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ZUSAMMENFASSUNG

Am 3. Oktober 2024 hat der Landtag den Erlass eines Gesetzes zur Durchfiihrung
der Verordnung (EU) 2023/1114 iiber Mdrkte fiir Kryptowerte und die Abdnderung
weiterer Gesetze sowie die Abdnderung des Sorgfaltspflichtgesetzes zur Durchfiih-
rung der Verordnung (EU) 2023/1113 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-
transfers und Transfers bestimmter Kryptowerte in erster Lesung beraten (Bericht
und Antrag Nr. 94/2024). Die gegenstdindlichen Vorlagen wurden vom Landtag
ausdriicklich begrtisst. Das Eintreten war unbestritten.

Mit der vorliegenden Stellungnahme erfolgen Anpassungen des EWR-MIiCA-DG,
BankG und SPG dahingehend, dass aufgrund der noch nicht absehbaren rechts-
kriftigen Ubernahme der Verordnung (EU) 2023/1114 und der Verordnung (EU)
2023/1113 in das EWR-Abkommen eine Vorabumsetzung dieser EWR-Rechtsakte
vorgenommen wird. Zudem werden im Zuge einer neuerlichen Uberpriifung fest-
gestellte Schwachpunkte im EWR-MIiCA-DG, TVTG und im FMAG angepasst.

ZUSTANDIGES MINISTERIUM

Ministerium fir Prasidiales und Finanzen

BETROFFENE STELLE

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)




Vaduz, 05. November 2024
LNR 2024-1652
P

Sehr geehrter Herr Landtagsprasident,

Sehr geehrte Frauen und Herren Abgeordnete

Die Regierung gestattet sich, dem Hohen Landtag nachstehende Stellungnahme
zu den anldsslich der ersten Lesung betreffend den Erlass eines Gesetzes zur
Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 Gber Markte fiir Kryptowerte und
die Abanderung weiterer Gesetze sowie die Abdanderung des Sorgfaltspflichtgeset-
zes zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 iber die Ubermittlung von
Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte (EWR-MiCA-

DG), Bericht und Antrag Nr. 94/2024, aufgeworfenen Fragen zu unterbreiten.

. STELLUNGNAHME DER REGIERUNG

1. ALLGEMEINES

Der Landtag hat den Erlass eines Gesetzes zur Durchfihrung der Verordnung (EU)
2023/1114 Gber Markte fur Kryptowerte und die Abdnderung weiterer Gesetze
sowie die Abdnderung des Sorgfaltspflichtgesetzes zur Durchfiihrung der Verord-
nung (EU) 2023/1113 tber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und
Transfers bestimmter Kryptowerte (EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz,
EWR-MICA-DG) in erster Lesung beraten. Das Eintreten war unbestritten und

wurde bei 25 anwesenden Abgeordneten mit 23 Stimmen beschlossen.



Mit der gegenstandlichen Stellungnahme wird aufgrund der noch nicht absehba-
ren rechtskriftigen Ubernahme der vorgenannten Rechtsakte in das EWR-Abkom-
men eine Vorabumsetzung der Verordnung (EU) 2023/1114 (MiCA) und der Ver-
ordnung (EU) 2023/1113 (TFR) aufgenommen und es erfolgen weitere formale An-

passungen.

2. ANPASSUNGEN

Die Regierung nimmt die vorliegende Stellungnahme zum Anlass folgende Bestim-

mungen anzupassen:

2.1 Gesetz zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 iiber Markte fiir

Kryptowerte

Zu Art. 5 Abs. 12
In Abs. 12 wird lediglich die Aufzahlung abgedndert und mit dem Ublichen Format

in Einklang gebracht.

Zu Art. 6 Abs. 2 bis 6

Die Umstande, die eine vorgdngige Meldepflicht auslésen, waren bislang unter
Abs. 2 geregelt. Nach einer neuerlichen Uberpriifung fiel auf, dass eine vorgingige
Meldepflicht bei den Griinden nach Bst. d bis g nicht sinnvoll ist. Daher werden die
meldepflichtigen Vorfille nach den bisherigen Bst. d bis g einer unverziglichen
Meldepflicht unterworfen (neu Abs. 3 Bst. a bis d). Die nachfolgenden Absatze er-
fahren aufgrund dieser Verschiebung eine Neunummerierung. Zudem waren in

Abs. 5 (bisher Abs. 4) die Referenzen anzupassen.

Zu Art. 11 Abs. 6
In Abs. 6 wird die Verordnungskompetenz noch genauer gefasst und sowohl auf

Abs. 3 als auch auf Abs. 4 Bezug genommen.



Zu Art. 37

In dieser Bestimmung erfolgt die tibliche Durchfiihrung einer Vorabumsetzung von
EWR-Rechtsakten im Hinblick auf die Verordnung (EU) 2023/1114. Die Vorabum-
setzung ist erforderlich, da die rechtskriftige Ubernahme des Rechtsaktes in das
EWR-Abkommen bis zum 1. Februar 2025 nicht garantiert werden kann. Fiir Liech-
tenstein ist jedoch wichtig, dass eine den EU-Mitgliedstaaten gleichwertige Regu-
lierung sichergestellt und damit insbesondere das gute Funktionieren des grenz-
Uberschreitenden Geschaftsverkehrs innerhalb des EWR (EWR-Passporting) ge-
wahrleistet ist. Mitunter konnen dadurch die Zulassungsverfahren fiir MiCA-Insti-
tute sowie die Mitteilungsverfahren fir die Erbringung von Kryptowerte-Dienst-
leistungen durch bestimmte Finanzunternehmen bereits ab 1. Februar 2025 for-
mal gestartet und durchgefiihrt werden. Unter anderem wird so auch die Geltung

der Anlegerschutzbestimmungen ab Anfang Februar 2025 sichergestellt.

Zu Art. 38
Aufgrund der Aufnahme des neuen Art. 37 erfolgt hier eine neue Nummerierung
fur die Bestimmung zum Inkrafttreten und infolge der Vorabumsetzung die Ande-

rung des Abs. 1 sowie die erganzende Aufnahme des Abs. 2.
2.2 Abdnderung des Token- und VT-Dienstleister-Gesetzes

Zu Art. 28

Nach dem Vorbild der Neukonzeption des Finanzmarktrechts war Art. 28 in Ge-
nehmigungs- und Meldepflichten unterteilt. Als vorab genehmigungspflichtig ge-
mass Abs. 1 wurden alle wesentlichen Anderungen der Registrierungsvorausset-
zungen aufgenommen. Da der in der Sache gleichlautende Art. 6 des vorliegenden
EWR-MICA-DG jedoch keine entsprechenden Genehmigungspflichten normiert
und dadurch die Anforderungen im TVTG strenger waren, ist eine Anpassung die-
ser Bestimmung an Art. 6 des EWR-MICA-DG sinnvoll. Die Genehmigungspflichten

werden daher gestrichen und es verbleiben die bisherigen Meldepflichten an die



FMA. Da Abs. 1 nun zur Ganze wegfallt, war auch die Absatznummerierung anzu-

passen.

Zu Art. 47
Da in Art. 28 die Genehmigungspflichten entfallen, war auch die korrespondie-

rende Strafbestimmung in Abs. 2 Bst. c anzupassen.
2.3 Abadnderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes

Zu Anhang 1 Abschnitt [monies

Unter dem Abschnitt I°"s werden Gebihrentatbestande nach der MiCAR und
nach dem EWR-MIiCA-DG festgelegt. Nach den in Ziff. 1 Bst. h genannten MiCAR-
Vorschriften sind von der FMA je nach Fall das Krytpowerte-Whitepapers, das ge-
anderte Kryptowerte-Whitepaper oder andere Informationen (jeweils abhangig
von der anwendbaren Regelung zum Beispiel Marketingmitteilungen, Informatio-
nen nach Art. 109 Abs. 4 der Verordnung (EU) 2023/1114, zum Entzug der Zulas-
sung des Emittenten des E-Geld-Token oder zum Startdatum des geplanten 6ffent-
lichen Angebots oder der geplanten Zulassung zum Handel) an die zustandigen
Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten bzw. die ESMA zu bermitteln, daher
wurde der Gebiuhrentatbestand nach der 1. Lesung der Vollstéandigkeit halber um
den Terminus "Informationen" erweitert. Im Ubrigen wurde nach der ersten Le-
sung ein weiterer Gebiihrentatbestand aufgenommen. Ein Emittent eines vermo-
genswertereferenzierten Tokens, auf welchen die Ausnahme nach Art. 16 Abs. 2
MiCAR anwendbar ist, hat ein Kryptowerte-Whitepaper nach Art. 19 MiCAR zu er-
stellen und der FMA zu lbermitteln. Die FMA hat dieses Kryptowerte-Whitepaper
zu sichten und in diesem Zusammenhang auch die Priifung tiber das Vorliegen der
Voraussetzungen zur Erfillung der Ausnahme nach Art. 16 Abs. 2 MiCAR vorzu-
nehmen. Fir diesen Aufwand wird nach dem neu eingefiigten Bst. i eine Gebihr

in Hohe von 2 500 Franken erhoben. Durch den Einschub des neuen
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Gebiihrentatbestandes sind die nachfolgenden Buchstaben der bisherigen Gebiih-

rentatbestdande (Bst. i bis n) auf Bst. k bis o anzupassen.

2.4 Abdnderung des Bankengesetzes

Zu Kapitel llI.

Infolge der Vorabumsetzung der MiCA wird ein neuer Abs. 2 aufgenommen.

2.5 Abanderung des Sorgfaltspflichtgesetzes

Zu Kapitel II.

In Kapitel Il. erfolgt neu die Ubliche Durchfiihrung einer Vorabumsetzung von
EWR-Rechtsakten im Hinblick auf die Verordnung (EU) 2023/1113. Die Vorabum-
setzung dient dazu, eine einheitliche Rechtsanwendung sicherzustellen, damit
keine regulatorischen Liicken entstehen und die Kohdrenz mit den EU-Mitglied-
staaten gewahrt bleibt. Fiir Liechtenstein bedeutet dies beispielsweise, dass der
grenziiberschreitende Geschaftsverkehr (EWR-Passporting) weiterhin reibungslos
funktioniert und die Gleichwertigkeit der Regulierung gegeniiber den EU-Landern
gewadhrleistet bleibt. Diese Vorabumsetzung ist insofern unabdingbar, als die
rechtsverbindliche Ubernahme des Rechtsaktes in das EWR-Abkommen bis zum 1.

Februar 2025 nicht garantiert werden kann.

Zu Kapitel llI.
Aufgrund der Aufnahme des neuen Kapitel Il wird das Inkrafttreten neu in Kapitel
lll. geregelt. Die bisherige Regelung wird zu Abs. 1, infolge der Vorabumsetzung

der TFR wird erganzend ein neuer Abs. 2 aufgenommen.
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Il. ANTRAG DER REGIERUNG

Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen unterbreitet die Regierung dem Land-

tag den

Antrag,

der Hohe Landtag wolle diese Stellungnahme zur Kenntnis nehmen und die beilie-

genden Gesetzesvorlagen in Behandlung ziehen.

Genehmigen Sie, sehr geehrter Herr Landtagsprasident, sehr geehrte Frauen und

Herren Abgeordnete, den Ausdruck der vorziiglichen Hochachtung.

REGIERUNG DES
FURSTENTUMS LIECHTENSTEIN

gez. Dr. Daniel Risch
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lll. REGIERUNGSVORLAGEN

Abdnderungen in den Uberarbeiteten Vorlagen mit Unterstreichungen versehen.

1. EWR-MICA-DURCHFUHRUNGSGESETZ

Gesetz

vom ....

zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 iiber Markte fur
Kryptowerte (EWR-MiCA-Durchfiihrungsgesetz; EWR-MiCA-DG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1

Zweck

1) Dieses Gesetz dient der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2023/1114

uber Markte fir Kryptowerte?.

1 Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Giber Méarkte

fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40)
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2) Die guiltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem Gesetz
Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der Beschliisse des Ge-
meinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen Landesgesetzblatt nach Art.

3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

Art. 2

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

a) "MiCA-Institut": eine juristische Person oder ein anderes Unternehmen, die

bzw. das in Liechtenstein:
1.  nach Art. 21 der Verordnung (EU) 2023/1114 zugelassen ist:

aa) vermogenswertereferenzierte Token im Europdischen Wirt-

schaftsraum (EWR) offentlich anzubieten; oder

bb) die Zulassung vermdgenswertereferenzierter Token zum Handel

zu beantragen; oder

2. nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 zugelassen ist, Krypto-

werte-Dienstleistungen anzubieten;

b)  "Banken": Banken nach Art. 4 Abs. 2 des Bankengesetzes.

2) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der anwendbaren EWR-
Rechtsvorschriften, insbesondere der Verordnung (EU) 2023/1114, erganzend An-

wendung.

3) Die Regierung kann mit Verordnung die Begriffe nach Abs. 1 ndher um-

schreiben und weitere in diesem Gesetz verwendete Begriffe definieren.
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4) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personenbezeichnungen sind
alle Personen unabhangig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern sich die Perso-

nenbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein bestimmtes Geschlecht beziehen.

Il. Zulassung von MiCA-Instituten

Art. 3

Zulassung

1) Die Zulassung von MiCA-Instituten nach der Verordnung (EU) 2023/1114

kann mit Bedingungen und Auflagen erteilt werden.

2) Die FMA kann den Umfang der Zulassung anpassen, soweit eine davon
erfasste Kryptowerte-Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 der Verordnung
(EU) 2023/1114 von einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen dauerhaft

nicht mehr erbracht wird.

Art. 4

Entzug der Zulassung

1) Die FMA entzieht zusatzlich zu den Entzugsgriinden nach Art. 24 Abs. 1, 2
oder 5 bzw. Art. 64 Abs. 1 oder 2 der Verordnung (EU) 2023/1114 die Zulassung,

wenn:

a) das MiCA-Institut die Pflichten dieses Gesetzes oder nach den dazu erlasse-
nen Durchfliihrungsverordnungen systematisch oder in schwerwiegender

Weise verletzt;

b)  das MiCA-Institut den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des

gesetzmassigen Zustandes nicht Folge leistet;



16

c) Uber das Vermoégen des MiCA-Instituts rechtskraftig der Konkurs eréffnet o-
der ein Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermogens rechtskréaftig

abgewiesen worden ist;

d) die FMA die Durchfiihrung eines Riicktauschplans nach Art. 47 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 anordnet; oder

e) die Auflésung und Liquidation aus anderen Griinden als durch Konkurs vom

MiCA-Institut beschlossen wird.

2) Der rechtskraftige Entzug der Zulassung wird auf Kosten des Zulassungs-
tragers im Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA veroffentlicht. Die FMA
teilt jeden Zulassungsentzug der EFTA-Uberwachungsbehérde und der ESMA bzw.

der EBA unter Angabe der Griinde mit.

Art. 5

Folgen des Entzugs

1) Wird die Zulassung nach Art. 24 bzw. 64 der Verordnung (EU) 2023/1114
oder nach Art. 4 dieses Gesetzes entzogen, hat die FMA gleichzeitig die Beendi-
gung samtlicher zulassungspflichtiger Geschafte des MiCA-Instituts anzuordnen
und diese Tatigkeit an eine geeignete Person zu Ubertragen, die zum Geschaftsab-

wickler bestellt wird.

2) Die FMA legt, auf der Grundlage dessen, was unter den jeweiligen Um-
standen in Bezug auf die Beendigung verhéltnismassig ist, die Aufgaben und Be-
fugnisse, insbesondere das Zeichnungsrecht, des Geschaftsabwicklers fest. Die Be-
fugnisse kdnnen einige oder samtliche Befugnisse umfassen, Uber die das Lei-
tungsorgan des MiCA-Instituts nach dessen Statuten und aufgrund der nationalen
Rechtsvorschriften verfiigt, unter anderem die Befugnis, einige oder samtliche

Verwaltungsfunktionen des Leitungsorgans auszuiilben. Die Befugnisse des
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Geschaftsabwicklers in Bezug auf das MiCA-Institut miissen dem geltenden Gesell-
schaftsrecht entsprechen. Ordnet die FMA eine Zusammenarbeit des Geschéfts-
abwicklers mit dem Leitungsorgan an, so sind die jeweilige Funktion sowie die Auf-
gaben und Befugnisse festzulegen. Das Leitungsorgan kann verpflichtet werden,
vor Beschlussfassung oder dem Ergreifen von Massnahmen den Geschaftsabwick-
ler anzuhoren oder dessen Einwilligung einzuholen. Die FMA hat die Bestellung
eines Geschaftsabwicklers auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekanntzumachen
und dessen Eintragung, einschliesslich dem Zeichnungsrecht, im Handelsregister
zu veranlassen. Zudem kann die FMA veranlassen, dass Zeichnungsrechte von be-
stehenden Mitgliedern des Leitungsorgans im Handelsregister geléscht oder ab-

geandert werden.

3) Die FMA hat das ausschliessliche Recht zur Bestellung und Abberufung
aller Geschaftsabwickler. Sie kann den Umfang der Befugnisse und die sonstigen
Bedingungen fiir die Bestellung eines Geschaftsabwicklers jederzeit nach Mass-

gabe dieses Artikels andern.

4) Der Geschaftsabwickler hat in fachlicher und personlicher Hinsicht jeder-
zeit Gewahr fir eine ordnungsgemasse Beendigung der zulassungspflichtigen Ge-
schafte des MiCA-Instituts zu bieten. Die Anforderungen nach Art. 34 Abs. 2 bzw.
Art. 62 Abs. 2 Bst. g der Verordnung (EU) 2023/1114 gelten sinngemass. Die FMA
kann dem Geschaftsabwickler die fir die Beendigung der zulassungspflichtigen
Geschafte notwendigen Weisungen erteilen. Erflllt der Geschaftsabwickler die
Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Weisungen der FMA
nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen nach Art. 21, insbe-
sondere dessen Abberufung nach Abs. 3 unter gleichzeitiger Bestellung eines an-

deren geeigneten Geschaftsabwicklers.
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5) Der Geschaftsabwickler hat der FMA in regelmassigen Abstanden lber
den Fortgang der Beendigung der offenen zulassungspflichtigen Geschafte des
MiCA-Instituts zu berichten. Der Inhalt und die Periodizitat der Berichte werden
von der FMA festgelegt. Die FMA kann jederzeit zusatzliche Informationen und
Dokumente Uber den Fortgang der Beendigung der offenen zulassungspflichtigen

Geschafte verlangen.

6) Wurde die Zulassung nach Art. 4 Abs. 1 Bst. e entzogen oder hat das
oberste Organ nach dem Entzug der Zulassung nach der Verordnung (EU)
2023/1114 oder nach Art. 4 Abs. 1 Bst. a bis d dieses Gesetzes die gesellschafts-
rechtliche Auflésung und Liquidation beschlossen und sind noch nicht samtliche
zulassungspflichtigen Geschafte beendet worden, bestellt die FMA fiir das MiCA-
Institut flr die Dauer der Beendigung samtlicher noch zulassungspflichtiger Ge-
schafte unbeschadet Art. 132 und 133 des Personen- und Gesellschaftsrechts ei-

nen Liguidator.

7) Abweichend von Abs. 1 kann die FMA den Liquidator gleichzeitig mit der
Bestellung auch mit der Beendigung samtlicher Geschafte beauftragen. Der Liqui-
dator hat in persdnlicher und fachlicher Hinsicht jederzeit die Anforderungen nach
Abs. 4 zu erfiillen und den Berichtspflichten nach Abs. 5 sowie den erteilten Wei-
sungen der FMA nachzukommen. Erfillt der Liquidator die Anforderungen nicht
oder nicht mehr oder kommt er den Weisungen der FMA nicht nach, ergreift sie
die erforderlichen Massnahmen, insbesondere dessen Abberufung nach Abs. 3 un-
ter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators. Art. 146 des
Personen- und Gesellschaftsrechts findet bei einer Auflosung und Liquidation nach
diesem Absatz keine Anwendung. Die FMA hat die Bestellung eines Liquidators auf
ihrer Internetseite 6ffentlich bekanntzumachen und die Eintragung des Liquida-

tors, einschliesslich dessen Zeichnungsrecht, im Handelsregister zu veranlassen.
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Zudem kann die FMA veranlassen, dass Zeichnungsrechte von bestehenden Mit-

gliedern des Leitungsorgans im Handelsregister geloscht oder abgedndert werden.

8) Entzieht die FMA einem MiCA-Institut nach Art. 24 bzw. 64 der Verord-
nung (EU) 2023/1114 oder nach Art. 4 Abs. 1 Bst. a bis d dieses Gesetzes die Zu-
lassung, kann sie gleichzeitig dessen gesellschaftsrechtliche Auflosung und Liqui-
dation verfligen, sofern dies zum Schutz der Glaubiger sowie zur Sicherung des
Vertrauens in den liechtensteinischen Kryptowertemarkt und der Stabilitat des Fi-
nanzsystems notwendig ist. Eine solche Verfligung hat dieselbe Wirkung wie ein
Aufldsungsbeschluss durch das oberste Organ. Im Ubrigen finden Abs. 6 und 7
sinngemass Anwendung. Die FMA hat das Amt fiir Justiz innerhalb von 30 Tagen
anzuweisen, die Auflésung und Liquidation sowie den Liquidator, samt dessen
Zeichnungsrecht in das Handelsregister einzutragen. Nach durchgefiihrter Liqui-
dation hat der Liquidator die Loschung des MiCA-Instituts zur Eintragung im Han-

delsregister anzumelden.

9) Die FMA kann als Geschaftsabwickler und Liquidator folgende Personen

bestellen:

a) ein oder mehrere Mitglieder des Leitungsorgans;

b) eine anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach Art. 11; oder

c) sofern sie Uber griindliche Kenntnisse im Kryptowertebereich verfiigen:

1. eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die Gber eine Bewilligung nach
dem Wirtschaftsprifergesetz verfiigt oder nach Art. 69 des Wirt-

schaftspriifergesetzes registriert ist; oder

2. einen Rechtsanwalt oder eine Rechtsanwaltsgesellschaft nach dem

Rechtsanwaltsgesetz.
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10) Der Wegfall der Zulassung hindert den Geschaftsabwickler oder den Li-
guidator nicht daran, zulassungspflichtige Geschafte des MiCA-Instituts weiter zu
betreiben, soweit dies fiir Zwecke der Beendigung der Geschéafte oder des Liqui-
dationsverfahrens erforderlich ist. Die Annahme neuer Kryptowerte sowie die Er-
bringung anderer Dienstleistungen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 sind un-
zuldssig. Bis zur vollstandigen Beendigung samtlicher zulassungspflichtiger Ge-
schéafte gilt ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen als Sorgfaltspflichtiger

nach Art. 3 Abs. 1 des Sorgfaltspflichtgesetzes.

11) Ein von der FMA eingesetzter Geschaftsabwickler oder Liquidator hat ei-
nen Anspruch auf Entlohnung gegeniiber dem MiCA-Institut. Wird die Hohe der
Entlohnung vom MiCA-Institut nicht anerkannt, so hat die FMA die Entlohnung

festzulegen und dem MiCA-Institut deren Auszahlung aufzutragen.

12) Wird eine Zulassung nach Art. 24 bzw. 64 der Verordnung (EU)
2023/1114 oder Art. 4 dieses Gesetzes entzogen, hat das MiCA-Institut innerhalb

von 30 Tagen nach rechtskraftiger Entscheidung tiber den Entzug:

a)  wenn die Gesellschaft keinen Beschluss auf Auflésung und Liquidation ge-

fasst hat:

1. die Statuten so zu andern, dass die Firma und der Geschaftszweck

keine Tatigkeit als MiCA-Institut mehr vermuten lassen; und

[N~

die Anderungen zur Eintragung im Handelsregister beim Amt fiir Justiz

anzumelden;

b)  wenn die Gesellschaft einen Beschluss auf Aufldsung und Liquidation gefasst
hat, den Beschluss tGber die Auflésung und Liquidation sowie den Liquidator
samt dessen Zeichnungsrecht, zur Eintragung im Handelsregister anzumel-
den. Nach durchgefiihrter Liquidation hat der Liquidator die Loschung des

MiCA-Instituts zur Eintragung im Handelsregister anzumelden.
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13) Die Eintragungen im Handelsregister nach Abs. 12 sind der FMA nachzu-

weisen. Wird der Nachweis nicht erbracht, informiert die FMA das Amt fir Justiz.

Das Amt fiir Justiz hat die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft nach Art. 971

des Personen- und Gesellschaftsrechts zu verfligen.

Art. 6

Genehmigungs- und Meldepflichten

1) Einer vorgangigen Genehmigung durch die FMA bediirfen die Bestellung

der Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach Art. 11 und deren Wechsel nach Art. 14.

a)

b)

=

2) Einer vorgéngigen Meldung an die FMA bediirfen:

die Anderung der Satzung und Reglemente, die den Geschiftskreis, das Ei-

genkapital oder die Organisation betreffen;
die Anderung des Sitzes oder der Anschrift;

die Auslagerung von wichtigen Aufgaben.

3) Einer unverziiglichen Meldung an die FMA bediirfen:

der Wegfall einer Zulassungsvoraussetzung;

die absehbare oder tatsachliche Nichterfillung der Eigenmittelanforderun-
gen nach Art. 35 der Verordnung (EU) 2023/1114 bzw. der prudentiellen auf-
sichtsrechtlichen Sicherheitsvorkehrungen nach Art. 67 der genannten Ver-

ordnung;

der Beschluss Uber die Auflosung und Liquidation aus anderen Griinden als

durch Konkurs;

die Eroffnung des Konkurses oder die Abweisung eines Konkursantrages

mangels kostendeckenden Vermaogens.
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4) Eine Aufgabe nach Abs. 2 Bst. c gilt dann als wichtig, wenn deren unzu-
reichende oder unterlassene Wahrnehmung die kontinuierliche Einhaltung der Zu-
lassungsvoraussetzungen oder der anderen Verpflichtungen des MiCA-Instituts
nach der Verordnung (EU) 2023/1114 oder diesem Gesetz, seine finanzielle Leis-
tungsfahigkeit oder die Soliditat oder Kontinuitat seiner Dienstleistungen wesent-

lich beeintrachtigen wirde.

5) Der FMA sind alle Informationen zur Verfligung zu stellen, die sie benétigt,

um die Anderungen nach Abs. 1, 2 sowie 3 Bst. a und b umfassend zu beurteilen

und sich in den Fallen nach Abs. 2 zu vergewissern, dass samtliche Zulassungsvo-

raussetzungen weiterhin vorliegen.

6) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

lll. Ausiibung der Geschaftstatigkeit

Art. 7

Rechnungslegung

1) MiCA-Institute, die keine Gesellschaften im Sinne von Art. 1063 des Per-
sonen- und Gesellschaftsrechts sind, haben die fir diese geltenden Rechnungsle-
gungsvorschriften des 1., 2. (mit Ausnahme des 3. Unterabschnittes) und 4. Ab-

schnittes des 20. Titels des genannten Gesetzes einzuhalten.

2) Flr samtliche MiCA-Institute gelten unabhangig von ihrer Rechtsform die
Vorschriften zur verkiirzten Bilanz- und Erfolgsrechnung nach Art. 1068 Abs. 4 des

Personen- und Gesellschaftsrechts nicht.
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3) Die Regierung kann das Ndhere tber die Rechnungslegung, insbesondere
die fiir die einzelnen MiCA-Institute sowie die jeweilige Rechtsform massgeben-

den Rechnungslegungsstandards, mit Verordnung regeln.

Art. 8

Periodische Berichte

1) MiCA-Institute haben spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschafts-

jahres einen Geschaftsbericht zu erstellen und bei der FMA einzureichen.

2) MiCA-Institute sind verpflichtet, der FMA periodisch weitere Berichte zu

statistischen und aufsichtsrechtlichen Zwecken zu erstatten.

3) Die Regierung kann das Nahere Uber die periodischen Berichte, insbeson-

dere die Periodizitat und den Inhalt der Berichte, mit Verordnung regeln.

Art. 9

Verpflichtung zur externen Revision

1) MiCA-Institute, Banken, E-Geld-Institute sowie andere Anbieter von Kryp-
towerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 haben ihre
Geschaftstatigkeit nach der genannten Verordnung jedes Jahr durch eine von
ihnen unabhangige und von der FMA anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft

nach Art. 11 priifen zu lassen.

2) Unternehmen nach Abs. 1 haben der Wirtschaftsprifungsgesellschaft je-
derzeit Einsicht in die Unterlagen der Gesellschaft, insbesondere in die Biicher,
Belege, Auftrage, Geschaftskorrespondenz und die Protokolle des Leitungsorgans,
zu gewadhren sowie alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Erfillung der Prifungspflicht

erforderlich sind.
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Art. 10

Geheimhaltungspflicht

1) Die Mitglieder der Organe von MiCA-Instituten, Banken, E-Geld-Instituten
sowie anderen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 und ihre Mitarbeiter oder sonst fir solche Unternehmen
tatige Personen sind zur Geheimhaltung von Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf
Grund der Geschaftsverbindungen mit Kunden oder ihrer Tatigkeit nach der ge-
nannten Verordnung anvertraut oder zugdnglich gemacht worden sind. Die Ge-

heimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften Gber die Zeugnis- oder
Auskunftspflicht gegentiber den Gerichten, Strafverfolgungsbehorden, der Stabs-

stelle FIU und den Aufsichtsorganen.

IV. Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Art. 11

Bestellung der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) MiCA -Institute, Banken, E-Geld-Institute sowie andere Anbieter von Kryp-
towerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 haben vor
Aufnahme der Geschéftstatigkeit nach der vorgenannten Verordnung eine von der

FMA nach Abs. 2 anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu bestellen.

2) Wirtschaftspriifungsgesellschaften bedirfen einer Anerkennung nach:

a)  Art. 124 des Bankengesetzes fir die Priifung von:



b)

c)

d)

e)
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Unternehmen, die nach Art. 21 der Verordnung (EU) 2023/1114 zuge-
lassen sind, vermogenswertereferenzierte Token im EWR o6ffentlich

anzubieten oder deren Zulassung zum Handel zu beantragen; oder

Banken, die vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token

anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen;

Art. 38 des E-Geldgesetzes fir die Priifung von E-Geld-Instituten, die E-Geld-

Token anbieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen;

Art. 124 des Bankengesetzes oder Art. 50 des Wertpapierfirmengesetzes fir

die Prifung von:

1.

Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verord-

nung (EU) 2023/1114;

Unternehmen, die nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 zuge-

lassen sind, Kryptowerte-Dienstleistungen anzubieten;

Art. 124 des Bankengesetzes, Art. 50 des Wertpapierfirmengesetzes oder

Art. 37a des Vermogensverwaltungsgesetzes fir die Priifung von:

1.

Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verord-
nung (EU) 2023/1114, die Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16

Bst. e, g, h und i der genannten Verordnung erbringen;

Unternehmen, die nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 zuge-
lassen sind, Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16

Bst. e, g, h und i der genannten Verordnung anzubieten;

Art. 124 des Bankengesetzes, Art. 50 des Wertpapierfirmengesetzes, Art.

37a des Vermogensverwaltungsgesetzes oder Art. 109 des Gesetzes liber die

Verwalter alternativer Investmentfonds fiir die Prifung von:



f)
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Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verord-
nung (EU) 2023/1114, die Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16

Bst. g, h und i der genannten Verordnung erbringen;

Unternehmen, die nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 zuge-
lassen sind, Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16

Bst. g, h und i der genannten Verordnung zu erbringen;

Art. 124 des Bankengesetzes, Art. 50 des Wertpapierfirmengesetzes, Art.

37ades Vermogensverwaltungsgesetzes, Art. 109 des Gesetzes liber die Ver-

walter alternativer Investmentfonds oder Art. 93 des Gesetzes Uber be-

stimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren fir die Pri-

fung von:

1.

Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verord-
nung (EU) 2023/1114, die Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16

Bst. h und i der genannten Verordnung erbringen;

Unternehmen, die nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 zuge-
lassen sind, die zugelassen sind, Kryptowerte-Dienstleistungen nach
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. h und i der genannten Verordnung zu erbrin-

gen.

3) Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat der FMA die erstmalige Aus-

Ubung der Priftatigkeit nach diesem Gesetz vorgangig schriftlich anzuzeigen.

4) Sie hat der FMA die verantwortlichen Wirtschaftsprifer vor Prifungsbe-

ginn zu melden.

5) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. der Wirtschaftspriifer hat sich

ausschliesslich der Prifungstatigkeit und den unmittelbar damit zusammenhan-

genden Geschaften zu widmen. Sie bzw. er darf weder Tatigkeiten nach der
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Verordnung (EU) 2023/1114, Zahlungsdienste, Bankgeschafte, Wertpapierdienst-
leistungen, Dienste eines Zentralverwahrers nach der Verordnung (EU) Nr.
909/20142, einer UCITS-Verwaltungsgesellschaft oder eines Verwalters alternati-
ver Investmentfonds erbringen noch E-Geld ausgeben und muss vom zu prifen-

den Unternehmen unabhangig sein.

6) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere Ulber die Anzeigepflicht

nach Abs. 3 sowie die Meldepflicht nach Abs. 4, mit Verordnung regeln.

Art. 12

Pflichten der Wirtschaftspriifungsgesellschaft bzw. des Wirtschaftspriifers

1) Vorbehaltlich abweichender Regelungen in diesem Gesetz priift die Wirt-

schaftspriifungsgesellschaft (Aufsichtsprifung) insbesondere:
a) die fortwahrende Erflllung der Zulassungsvoraussetzungen;

b) die Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung (EU) 2023/1114, dieses
Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen sowie der bestehenden

Reglemente (Satzungen, Weisungen, etc.); und

c) die Jahresberichte der Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1.

2) Die FMA legt die Einzelheiten zur Prifung in einer Richtlinie fest.

3) Der Prifungsbericht mit Ausfiihrungen zum Aufsichtsrecht ist spatestens

sechs Monate nach dem Ende des Geschaftsjahrs gleichzeitig zu Gbermitteln:

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbes-
serung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralver-
wahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)
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a) dem Leitungsorgan des Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1; und

b) der FMA.

4) Die Pflicht nach Abs. 3 endet erst mit dem rechtskraftigen Verlust der Be-
willigung bzw. Zulassung des Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1 oder, wenn dieser

Zeitpunkt spater liegt, mit der Beendigung der Liquidation.

5) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. der Wirtschaftspriifer haftet fir
alle Pflichtverletzungen nach den Vorschriften des Personen- und Gesellschafts-

rechts Uber die Abschlusspriifung.

6) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, deren Organe und deren
Mitarbeiter unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informationen, die ihnen bei
Wahrnehmung ihrer Aufgaben bekannt werden, zeitlich unbeschrankt der Ge-
heimhaltungspflicht. Art. 26 des Wirtschaftsprifergesetzes findet sinngemass An-

wendung.

7) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln, insbesondere:

a) den naheren Inhalt des Prifungsberichts, insbesondere unter Berlicksichti-
gung der EBA-Leitlinien bei der Priifung von Emittenten vermdgenswertere-

ferenzierter Token nach Art. 34 Abs. 12 der Verordnung (EU) 2023/1114;
b)  die Frist zur Erstellung und Einreichung des Priifungsberichts bei der FMA;

c) die unabhdngige Prifung der Vermogenswertreserve nach Art. 36 Abs. 9 der

Verordnung (EU) 2023/1114.
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Art. 13

Anzeigepflichten

1) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft muss der FMA unverziiglich alle Tat-

sachen oder Entscheidungen anzeigen, von denen sie bei der Wahrnehmung ihrer

Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die insbesondere:

a)

b)

f)

eine erhebliche Verletzung der Bestimmungen der Verordnung (EU)
2023/1114, dieses Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen sowie
der bestehenden Reglemente (Satzungen, Weisungen, etc.) darstellen kénn-
ten, welche fir die Zulassung oder die Austibung der Téatigkeit des Unterneh-

mens nach Art. 11 Abs. 1 gelten;

den Fortbestand des Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1 beeintrachtigen

kénnten;
eine Behinderung der Tatigkeit des Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1;

eine mit der Verwaltung eines Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1 betraute

Person einer strafbaren Handlung verdachtigen kdnnten;

dazu flihren kénnten, dass eine Fristansetzung zur Herstellung des gesetz-

massigen Zustandes zwecklos erscheint; oder

dazu flihren kénnten, dass der Prifungsvermerk verweigert oder unter ei-

nen Vorbehalt gestellt wird.

2) Die Anzeigepflichten nach Abs. 1 bestehen auch in Bezug auf Unterneh-

men, die aus einem Kontrollverhaltnis heraus enge Verbindungen zum Unterneh-

men nach Art. 11 Abs. 1 oder zu den Unternehmen, die an seiner Geschaftstatig-

keit mitwirken, unterhalten.
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3) Zeigt die Wirtschaftspriifungsgesellschaft der FMA in gutem Glauben die
in Abs. 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen an, verletzt sie dabei keine
vertragliche oder gesetzliche Geheimhaltungspflicht. Sie ist von jeglicher Haftung

fir die Anzeige ausgenommen.

4) Beanstandungen missen jedenfalls in den nach diesem Gesetz zu erstel-

lenden Prifungsbericht aufgenommen werden.

5) Die Regierung kann das Nahere iber die Anzeigepflichten mit Verordnung

regeln.

Art. 14

Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Der Antrag auf Genehmigung des Wechsels der Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft ist vom Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1 zu begriinden und von der
bisherigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft grundsatzlich mit zu unterzeichnen.
Kénnen sich das Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1 und die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Gber den Grund fiir den Wechsel nicht einigen, hat die bisherige Wirt-

schaftspriifungsgesellschaft dies nach Art. 13 anzuzeigen.

2) Nach dem Erléschen oder dem rechtskraftigen Widerruf der Anerkennung
einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft, hat das Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1
unverzliglich, spatestens binnen eines Monats, eine neue Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft zu bestellen. In Ausnahmeféllen kann die FMA auf Antrag diese Frist an-

gemessen verlangern.

3) Nimmt eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft die aufsichtsrechtliche Pri-
fung eines Unternehmens nach Art. 11 Abs. 1 nicht ordnungsgemass vor, so kann

die FMA von dem genannten Unternehmen verlangen, dass es fiir die folgende
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Prifperiode eine andere Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Prifung beauf-

tragt.

Art. 15

Aufsicht iber die Wirtschaftspriifungsgesellschaften und Wirtschaftspriifer

1) Bei der Beaufsichtigung von Wirtschaftsprifungsgesellschaften bzw. Wirt-
schaftsprifern kann die FMA insbesondere Qualitatskontrollen durchfiihren und
die Wirtschaftspriifungsgesellschaften bzw. Wirtschaftspriifer bei ihrer Priiftatig-

keit bei Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1 begleiten.

2) Fir die Zwecke der Aufsicht nach Abs. 1 stehen der FMA alle Befugnisse

nach Art. 21 Abs. 3 unter sinngemasser Anwendung zur Verfligung.

3) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 16

Kosten der Priifung

1) Das Unternehmen nach Art. 11 Abs. 1 trégt die Kosten der ordentlichen
sowie der ausserordentlichen Priifung durch Wirtschaftspriifungsgesellschaften.

Die Kosten der Prifung richten sich nach einem allgemein anerkannten Tarif.

2) Die Vereinbarung einer Pauschalentschadigung oder eines bestimmten

Zeitaufwandes fir die Priifung ist untersagt.
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V. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 17

Organisation und Durchfiihrung

Mit der Durchfiihrung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2023/1114
werden betraut:
a) die FMA; und

b)  das Landgericht.

Art. 18

Amtsgeheimnis

Die FMA ist befugt, den Wirtschaftspriifungsgesellschaften bzw. Wirt-
schaftsprifern die fir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen
zu Gbermitteln. Eine solche Ubermittlung stellt keine Verletzung des Amtsgeheim-

nisses nach Art. 100 der Verordnung (EU) 2023/1114 dar.

Art. 19

Aufsichtsabgaben und Gebiihren

Die Aufsichtsabgaben und Gebihren richten sich nach dem Finanzmarktauf-

sichtsgesetz.
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B. FMA

Art. 20

Zustdndige Behérde

Die FMA ist die fur Liechtenstein zustandige Behorde nach Art. 93 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 2023/1114 und nimmt die einer zustandigen Behorde zugewie-
senen Aufgaben und Befugnisse nach der genannten Verordnung und diesem Ge-

setz wahr.

Art. 21
Aufgaben und Befugnisse der FMA

1) Die FMA Uberwacht die Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung
(EU) 2023/1114 und dieses Gesetzes. Sie trifft die flr den Vollzug notwendigen
Massnahmen direkt, in Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsorganen oder

durch Anzeige bei der bzw. Ersuchen an die Staatsanwaltschaft.

2) Der FMA obliegen insbesondere:

a) die Erteilung von Auskiinften tiber die Anwendbarkeit der Verordnung (EU)
2023/1114 oder von Gesetzen nach Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichts-
gesetzes flir genau bestimmte Sachverhalte in Zusammenhang mit der Dis-

tributed-Ledger-Technologie;

b) die Veroffentlichung der Kriterien fir die Beurteilung der Kenntnisse und
Kompetenzen, Gber die Personen, die im Namen von Anbietern von Krypto-
werte-Dienstleitungen eine Beratung zu Kryptowerten oder zu einer Krypto-
werte-Dienstleistung anbieten oder einschldgige Informationen erteilen,

nach Art. 81 Abs. 7 der Verordnung (EU) 2023/1114 verfiigen missen.



34

3) Die FMA besitzt alle erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse,

um ihre Aufgaben zu erfiillen und kann dabei unbeschadet allfilliger Befugnisse

nach anderen Gesetzen insbesondere:

a)

b)

c)

d)

von jeder Person die fir den Vollzug der Verordnung (EU) 2023/1114 und

dieses Gesetzes erforderlichen Informationen und Unterlagen verlangen;
Entscheidungen und Verfligungen erlassen;

rechtskraftige Entscheidungen und Verfligungen veroffentlichen bzw. 6f-
fentlich bekannt machen, dass ein Anbieter, eine Person, die die Zulassung
eines Kryptowerts zum Handel beantragt, ein Emittent eines vermogenswer-
tereferenzierten Token oder E-Geld-Token oder ein Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen seinen bzw. ihren Verpflichtungen nach der Verord-

nung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes nicht nachkommt;

im Hinblick auf Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 der
Verordnung (EU) 2023/1114:

1.  deren Erbringung fur jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Ar-
beitstage aussetzen oder von den betreffenden Anbietern der Krypto-
werte-Dienstleistungen die Aussetzung fur jeweils hochstens 30 aufei-
nanderfolgende Arbeitstage verlangen, wenn ein hinreichend begriin-
deter Verdacht besteht, dass gegen die vorgenannte Verordnung

verstossen wurde;

2. deren Erbringung untersagen, wenn sie feststellt, dass gegen die vor-

genannte Verordnung verstossen wurde;

3. zur Gewahrleistung des Schutzes der Interessen der Kunden, insbeson-
dere der Kleinanleger, oder des reibungslosen Funktionierens des

Marktes alle wesentlichen Informationen, die die Erbringung der
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betreffenden Kryptowerte-Dienstleistungen beeinflussen kdnnten,
bekannt machen oder vom Anbieter der Kryptowerte-Dienstleistun-

gen die Bekanntmachung dieser Informationen verlangen;

deren Erbringung aussetzen oder von einem Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen deren Aussetzung verlangen, wenn die FMA
der Auffassung ist, dass deren Erbringung angesichts der Lage des An-
bieters von Kryptowerte-Dienstleistungen den Interessen der Kunden,

insbesondere der Kleinanleger, abtraglich ware;

fir den Fall, dass die FMA einem zugelassenen Anbieter von Krypto-
werte-Dienstleistungen die Zulassung entzieht, die Ubertragung von
bestehenden Vertrdgen auf einen anderen Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen, der die Voraussetzungen fiir eine Zulassung erflllt,
verlangen, vorbehaltlich der Zustimmung der Kunden und des lber-

nehmenden Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen;

von Anbietern, Personen, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel

beantragen oder von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token oder

E-Geld-Token verlangen:

1.

ihr Kryptowerte-Whitepaper zu andern oder ihr gedndertes Krypto-
werte-Whitepaper weiter zu andern, wenn sie feststellt, dass das Kryp-
towerte-Whitepaper oder das gednderte Kryptowerte-Whitepaper
nicht die nach Art. 6, 19 oder 51 der Verordnung (EU) 2023/1114 er-

forderlichen Informationen enthalt;

ihre Marketingmitteilungen zu dndern, wenn sie feststellt, dass die
Marketingmitteilungen nicht den Anforderungen der Art. 7, 29 oder 53
der Verordnung (EU) 2023/1114 entsprechen;

zusatzliche Informationen in ihre Kryptowerte-Whitepaper aufzuneh-

men, wenn die Finanzstabilitdt oder der Schutz der Interessen der
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Inhaber von Kryptowerten, insbesondere der Kleinanleger, dies erfor-

dert;

4.  zur Wahrung des Schutzes der Interessen der Inhaber von Kryptower-
ten, insbesondere der Kleinanleger, oder eines reibungslosen Funktio-
nierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die die Bewer-
tung der 6ffentlich angebotenen oder zum Handel zugelassenen Kryp-
towerte beeinflussen konnten, offenzulegen oder eine derartige Of-
fenlegung von einem Anbieter, einer Person, die die Zulassung eines
Kryptowerts zum Handel beantragt, oder einem Emittenten eines ver-

mogenswertereferenzierten Token oder E-Geld-Token zu verlangen;

Anbieter, Personen, die eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel bean-
tragen, Emittenten von vermdégenswertereferenzierten Token oder E-Geld-
Token oder entsprechende Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen auf-
fordern, Marketingmitteilungen fiir maximal 30 aufeinanderfolgende Ar-
beitstage einzustellen oder auszusetzen, wenn der begriindete Verdacht be-
steht, dass ein Verstoss gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses

Gesetz vorliegt;

ein offentliches Angebot oder eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel
fir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende Arbeitstage aussetzen, wenn
ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die Bestimmun-
gen der Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetzes verstossen

wurde;

ein offentliches Angebot oder eine Zulassung von Kryptowerten zum Handel
untersagen, wenn sie feststellt, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114
oder dieses Gesetz verstossen wurde, oder ein hinreichend begriindeter

Verdacht besteht, dass gegen diese Rechtsvorschriften verstossen wiirde;
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den Handel mit Kryptowerten fir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende
Arbeitstage aussetzen oder von einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen, der eine Handelsplattform fiir Kryptowerte betreibt, die Aussetzung
des Handels mit Kryptowerten fiir jeweils hochstens 30 aufeinanderfolgende
Arbeitstage verlangen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht,
dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz verstossen

wurde;

den Handel mit Kryptowerten auf einer Handelsplattform flr Kryptowerte
untersagen, wenn sie feststellt, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114
oder dieses Gesetz verstossen wurde, oder ein hinreichend begriindeter

Verdacht besteht, dass dagegen verstossen werden wird;

Marketingmitteilungen aussetzen oder verbieten, wenn ein hinreichend be-
griindeter Verdacht besteht, dass gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 o-

der dieses Gesetz verstossen wurde;

den Handel mit Kryptowerten auf einer Handelsplattform flr Kryptowerte
aussetzen oder eine solche Aussetzung von dem betreffenden Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen, der Kryptowerte-Dienstleistungen eine Han-
delsplattform fur Kryptowerte betreibt, verlangen, wenn sie der Auffassung
ist, dass der Handel angesichts der Lage des Anbieters, der Person, die die
Zulassung eines Kryptowerts zum Handel beantragt, oder des Emittenten ei-
nes vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld Token den In-
teressen der Inhaber von Kryptowerten, insbesondere der Kleinanleger, ab-

traglich ware;

die sofortige Einstellung der Tatigkeit ohne vorherige Warnung oder Frist-
setzung anordnen, wenn Grund zu der Annahme besteht, dass unerlaubt Ta-

tigkeiten nach der Verordnung (EU) 2023/1114 erbracht werden;
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jede Art von Massnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass ein Anbieter,
eine Person, die die Zulassung von Kryptowerten zum Handel beantragt, ein
Emittent eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines E-Geld-To-
ken oder ein Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen die Verordnung
(EU) 2023/1114 oder dieses Gesetz einhalt, wozu auch die voriubergehende
Einstellung von Handlungen und Verhaltensweisen verlangt werden kann,
die nach Auffassung der FMA gegen die genannte Verordnung oder dieses

Gesetz verstossen;

Uberpriifungen oder Untersuchungen vor Ort an anderen Standorten als
den privaten Wohnraumen natirlicher Personen durchfiihren und zu jenem
Zweck Zugang zu Raumlichkeiten erhalten, um Unterlagen und Daten gleich

welcher Form einzusehen;

Uberpriifungen oder Untersuchungen durch Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften oder Sachverstindige anordnen bzw. Uberpriifungen

oder Untersuchungen an diese auslagern;

die Abberufung einer natlirlichen Person aus dem Leitungsorgan eines Emit-
tenten eines vermogenswertereferenzierten Token oder eines Anbieters
von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie aus ihrer Position als Geschaftsab-

wickler oder Liquidator verlangen;

jede Person auffordern, Massnahmen zu ergreifen, um den Umfang ihrer

Position oder ihrer Risikoposition in Bezug auf Kryptowerte zu verringern;

wenn keine anderen wirksamen Mittel zur Verfligung stehen, um die Einstel-
lung des Verstosses gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 oder dieses Ge-
setz zu bewirken, und um das Risiko einer schwerwiegenden Schadigung der
Interessen von Kunden oder von Inhabern von Kryptowerten zu verhindern,
alle erforderlichen Massnahmen, auch durch Aufforderung an Dritte oder

Behorden, diese Massnahmen durchzufiihren, ergreifen, um:
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Inhalte zu entfernen oder den Zugang zu einer Online-Schnittstelle zu
beschranken oder anzuordnen, dass beim Zugriff auf die Online-
Schnittstelle ein ausdriicklicher Warnhinweis angezeigt wird, der an

die Kunden und Inhaber von Kryptowerten gerichtet ist;

anzuordnen, dass Hostingdiensteanbieter den Zugang zu einer Online-

Schnittstelle entfernen, sperren oder beschranken; oder

anzuordnen, dass Register oder Registrierungsstellen fiir Domanenna-
men einen vollstandigen Domdnennamen entfernen und der betref-

fenden zustandigen Behorde seine Registrierung zu gestatten;

von einem Emittenten von vermogenswertereferenzierten Token oder E-

Geld-Token nach Art. 23 Abs. 4, Art. 24 Abs. 3 oder Art. 58 Abs. 3 der Ver-

ordnung (EU) 2023/1114 verlangen, dass er eine Mindeststilickelung oder

eine Obergrenze fiir das Ausgabevolumen einfihrt;

zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach Titel VI der Verordnung (EU)

2023/1114 zusatzlich zu den in Bst. a bis v genannten Befugnissen:

1.

sich Zugang zu den notwendigen Unterlagen und Daten in jeder Form

verschaffen und Kopien davon erhalten oder anfertigen;

von jeder Person, auch von solchen, die nacheinander an der Uber-
mittlung von Auftragen oder an der Ausfiihrung der betreffenden Ta-
tigkeiten beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern Auskiinfte ver-
langen oder fordern und erforderlichenfalls zum Erhalt von Informati-

onen eine Person vorladen und befragen;
eine Sache zwecks strafrechtlicher Verfolgung weiterverweisen;

die Staatsanwaltschaft ersuchen, Massnahmen zur Sicherung des Ver-
falls von Vermdgenswerten nach Massgabe der Strafprozessordnung

zu beantragen;
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5. ein voribergehendes Verbot der Auslibung der Berufstatigkeit verhan-

gen;

6. alle erforderlichen Massnahmen ergreifen, damit die Offentlichkeit
ordnungsgemass informiert wird, insbesondere durch die Richtigstel-
lung falscher oder irrefiihrender offengelegter Informationen, ein-
schliesslich der Verpflichtung von Anbietern, Personen, die die Zulas-
sung zum Handel beantragt, oder von Emittenten oder anderen Perso-
nen, die falsche oder irrefiihrende Informationen verbreitet haben,

eine Berichtigung zu veroffentlichen;

w)  Stimmrechte im Zusammenhang mit den Aktien und Anteilen, die von quali-
fiziert beteiligten Anteilseignern oder Gesellschaftern direkt oder indirekt
gehalten werden, bis zum Zeitpunkt, an dem aus einer Verletzung durch
Stimmrechtsausiibung kein Nutzen mehr zu ziehen ist, hochstens aber bis zu

funf Jahren aussetzen;

X) zusatzliche Melde- und Berichtspflichten oder kiirzere Melde- und Berichts-

intervalle vorschreiben.

4) Unbeschadet weiterer Befugnisse, kann die FMA in den Féllen des Art. 5
Abs. 3 der Verordnung (EU) 2023/1114 die Befugnis nach Abs. 3 Bst. e und f auch

gegenlber Betreiber der Handelsplattform fiir Kryptowerte ausiiben.

5) Wenn dies zur Erfillung der Aufgaben der FMA erforderlich erscheint,

kann die FMA einen Sachverstandigen als ihren Beobachter abordnen in:
a) ein MiCA-Institut;

b) eine Bank, die vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token an-

bietet oder deren Zulassung zum Handel beantragt;
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c) ein E-Geld-Institut, das E-Geld-Token anbietet oder deren Zulassung zum

Handel beantragt; oder

d) einen Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 60 der Verord-

nung (EU) 2023/1114.

6) Mit der Aufgabe als Beobachter kann eine anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft betraut werden. Die Kosten des Beobachters tragt das Unter-
nehmen nach Abs. 5. Der Beobachter liberwacht die Tatigkeit der leitenden Or-
gane, insbesondere die Durchfiihrung allfadllig angeordneter Massnahmen, und er-
stattet der FMA laufend Bericht. Der Beobachter geniesst ein uneingeschranktes
Recht zur Einsicht in die Geschaftstatigkeit und die Bilicher, Aufzeichnungen und
Akten der Unternehmen nach Abs. 5. Die FMA kann dem Beobachter alle zur Er-
fullung seiner Aufgaben notwendigen Informationen tiber die Unternehmen nach

Abs. 5 mitteilen.

7) Die FMA kann im Einzelfall durch Kundmachung im Amtsblatt die Offent-
lichkeit informieren, dass ein namentlich genanntes Unternehmen nicht berech-
tigt ist, Dienstleistungen nach der Verordnung (EU) 2023/1114 zu erbringen. Sie

kann diese Mitteilung ebenfalls durch Abrufverfahren einsehbar machen.

8) Die Regierung kann das Ndhere mit Verordnung regeln, insbesondere

Uber:
a) die Aufgaben des Beobachters nach Abs. 6;

b)  die ndheren Anforderungen zur Auswahl der Beobachter.
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C. Landgericht

Art. 22
Strafbehorde

Das Landgericht ist Strafbehdérde bei Vergehen und Verbrechen nach Art. 26
bis 28.

D. Amtshilfe

Art. 23

Zusammenarbeit mit anderen inlédndischen Behérden

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht mit anderen inlandischen Be-

horden zusammen, soweit es fir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

2) Die zustandigen inlandischen Behorden diirfen einander personenbezo-
gene Daten, einschliesslich personenbezogener Daten Uber strafrechtliche Verur-
teilungen und Straftaten, Gbermitteln, soweit dies zur Erflllung ihrer Aufsichtsauf-

gaben erforderlich ist.

3) Das Amt fiir Justiz hat der FMA alle Anderungen von Eintrdgen im Han-

delsregister, die ein MiCA-Institut betreffen, mitzuteilen.
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VI. Rechtsschutz

Art. 24

Rechtsmittel und Verfahren

1) Gegen Entscheidungen der FMA kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Be-

schwerde bei der FMA-Beschwerdekommission erhoben werden.

2) Wird Uber einen vollstandigen Antrag auf Erteilung einer Zulassung nach
Art. 16 oder 62 der Verordnung (EU) 2023/1114 nicht binnen sechs Monaten nach
seinem Eingang entschieden, kann Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommis-

sion erhoben werden.

3) Gegen Entscheidungen der FMA-Beschwerdekommission kann binnen 14

Tagen ab Zustellung Beschwerde beim Verwaltungsgerichtshof erhoben werden.

4) Im Interesse und/oder auf Initiative der Anleger stehen dem Amt fir
Volkswirtschaft samtliche Rechtsmittel und -behelfe zur Verfiigung, um dafiir zu
sorgen, dass die Vorschriften der Verordnung (EU) 2023/1114 und dieses Gesetzes

angewandt werden.

5) Soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, finden auf Verfahren die
Bestimmungen des Gesetzes liber die allgemeine Landesverwaltungspflege An-

wendung.

Art. 25

Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

1) Die Schlichtungsstelle im Finanzdienstleistungsbereich ist als AS-Stelle

nach Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢ des Alternative-Streitbeilegung-Gesetzes fir die
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aussergerichtliche Beilegung von Streitfallen zwischen Kunden und MiCA-Institu-
ten, Banken, E-Geld-Instituten sowie anderen Anbietern von Kryptowerte-Dienst-
leistungen nach Art. 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 (ber die nach der ge-

nannten Verordnung erbrachten Tatigkeiten zustandig.

2) Sie hat zur Aufgabe, im Streitfall zwischen den Parteien auf geeignete
Weise zu vermitteln und auf diese Weise eine Einigung zwischen den Parteien her-

beizufiihren.

3) Sie hat auch Beschwerden von Organisationen, die sich landesweit und
statutengemass dem Konsumentenschutz oder anderen Kryptowerte betreffen-

den Themen widmen, entgegenzunehmen und zu behandeln.

4) Kann keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden, so sind sie auf

den ordentlichen Rechtsweg zu verweisen.

5) Im Ubrigen findet das Alternative-Streitbeilegung-Gesetz Anwendung.

6) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

VII. Strafbestimmungen

Art. 26

Verletzung der Geheimhaltungspflicht und unerlaubte Tdtigkeit

Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jah-

ren bestraft, wer:

a) als Organmitglied, Mitarbeiter oder sonst fiir ein MiCA-Institut, eine Bank,

ein  E-Geld-Institut, einen anderen Anbieter von Kryptowerte-
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Dienstleistungen nach Art. 60 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder eine an-
erkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft tatige Person, als Geschaftsab-
wickler oder Beobachter die Pflicht zur Geheimhaltung verletzt oder wer

hierzu verleitet oder zu verleiten sucht;

b) andere Kryptowerte als vermogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-
Token 6ffentlich anbietet oder deren Zulassung zum Handel beantragt, ohne
die Anforderungen nach Art. 4 Abs. 1 oder Art. 5 Abs. 1 der Verordnung (EU)
2023/1114 zu erfillen;

c) vermogenswertereferenzierte Token offentlich anbietet oder deren Zulas-
sung zum Handel beantragt, ohne die Anforderungen nach Art. 16 Abs. 1

oder Art. 17 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 zu erfillen;

d) E-Geld-Token o&ffentlich anbietet oder deren Zulassung zum Handel bean-
tragt, ohne die Anforderungen nach Art. 48 Abs. 1 der Verordnung (EU)
2023/1114 zu erfullen;

e)  Kryptowerte-Dienstleistungen anbietet, ohne die Anforderungen nach Art.
59 Abs. 1 bis 4 oder Art. 60 Abs. 1 bis 8 der Verordnung (EU) 2023/1114 zu

erfillen.

Art. 27

Insidergeschdft und unrechtmdissige Offenlegung von Insiderinformationen

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu drei
Jahren bestraft, wer als Insider, wenn auch nur grob fahrlassig, unter Nutzung der

Insiderinformation fiir eigene oder fremde Rechnung direkt oder indirekt:

a) Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114, auf die sich

die Informationen beziehen, erwirbt oder verdussert;
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vor Erlangen der Insiderinformationen erteilte Auftrage zum Erwerb oder
zur Verdusserung von Kryptowerten nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU)

2023/1114, auf die sich die Informationen beziehen, storniert oder andert;

Gebote, auf die sich die Informationen beziehen, einreicht, zuricknimmt o-

der dndert.

2) Ebenso wird bestraft, wer als Insider, wenn auch nur grob fahrlassig, auf

Grundlage von Insiderinformationen einem anderen empfiehlt:

a)

b)

Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114, auf die sich

die Informationen beziehen, zu erwerben oder zu verdussern; oder

Auftrage in Bezug auf Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU)
2023/1114, auf die sich die Informationen beziehen, zu stornieren oder zu

andern.

3) Ebenso wird bestraft, wer, wenn auch nur grob fahrlassig, eine Empfeh-

lung nach Abs. 2 nutzt und, wenn auch nur grob fahrlassig, nicht erkennt, dass

diese auf Insiderinformationen beruht.

a)

b)

4) Ebenso wird bestraft, wer:

als Insider, wenn auch nur grob fahrlassig, Insiderinformationen einem an-
deren unrechtmassig offenlegt, es sei denn, diese Offenlegung erfolgt im
Zuge der normalen Ausiibung einer Beschaftigung oder eines Berufs oder

der normalen Erfiillung von Aufgaben;

wenn auch nur grob fahrlassig, eine Empfehlung nach Abs. 2 weitergibt und,
wenn auch nur grob fahrldssig, nicht erkennt, dass diese auf Insiderinforma-

tionen beruht.

5) In den Fallen nach Abs. 2 und 4 ist der Versuch nicht strafbar.
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6) Vom Landgericht wird wegen Verbrechens mit Freiheitsstrafe von sechs
Monaten bis zu funf Jahren bestraft, wenn die Tat nach Abs. 1 bis 4 vorsatzlich
begangen und dadurch ein 75 000 Franken Ubersteigender Vermogensvorteil ver-

schafft wird.

Art. 28

Marktmanipulation

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu drei

Jahren bestraft, wer, wenn auch nur grob fahrlassig:

a) ein Geschaft abschliesst, einen Handelsauftrag erteilt oder eine andere

Handlung vornimmt und dadurch:

1.  falsche oder irrefiihrende Signale hinsichtlich des Angebots, der Nach-
frage oder des Kurses von Kryptowerten nach Art. 86 Abs. 1 der Ver-

ordnung (EU) 2023/1114 gibt;

2.  ein anormales oder kiinstliches Kursniveau eines oder mehrerer Kryp-
towerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 herbei-
fuhrt;

3. unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung sons-
tiger Kunstgriffe oder Formen der Tauschung den Kurs eines oder meh-
rerer Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114

beeinflusst oder hierzu geeignet ist;

b) Informationen, unter Einschluss von Gerilichten, Uber die Medien ein-

schliesslich des Internets oder auf anderem Wege verbreitet, die:

1.  falsche oder irrefiihrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des
Kurses eines oder mehrerer Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Ver-

ordnung (EU) 2023/1114 oder der Nachfrage danach geben;
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ein anormales oder kiinstliches Kursniveau eines oder mehrerer Kryp-
towerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 herbei-

fuhren;

sich allein oder in Absprache mit anderen Personen eine marktbeherr-

schende Stellung in Bezug auf das Angebot eines Kryptowertes nach Art. 86

Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 oder in Bezug auf die Nachfrage da-

nach sichert, wenn diese zu einer unmittelbaren oder mittelbaren Festset-

zung des Kaufs- oder Verkaufspreises oder anderen unlauteren Handelsbe-

dingungen flihrt oder hierzu geeignet ist;

Auftrage an eine Handelsplattform fiir Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der

Verordnung (EU) 2023/1114 mittels aller zur Verfligung stehenden Handels-

methoden erteilt, storniert oder andert, welche eine der in Bst. a genannten

Auswirkungen haben, indem sie:

1.

das Funktionieren des Betriebs der Handelsplattform oder die Aus-
Ubung von Tatigkeiten tatsachlich oder wahrscheinlich stort oder ver-

zogert;

Dritten die Ermittlung echter Auftrage auf der Handelsplattform fir
Kryptowerte nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 er-
schwert oder Tatigkeiten austibt, die wahrscheinlich eine solche Wir-
kung haben, auch durch die Erteilung von Auftragen, die zur Destabili-
sierung des normalen Betriebs der Handelsplattform fiir Kryptowerte

nach Art. 86 Abs. 1 der genannten Verordnung flihren; oder

tatsachlich oder wahrscheinlich ein falsches oder irrefiihrendes Signal
hinsichtlich des Angebots eines Kryptowertes nach Art. 86 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 2023/1114 oder der Nachfrage danach oder seines

Preises setzt, insbesondere durch Erteilung von Auftragen zur
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Einleitung oder Verscharfung eines Trends oder durch Ausiibung von

Tatigkeiten, die wahrscheinlich eine solche Wirkung haben;

e) einen gelegentlichen oder regelmassigen Zugang zu den traditionellen oder
elektronischen Medien durch Veroffentlichung einer Stellungnahme zu ei-
nem Kryptowert nach Art. 86 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2023/1114 aus-
nutzt, nachdem zuvor Positionen bei diesem Kryptowert eingegangen wur-
den und anschliessend Nutzen aus den Auswirkungen der Stellungnahme
auf den Kurs dieses Kryptowertes gezogen wird, ohne dass der Offentlichkeit
gleichzeitig dieser Interessenkonflikt ordnungsgemass und wirksam mitge-

teilt wird.

2) Vom Landgericht wird wegen Verbrechens mit Freiheitsstrafe von sechs
Monaten bis zu finf Jahren bestraft, wenn die Tat nach Abs. 1 vorsatzlich began-
gen und dadurch ein 75 000 Franken Ubersteigender Vermdgensvorteil verschafft

wird.

3) Abs. 1 und 2 finden keine Anwendung, wenn die Person, die ein Geschaft
abschliesst, einen Handelsauftrag erteilt oder eine andere Handlung vornimmt,
nachweist, dass das Geschaft, der Handelsauftrag oder die Handlung einen recht-

massigen Grund hat.

Art. 29

Verantwortlichkeit von juristischen Personen

Die Verantwortlichkeit von juristischen Personen fiir Vergehen und Verbre-

chen nach Art. 26 bis 28 richtet sich nach §§ 74a ff. des Strafgesetzbuches.
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Art. 30
Zusammentreffen mehrerer strafbarer Handlungen, Verbindlichkeit des

Schuldspruches und Verfall

1) Beim Zusammentreffen mehrerer strafbarer Handlungen findet
Art. V Abs. 5 des Strafrechtsanpassungsgesetzes mit der Massgabe Anwendung,

dass:

a) die besonderen Strafzumessungsgriinde des Art. 33 fiir Verbrechen, Verge-
hen und Ubertretungen nach den Art. 26 bis 28 und 31 Abs. 1 sowie die Buss-

geldkriterien nach Art. 31 Abs. 2 und 3 heranzuziehen sind; und

b) die fur den Fall der Uneinbringlichkeit der Busse an ihre Stelle tretende Frei-
heitsstrafe im Falle des Art. 31 Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 ein Jahr nicht Gberschrei-

ten darf.

2) Ein Schuldspruch nach Art. 26 bis 28 ist mit Bezug auf die Beurteilung der
Schuld und der Widerrechtlichkeit sowie die Bestimmung des Schadens fiir den

Zivilrichter nicht verbindlich.

3) Der Verfall bei Vergehen und Verbrechen nach Art. 26 bis 28 richtet sich
nach §§ 20 ff. des Strafgesetzbuches.

Art. 31

Ubertretungen

1) Von der FMA wird, wenn die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustan-
digkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen Ubertretung mit

Busse nach Abs. 2 und 3 bestraft, wer:

a) gegen die Verordnung (EU) 2023/1114 verstdsst, indem er:
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als Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferen-
zierten Token oder E-Geld-Token, als Person, die die Zulassung solcher
Kryptowerte zum Handel beantragt, oder als Betreiber von Handels-

plattformen fir solche Kryptowerte:

aa) die Pflichten nach Art. 6 Abs. 1 bis 10, Art. 8 Abs. 1 oder 4 bis 6,
Art. 9, 12 Abs. 1 bis 4, 6, 7 oder 9 oder nach den aufgrund von
Art. 6 Abs. 11 oder 12 erlassenen Durchfiihrungsvorschriften im

Zusammenhang mit dem Kryptowerte-Whitepaper verletzt;

bb) die Anforderungen in Bezug auf Marketingmitteilungen nach Art.
7 Abs. 1 oder 2, Art. 8 Abs. 2 oder 5, Art. 9 oder 12 Abs. 1, 2, 4, 6,

7 oder 9 nicht einhalt;

als Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferen-
zierten Token oder E-Geld-Token gegen die Vorschriften (iber das Er-
gebnis des offentlichen Angebots oder Sicherheitsvorkehrungen nach

Art. 10 verstosst;

als Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferen-
zierten Token oder E-Geld-Token oder als Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen, der Kryptowerte fiir diesen Anbieter platziert, gegen
die Pflichten im Zusammenhang mit dem Widerrufsrecht nach Art. 13

verstosst;

als Anbieter von anderen Kryptowerten als vermogenswertereferen-
zierten Token oder E-Geld-Token oder als Person, die die Zulassung
solcher Kryptowerte zum Handel beantragen, die Wohlverhaltens-

pflichten nach Art. 14 verletzt;
als Emittent eines vermogenswertereferenzierten Token:

aa) gegen die Pflichten nach Art. 19 Abs. 1 bis 9, Art. 25 Abs. 1, 2 oder
4, Art. 28 oder nach den aufgrund von Art. 19 Abs. 10 oder 11
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cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

hh)
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erlassenen Durchfiihrungsfihrungsvorschriften im Zusammen-

hang mit dem Kryptowerte-Whitepaper verstosst;

die Berichterstattungs- und/oder Informationspflichten nach Art.
22 Abs. 1, 2 oder 3 oder die damit zusammenhangenden Pflichten
nach den aufgrund von Art. 22 Abs. 6 oder 7 erlassenen Durchfiih-

rungsvorschriften verletzt;

gegen die Pflichten im Zusammenhang mit der Beschrankung der

Ausgabe von Token nach Art. 23 Abs. 1 oder 4 verstosst;

die Wohlverhaltenspflichten nach Art. 27 oder 32 Abs. 1 bis 4 oder
die damit zusammenhangenden Pflichten nach den aufgrund von

Art. 32 Abs. 5 erlassenen Durchfilihrungsvorschriften nicht erfillt;

die Anforderungen in Bezug auf Marketingmitteilungen nach Art.

29 Abs. 1 bis 3, 5 oder 6 nicht einhalt;

die Pflichten im Zusammenhang mit der kontinuierlichen Unter-

richtung der Inhaber solcher Token nach Art. 30 nicht einhalt;

gegen die Anforderungen an die Beschwerdeverfahren nach Art.
31 Abs. 1 bis 4 oder die damit zusammenhangenden Pflichten
nach den aufgrund von Art. 31 Abs. 5 erlassenen Durchfiihrungs-

vorschriften verstosst;

seiner Pflicht nach Art. 33, die FMA iber jede Anderung im Lei-
tungsorgan zu unterrichten, nicht nachkommt oder ihr nicht alle
fir die Bewertung der Einhaltung des Art. 34 Abs. 2 erforderlichen

Informationen zur Verfligung stellt;

gegen die Regelungen zur Unternehmensfihrung nach Art. 34

verstosst;
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kk) die Eigenmittelanforderungen nach Art. 35 oder die damit zusam-
menhangenden Pflichten nach den aufgrund von Art. 35 Abs. 6 er-

lassenen Durchfliihrungsvorschriften verletzt;

ll) die Pflicht zum Halten einer Vermogenswertreserve oder die Re-
gelungen Uber deren Zusammensetzung, Verwaltung, Priifung o-
der Trennung dieser Vermogenswertreserve nach Art. 36 oder die
damit zusammenhangenden Pflichten nach den aufgrund von Art.
36 Abs. 4 erlassenen Durchfiihrungsvorschriften, zur Verwahrung
des Reservevermogens nach Art. 37 oder zur Anlage der Vermo-
genswertreserve nach Art. 38 oder die damit zusammenhadngen-
den Pflichten nach den aufgrund von Art. 38 Abs. 5 erlassenen

Durchfiihrungsvorschriften verletzt;

mm) den Anforderungen auf das Recht auf Rlcktausch nach Art. 39

nicht nachkommt;

nn) gegen das Verbot der Gewahrung von Zinsen nach Art. 40

verstosst;

als Verwahrstelle fiir das Reservevermoégen gegen die Anforderungen
an die Verwahrung des Reservevermogens nach Art. 37 Abs. 6

verstosst;

entgegen Art. 41 den direkten oder indirekten Erwerb, die direkte oder
indirekte Erhohung, die direkte oder indirekte Verdusserung oder die
direkte oder indirekte Verringerung einer qualifizierten Beteiligung an
einem Emittent von vermoégenswertereferenzierten Token nicht der

FMA schriftlich anzeigt;

entgegen Art. 41 wahrend des Beurteilungszeitraums oder trotz Ein-
spruchs der FMA den direkten oder indirekten Erwerb oder die direkte

oder indirekte Verdusserung einer qualifizierten Beteiligung an einem
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Emittent von vermogenswertereferenzierten Token sowie die direkte
oder indirekte Erhohung oder die direkte oder indirekte Verringerung
einer qualifizierten Beteiligung an einem Emittent von vermégenswer-
tereferenzierten Token, wenn aufgrund der Erh6hung oder der Verrin-
gerung die Schwellenwerte nach Art. 41 Abs. 1 oder 2 erreicht, unter-
oder liberschreiten wiirden oder der Emittent von vermogenswerte-
referenzierten Token zum Tochterunternehmen wiirde oder nicht
mehr Tochterunternehmen ware, durchfiihrt oder gegen die damit zu-
sammenhédngenden Pflichten nach den aufgrund Art. 42 Abs. 4 erlas-

senen Durchflihrungsvorschriften verstosst;

als Emittent von vermoégenswertereferenzierten Token bzw. E-Geld-
Token die Anforderungen an die Erstellung und Aufrechterhaltung des
Sanierungsplans nach Art. 46 oder 55 oder des Riicktauschplans nach

Art. 47 oder 55 nicht erfillt;
als Emittent von E-Geld-Token:

aa) die nach Art. 48 Abs. 3 anwendbaren Pflichten nach Kapitel Il oder

lll des E-Geldgesetzes nicht einhalt;
bb) der Mitteilungspflicht nach Art. 48 Abs. 6 nicht nachkommt;

cc) die Pflichten im Zusammenhang mit der Ausgabe oder Riick-

tauschbarkeit von E-Geld-Token nach Art. 49 Abs. 3 bis 6 verletzt;

dd) gegen das Verbot der Gewdhrung von Zinsen nach Art. 50

verstosst;

ee) gegen die Pflichten nach Art. 51 Abs. 1 bis 9 oder 11 bis 14 oder
die aufgrund von Art. 51 Abs. 10 oder 15 erlassenen Durchfih-
rungsvorschriften im Zusammenhang mit dem Kryptowerte-Whi-

tepaper verstdsst;
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die Anforderungen in Bezug auf Marketingmitteilungen nach Art.

53 Abs. 1 bis 3, 5 oder 6 nicht einhalt;

die Anforderungen nach Art. 54 an die Hinterlegung und Anlage

von Geldbetrdgen, die im Tausch gegen E-Geld-Token entgegen-

genommen wurden und nach Art. 11 des E-Geldgesetzes besichert

sind, nicht einhalt;

als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

keine geeigneten Verfahren nach Art. 64 Abs. 8 einrichtet, um-

setzt oder aufrechterhalt;

gegen die Voraussetzungen fiir die Ausiibung des freien Dienst-

leistungsverkehrs nach Art. 65 verstosst;

die Wohlverhaltenspflichten nach Art. 66, 72, 79 Abs. 2 oder die
damit zusammenhdngenden Pflichten nach den aufgrund von Art.
66 Abs. 6 oder Art. 72 Abs. 5 erlassenen Durchfiihrungsvorschrif-

ten verletzt;
die aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Art. 67 nicht einhalt;

die Regelungen zur Unternehmensfihrung nach Art. 68 oder die
damit zusammenhangenden Pflichten nach den aufgrund von Art.

68 Abs. 10 erlassenen Durchfiihrungsvorschriften nicht einhalt;

seiner Pflicht nach Art. 69, die FMA iber jede Anderung im Lei-
tungsorgan zu unterrichten, nicht nachkommt oder ihr nicht alle
fir die Bewertung der Einhaltung des Art. 68 erforderlichen Infor-

mationen zur Verfligung stellt;

gegen die Anforderungen an eine sichere Aufbewahrung der Kryp-

towerte und Geldbetrdge von Kunden nach Art. 70 verstosst;
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hh) die Vorschriften tber die Fiihrung von Beschwerdeverfahren nach

kk)

1)

Art. 71 oder die damit zusammenhangenden Pflichten nach den
aufgrund von Art. 71 Abs. 5 erlassenen Durchfiihrungsvorschriften

verletzt;

die Pflichten im Zusammenhang mit der Auslagerung nach Art. 73

nicht einhalt;

entgegen Art. 74 keinen angemessenen Plan zur Unterstitzung ei-

ner geordneten Abwicklung seiner Tatigkeiten erstellt;

bei der Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten fir Kun-

den die Pflichten nach Art. 75 verletzt;

mm) im Rahmen des Betriebs einer Handelsplattform fiir Kryptowerte

nn)

00)

pp)

gegen die Vorschriften nach Art. 76 oder die damit zusammenhan-
genden Pflichten nach den aufgrund von Art. 76 Abs. 16 erlasse-

nen Durchflihrungsvorschriften verstosst;

beim Tausch von Kryptowerten gegen einen Geldbetrag oder ge-
gen andere Kryptowerte die Vorschriften nach Art. 77 nicht ein-

halt;

bei der Ausfiihrung von Auftragen Uber Kryptowerte fiir Kunden

gegen die Pflichten nach Art. 78 verstosst;

im Rahmen der Platzierung von Kryptowerten die Pflicht zur Uber-
mittlung der Informationen an Anbieter, Personen, die die Zulas-
sung zum Handel beantragen oder in ihrem Namen handelnde
Dritte oder die Pflicht zur Einholung der Zustimmung der Emitten-
ten oder in ihrem Namen handelnde Dritte nach Art. 79 Abs. 1 ver-

letzt;
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qq) bei der Annahme und Ubermittlung von Auftriagen liber Krypto-

werte fur Kunden die Pflichten nach Art. 80 verletzt;

rr) bei der Beratung zu Kryptowerten oder beim Angebot einer Port-
folioverwaltung von Kryptowerten gegen die Vorschriften nach

Art. 81 verstosst;

ss) im Rahmen der Erbringung von Transferdienstleistungen fir Kryp-

towerte fiir Kunden keine Vereinbarung nach Art. 82 schliesst;

entgegen Art. 59 Abs. 5 verbotswidrig Bezeichnungen verwendet, die
eine Tatigkeit als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen vermu-

ten lassen;

entgegen Art. 83 den direkten oder indirekten Erwerb, die direkte oder
indirekte Erhohung, die direkte oder indirekte Verdusserung oder die
direkte oder indirekte Verringerung einer qualifizierten Beteiligung an
einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nicht der FMA

schriftlich anzeigt;

entgegen Art. 83 wahrend des Beurteilungszeitraums oder trotz Ein-
spruchs der FMA den direkten oder indirekten Erwerb oder die direkte
oder indirekte Verdusserung einer qualifizierten Beteiligung an einem
Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen sowie die direkte oder in-
direkte Erhohung oder die direkte oder indirekte Verringerung einer
qualifizierten Beteiligung an einem Anbieter von Kryptowerte-Dienst-
leistungen, wenn aufgrund der Erhéhung oder der Verringerung die in
Art. 83 Abs. 1 oder 2 genannten Schwellenwerte erreicht, unter- oder
Uberschreiten wiirden oder der Anbieter von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen zum Tochterunternehmen wiirde oder nicht mehr Tochterun-

ternehmen  wadre, durchfihrt oder gegen die damit
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zusammenhadngenden Pflichten nach den aufgrund von Art. 84 Abs. 4

erlassenen Durchfihrungsvorschriften verstosst;

als Betreiber von Handelsplattformen fir andere Kryptowerte als ver-
mogenswertereferenzierte Token oder E-Geld-Token, die Pflichten
nach Art. 143 Abs. 2 Bst. b im Zusammenhang mit dem Kryptowerte-

Whitepaper verletzt;

gegen eine Beschrinkung oder ein Verbot der EFTA-Uberwachungsbe-
horde nach Art. 103 oder 104 oder der FMA nach Art. 105 verstosst
hinsichtlich:

aa) der Vermarktung, des Vertriebs oder des Verkaufs von bestimm-
ten Kryptowerten oder Kryptowerten mit bestimmten Merkma-

len; oder

bb) einer Art der Tatigkeit oder Praxis im Zusammenhang mit Krypto-

werten;
wenn auch nur grob fahrlassig:

aa) als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung zum Handel
beantragt, gegen die Vorschriften zur Veroffentlichung von Inside-
rinformationen nach Art. 88 Abs. 1 oder die damit zusammenhan-
genden Pflichten nach den aufgrund von Art. 88 Abs. 4 erlassenen

Durchflihrungsvorschriften verstosst;

bb) als Emittent, Anbieter oder Person, die die Zulassung zum Handel
beantragt, gegen die Vorschriften zur Meldung des Aufschubs ei-
ner Offenlegung nach Art. 88 Abs. 2 oder 3 oder die damit zusam-
menhadngenden Pflichten nach den aufgrund von Art. 88 Abs. 4 er-

lassenen Durchfihrungsvorschriften verstosst;



b)

d)

f)

g)

h)

k)

59

cc) beruflich Geschafte mit Kryptowerten nach Art. 86 Abs. 1 vermit-
telt oder ausfihrt und dabei, entgegen Art. 92 Abs. 1, nicht lber
wirksame Vorkehrungen, Systeme und Verfahren fiir die Vorbeu-

gung und Aufdeckung von Marktmissbrauch verfiigt;

dd) gegen die Meldepflicht nach Art. 92 Abs. 1 oder die damit zusam-
menhadngenden Pflichten nach den aufgrund von Art. 92 Abs. 2 er-

lassenen Durchfiihrungsvorschriften verstosst;
die mit einer Zulassung verbundenen Bedingungen oder Auflagen verletzt;

die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechtswidrige

Weise erschlichen hat;

den Genehmigungs- oder Meldepflichten nach Art. 6 nicht richtig, nicht voll-

standig oder nicht rechtzeitig nachkommt oder falsche Angaben macht;

die ordentliche oder eine von der FMA vorgeschriebene Priifung durch eine
Wirtschaftspriifungsgesellschaft im Ganzen oder bezogen auf einzelne Be-

reiche nach Art. 9 nicht durchfiihren lasst;

die vorgeschriebenen Berichte nach Art. 8 an die FMA nicht oder nicht frist-

gerecht einreicht oder unvollstandige oder falsche Angaben macht;

der FMA oder dem Wirtschaftspriifer bzw. der Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft falsche Auskiinfte erteilt oder seine Pflichten gegeniiber diesem bzw.

dieser nicht erfillt;

einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmassigen Zustandes oder einer

anderen Verfligung oder Anordnung der FMA nicht nachkommt;

einer Aufforderung zur Zusammenarbeit in einem Ermittlungsverfahren

der FMA nicht nachkommt;

als Wirtschaftsprifer oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft seine bzw. ihre

Pflichten nach Art. 11 bis 13 verletzt, insbesondere im Prifungsbericht
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unwahre Angaben macht, oder wesentliche Tatsachen verschweigt, oder

eine vorgeschriebene Aufforderung an das Unternehmen nach Art. 11 Abs.

1 unterldsst oder vorgeschriebene Berichte und Anzeigen nicht erstattet.

2) Die Busse nach Abs. 1 betragt vorbehaltlich Abs. 3:

a)  beijuristischen Personen bis zu 1 000 000 Franken;

b)  bei natirlichen Personen bis zu 500 000 Franken.

3) Bei schwerwiegenden, wiederholten oder systematischen Verstéssen be-

tragt die Busse nach Abs. 1:

a)  beijuristischen Personen:

1.

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 1 bis 16 sowie Bst. b bis k bis zu

4 900 000 Franken; oder

aa)

bb)

cc)

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 1 bis 4, 15 und 16 bis zu 3 %
des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person, der im
letzten verfliigbaren vom Leitungsorgan gebilligten Abschluss aus-

gewiesen ist;

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 5 bis 10 bis zu 12.5 % des jdhr-
lichen Gesamtumsatzes der juristischen Person, der im letzten
verfiigbaren vom Leitungsorgan gebilligten Abschluss ausgewie-

sen ist;

in den Féallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 11 bis 14 bis zu 5 % des jahrli-
chen Gesamtumsatzes der juristischen Person, der im letzten ver-
figbaren vom Leitungsorgan gebilligten Abschluss ausgewiesen

ist;

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 Unterbst. aa oder bb bis zu

2 500 000 Franken oder 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der
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juristischen Person, der im letzten verfligbaren vom Leitungsorgan ge-

billigten Abschluss ausgewiesen ist;

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 Unterbst. cc oder dd bis zu
14 700 000 Franken oder 15 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der ju-
ristischen Person, der im letzten verfligbaren vom Leitungsorgan ge-

billigten Abschluss ausgewiesen ist; oder

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 1 bis 16 sowie Bst. b bis k bis zum
Zweifachen, in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 bis zum Dreifachen
des durch den Verstoss gezogenen Nutzens, einschliesslich eines ver-
miedenen Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern lasst, auch wenn

dieser Betrag den Maximalbetrag nach Ziff. 1 bis 3 libersteigt;

b)  bei natirlichen Personen:

1.

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 1 bis 16 sowie Bst. b bis k bis zu
700 000 Franken oder bis zum Zweifachen des durch den Verstoss ge-
zogenen Nutzens, einschliesslich eines vermiedenen Verlustes, soweit
sich der Nutzen beziffern ldsst, auch wenn dieser Betrag den Betrag

von 700 000 Franken Ubersteigt;

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 Unterbst. aa und bb bis zu
1 000 000 Franken oder bis zum Dreifachen des durch den Verstoss
gezogenen Nutzens, einschliesslich eines vermiedenen Verlustes, so-
weit sich der Nutzen beziffern lasst, auch wenn dieser Betrag den Be-

trag von 1 000 000 Franken libersteigt;

in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 Unterbst. cc und dd bis zu
4 900 000 Franken oder bis zum Dreifachen des durch den Verstoss
gezogenen Nutzens, einschliesslich eines vermiedenen Verlustes, so-
weit sich der Nutzen beziffern lasst, auch wenn dieser Betrag den Be-

trag von 4 900 000 Franken Ubersteigt.
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4) Wenn es sich bei der in Abs. 3 Bst. a genannten juristischen Person um ein
Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens
handelt, das einen konsolidierten Abschluss vorzulegen hat, so ist der relevante
Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart,
der bzw. die im letzten verfiigbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der

vom Leitungsorgan des Mutterunternehmens an der Spitze gebilligt wurde.

5) Die FMA hat Bussen nach Abs. 2 Bst. a oder Abs. 3 Bst. a gegen juristische
Personen zu verhingen, wenn die Ubertretungen nach Abs. 1 in Ausiibung ge-
schéaftlicher Verrichtungen der juristischen Person (Anlasstaten) durch Personen
begangen werden, die entweder allein oder als Mitglied des Verwaltungsrats, der
Geschaftsleitung, des Vorstands oder Aufsichtsrats der juristischen Person oder
aufgrund einer anderen Fihrungsposition innerhalb der juristischen Person ge-

handelt haben, aufgrund derer sie:
a)  befugt sind, die juristische Person nach aussen zu vertreten;
b)  Kontrollbefugnisse in leitender Stellung austiben; oder

c) sonst massgeblichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung der juristischen Per-

son ausliben.

6) Fiir Ubertretungen nach diesem Artikel, welche von Mitarbeitern der ju-
ristischen Person, wenngleich nicht schuldhaft, begangen werden, ist die juristi-
sche Person auch dann verantwortlich, wenn die Ubertretung dadurch erméglicht
oder wesentlich erleichtert worden ist, dass die in Abs. 5 genannten Personen es
unterlassen haben, die erforderlichen und zumutbaren Massnahmen zur Verhin-

derung derartiger Anlasstaten zu ergreifen.

7) Die Verantwortlichkeit der juristischen Person fiir die Anlasstat und die

Strafbarkeit der in Abs. 5 genannten Personen oder von Mitarbeitern nach Abs. 6
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wegen derselben Tat schliessen einander nicht aus. Die FMA kann von der Bestra-
fung einer natlirlichen Person absehen, wenn fiir denselben Verstoss bereits eine
Busse gegen die juristische Person verhangt wird und keine besonderen Umstande

vorliegen, die einem Absehen von der Bestrafung entgegenstehen.

8) Bei fahrlassiger Begehung, in den Fallen nach Abs. 1 Bst. a Ziff. 17 bei grob
fahrlassiger Begehung, werden die Strafobergrenzen nach Abs. 2 bzw. 3 auf die

Hélfte herabgesetzt.

9) Die Verfolgungsverjahrung betragt drei Jahre.

Art. 32

Verwaltungsmassnahmen

1) Die FMA kann unbeschadet sonstiger Befugnisse nach Art. 21 zusatzlich

Folgendes anordnen:
a) im Falle von Verstossen nach Art. 27, 28 oder 31:

1.  die offentliche Bekanntmachung des Namens der natirlichen oder ju-
ristischen Person, die fiir den Verstoss verantwortlich ist, und der Art

des Verstosses;

2.  die Anordnung an eine verantwortliche natlrliche oder juristische Per-
son die Verhaltensweise, die gegen dieses Gesetz oder die Verordnung
(EU) 2023/1114 verstosst, einzustellen und von einer Wiederholung

abzusehen;

3. die Verhdangung eines vorilibergehenden Verbots fir das verantwortli-
che Mitglied des Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-

Dienstleistungen oder eine andere verantwortliche natirliche Person,
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bei einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Leitungsaufga-

ben wahrzunehmen;

b) im Falle von Verstdssen nach Art. 27, 28 oder 31 Abs. 1 Bst. a Ziff. 17, zusatz-

lich zu den Massnahmen nach Bst. a:

1. die Verhdngung eines voriibergehenden Verbots fiir Mitglieder des
Leitungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen oder
fir andere verantwortliche natiirliche Personen, Eigengeschéfte zu ta-

tigen;

2. den Entzug oder die Aussetzung der Zulassung eines Anbieters von

Kryptowerte-Dienstleistungen;

3. die Anordnung einer Vorteilsabschopfung der aus einem Verstoss er-
zielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich bezif-

fern lassen;

c) im Falle von wiederholten Verstdssen nach Art. 27, 28 oder 31 Abs. 1 Bst. a
Ziff. 17, zusatzlich zu den Massnahmen nach Bst. a und b, die Verhdangung
eines fur mindestens zehn Jahre geltenden Verbots fir ein Mitglied des Lei-
tungsorgans des Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen oder eine an-
dere natiirliche Person, das oder die fiir den Verstoss verantwortlich ist, bei
einem Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen Leitungsaufgaben wahr-

zunehmen.

2) Die Vorteilsabschopfung nach Abs. 1 Bst. b Ziff. 3 richtet sich nach den
Bestimmungen des Gesetzes (iber die allgemeine Landesverwaltungspflege. Die
Vorteilsabschopfung verjahrt nach einem Ablauf von fiunf Jahren seit Beendigung

der Zuwiderhandlung.
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3) Die Vorteilsabschopfung nach Abs. 1 Bst. b Ziff. 3 findet keine Anwendung,

wenn der wirtschaftliche Vorteil durch Schadenersatz oder sonstige Leistungen

ausgeglichen ist. Soweit der Begiinstigte solche Leistungen erst nach der Vorteils-

abschopfung erbringt, ist der bezahlte Geldbetrag in Héhe der nachgewiesenen

Zahlungen zuriickzuerstatten. Die Hohe des wirtschaftlichen Vorteils kann ge-

schatzt werden.

Art. 33

Verhdltnismdssigkeit und Effizienzgebot

1) Bei der Verhdangung von Strafen nach Art. 26 bis 28 und 31 sowie Verwal-

tungsmassnahmen nach Art. 32 beriicksichtigen das Landgericht und die FMA:

a)  in Bezug auf den Verstoss insbesondere:

1.

dessen Schwere und Dauer;
die erzielten Gewinne bzw. verhinderten Verluste, soweit bezifferbar;
Dritten entstandene Verluste, soweit bezifferbar;

Auswirkungen des Verstosses auf die Interessen der Inhaber von Kryp-
towerten und der Kunden von Anbietern von Kryptowerte-Dienstleis-

tungen, insbesondere Kleinanleger;

b) in Bezug auf die flir den Verstoss verantwortlichen natirlichen und juristi-

schen Personen insbesondere:

den Grad an Verantwortung;

die Finanzkraft der verantwortlichen natrlichen oder juristischen Per-
son, wie sie sich insbesondere aus dem Gesamtumsatz der verantwort-
lichen juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Netto-

vermogen der verantwortlichen natrlichen Person ablesen lasst;
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3.  die Kooperationsbereitschaft mit der FMA oder dem Landgericht, un-
beschadet der Notwendigkeit, die Herausgabe der von dieser Person

erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste einzuziehen;
4, friihere Verstosse;

5. die Massnahmen, die ergriffen wurden, um zu verhindern, dass sich

Verstdsse wiederholen;

6. ob der Verstoss vorsatzlich oder fahrldssig begangen wurde.

2) Im Ubrigen findet der Allgemeine Teil des Strafgesetzbuches sinngemass

Anwendung.

Art. 34

Verantwortlichkeit

Werden Widerhandlungen im Geschaftsbetrieb einer juristischen Person, ei-
ner Kollektiv- oder Kommanditgesellschaft oder einer Einzelfirma begangen, fin-
den die Strafbestimmungen auf die Personen Anwendung, die fir sie gehandelt
haben oder hatten handeln sollen, jedoch unter solidarischer Mithaftung der ju-
ristischen Person, der Gesellschaft oder der Einzelfirma fir die Geldstrafen, Bus-

sen und Kosten.

Art. 35

Verdffentlichung von Strafen und Verwaltungsmassnahmen

1) Die FMA veroffentlicht rechtskraftige Entscheidungen liber verhdngte
Strafen und Verwaltungsmassnahmen wegen Verstdssen nach Art. 26 Bst. b bis e,
Art. 27, 28 oder 31 unverziglich auf ihrer Internetseite, nachdem die von der Ent-
scheidung betroffene Person dariber informiert wurde. Sie kann die Veroffentli-

chung von Entscheidungen aufschieben, diese Entscheidungen in anonymisierter
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Form bekanntmachen oder, soweit eine Aufschiebung oder Anonymisierung nicht
ausreicht, auf eine Veroffentlichung verzichten, wenn die 6ffentliche Bekanntma-
chung der personenbezogenen Daten zufolge einer einzelfallbezogenen Verhalt-

nismassigkeitsprifung:

a) laufende Ermittlungen oder die Stabilitdit der Finanzmarkte gefdhrden

wiirde; oder

b) beiVerwaltungsmassnahmen, die als geringfligig angesehen werden, unver-

haltnismassig ware.

2) Die FMA hat die Veroffentlichung nach Abs. 1 mindestens fiinf Jahre auf
ihrer Internetseite zuganglich zu machen. Dabei ist die Veroffentlichung personen-
bezogener Daten nur aufrecht zu erhalten, so lange nicht eines der Kriterien des

Abs. 1 erflllt werden wiirde.

VIII. Schlussbestimmungen

Art. 36

Durchftihrungsverordnungen

Die Regierung erldsst die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes notwendigen
Verordnungen; dabei berticksichtigt sie die Vorgaben, Standards und Verfahren

der Europaischen Aufsichtsbehorden.

Art. 37

Anwendbarkeit von EU-Rechtsvorschriften

1) Bis zu ihrer Ubernahme in das EWR-Abkommen gelten als nationale

Rechtsvorschriften:
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a) die Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 31. Mai 2023 iiber Markte fiir Kryptowerte und zur Anderung der Ver-

ordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien

2013/36/EU und (EU) 2019/1937;

b) die Durchfiihrungsrechtsakte zur Verordnung (EU) 2023/1114.

2) Der vollstandige Wortlaut der in Abs. 1 genannten Rechtsvorschriften ist

im Amtsblatt der Europdischen Union unter http://eurlex.europa.eu veroffent-

licht, er kann auf der Internetseite der FMA unter www.fma-li.li abgerufen wer-

den.

Art. 38

Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt unter Vorbehalt des ungenutzten Ablaufs der Referen-

dumsfrist am 1. Februar 2025 in Kraft, andernfalls am Tag nach der Kundmachung.

2) Art. 1 tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Aus-

schusses betreffend die Ubernahme der Verordnung (EU) 2023/1114 in das EWR-

Abkommen in Kraft.



http://eurlex.europa.eu/
http://www.fma-li.li/
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2.  GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES TOKEN- UND VT-DIENSTLEISTER-GE-

SETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des Token- und VT-Dienstleister-Gesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abanderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 3. Oktober 2019 tber Token- und VT-Dienstleister (Token-
und VT-Dienstleister-Gesetz; TVTG), LGBI. 2019 Nr. 301, in der geltenden Fassung,

wird wie folgt abgeandert:

Art. 2 Abs. 1 Bst. g bis k, n, g und u bis z sowie Abs. 2

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

g) "Token-Emission": das offentliche Anbieten von Token, die nicht unter den

Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114* fallen;

1 Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Giber Méarkte

fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40)
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"Basisinformationen": Informationen Uber 6ffentlich anzubietende Token,
die nicht unter den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 fal-
len, und die dem Nutzer ein Urteil Gber die mit diesen Token verbundenen

Rechte und Risiken sowie Uber die beteiligten VT-Dienstleister ermoglichen;

"VT-Dienstleister": eine Person, die eine oder mehrere Funktionen nach Bst.

k bis n, p, r bis t oder v austibt;

"Token-Emittent": eine Person, die Token, welche nicht unter den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen, im eigenen Namen o-

der im Namen eines Auftraggebers 6ffentlich anbietet;

"VT-Verwahrer": eine Person, die VT-Schliissel oder Token, die nicht unter
den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen und keine
Finanzinstrumente nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 15 der Richtlinie 2014/65/EU? dar-

stellen, fur Auftraggeber verwahrt;
Aufgehoben
Aufgehoben

"Tokendarlehensunternehmen": eine Person, die Token mit der Verpflich-
tung Gbertragen erhalt, dass sie nach einer gewissen Zeit ebensoviel von der-
selben Gattung und Giite zuriickgeben soll, sofern der Kunde kein Ausson-

derungsrecht nach Art. 25 hat;
Aufgehoben
Aufgehoben

Aufgehoben

2

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Mérkte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173, vom
12.6.2014, S. 349)
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z)  Aufgehoben

2) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personenbezeichnungen sind
alle Personen unabhangig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern sich die Perso-

nenbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein bestimmtes Geschlecht beziehen.

Art. 11 Abs. 2

2) Es findet keine Anwendung auf:

a) das Land, die Gemeinden und Gemeindeverbande sowie offentliche Unter-

nehmen, wenn sie in ihrer Eigenschaft als Behorden handeln; sowie

b) Personen, die VT-Dienstleistungen zwischen einem Mutterunternehmen
und seinem Tochterunternehmen oder zwischen Tochterunternehmen des-

selben Mutterunternehmens erbringen.

Art. 12 Abs. 3

Aufgehoben

Art. 13 Abs. 1a

Aufgehoben

Art. 16 Abs. 1 Einleitungssatz, Bst. a Einleitungssatz, Bst. ¢, d und f bis h sowie
Abs. 4

1) Antragsteller, die beabsichtigen, als VT-Dienstleister nach Art. 2 Abs. 1 Bst.
k, n, p oder v tatig zu werden, miissen bei Aufnahme ihrer Tatigkeit Gber ein ange-
messenes Mindestkapital oder eine gleichwertige Garantie verfligen. Das Min-

destkapital betragt:



72

a)  bei Token-Emittenten:
c)  Aufgehoben
d) Aufgehoben
f) Aufgehoben
g)  Aufgehoben

h)  Aufgehoben

4) Tokendarlehensunternehmen miissen mindestens 10 % des Gegenwerts
der von Kunden libertragenen Token als Mindestkapital halten. Sie sind verpflich-
tet, ihre Risiken angemessen zu beurteilen und gegebenenfalls ein hoheres Min-
destkapital vorzuhalten. Zur Absorption von Verlusten aus dem Darlehensgeschaft
dirfen sie dieses Mindestkapital fiir langstens sechs Monate um hochstens 50 %
unterschreiten, sofern die FMA lber die Verluste und die Inanspruchnahme dieser
Ausnahmeregel unverzuglich informiert wird. Der Registrierungsantrag hat eine
Bestatigung eines Wirtschaftspriifers zu beinhalten, dass das Tokendarlehensun-
ternehmen fiir die geplante Geschaftsentwicklung der folgenden drei Jahre und
das geplante Risikoprofil liber ausreichend Mindestkapital nach diesem Absatz

verfigt.

Art. 17 Abs. 1 Einleitungssatz, Bst. f Ziff. 1 sowie Bst. g und | bis n

1) Antragsteller, die beabsichtigen, als VT-Dienstleister nach Art. 2 Abs. 1 Bst.
k bis v tatig zu werden, missen bei Aufnahme ihrer Tatigkeit (iber geeignete in-

terne Kontrollmechanismen verfiigen, die Folgendes sicherstellen:

f) bei Tokendarlehensunternehmen:
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1.  die Einrichtung von angemessenen Verfahren zur Messung und Steue-
rung von Risiken, insbesondere der Ausfalls-, Preis-, Liquiditats- und

Zinsrisiken;
g)  Aufgehoben
) Aufgehoben
m)  Aufgehoben

n)  Aufgehoben

Art. 18 Abs. 1 Bst. c und Abs. 3
Aufgehoben

Art. 19a

Registrierungspflicht

Folgende Dienstleister, die bereits Giber eine Bewilligung nach der Finanz-
marktaufsichtsgesetzgebung verfiigen und beabsichtigen, VT-Dienstleistungen im
Inland zu erbringen, sind vor der erstmaligen Erbringung der Dienstleistung in ei-
nem vereinfachten Registrierungsverfahren nach Art. 19b in das VT-Dienstleister-

register aufzunehmen:

a) Banken mit einer Bewilligung nach dem Bankengesetz fiir Tatigkeiten nach

Art. 2 Abs. 1 Bst. k bis v;

b)  E-Geld-Institute mit einer Bewilligung nach dem E-Geld-Gesetz fiir Tatigkei-

ten nach Art. 2 Abs. 1 Bst. k bis n;
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f)

g)
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Zentralverwahrer mit einer Zulassung nach der Verordnung (EU) Nr.

909/20143 fiir Tatigkeiten nach Art. 2 Abs. 1 Bst. n und r bis t;

Wertpapierfirmen mit einer Zulassung nach dem Wertpapierfirmengesetz

fir Tatigkeiten nach Art. 2 Abs. 1 Bst. k bis n und r bis v;

Vermogensverwaltungsgesellschaften mit einer Bewilligung nach dem Ver-
mogensverwaltungsgesetz fir Tatigkeiten nach Art. 2 Abs. 1 Bst. m und r bis
t;

Verwaltungsgesellschaften mit einer Zulassung nach dem Gesetz liber be-
stimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder dem
Gesetz Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds fiir Tatigkeiten nach

Art. 2 Abs. 1 Bst. m und r bis t;

MiCA-Institute mit einer Zulassung nach der Verordnung (EU) 2023/1114 fur
Tatigkeiten nach Art. 2 Abs. 1 Bst. k bis v.

Art. 19b Abs. 1 und 4

1) Dienstleister nach Art. 19a haben mindestens 40 Arbeitstage vor der erst-

maligen Erbringung der VT-Dienstleistung der FMA die Angaben und Unterlagen

Uber die Arten der geplanten VT-Dienstleistungen, einschliesslich ihrer Vermark-

tung, sowie Uber die organisatorische und personelle Zusammensetzung des VT-

Dienstleisters, zu Gbermitteln.

4) Im Ubrigen finden auf das vereinfachte Registrierungsverfahren Art. 18

Abs. 2 Satz 1 sowie Art. 19 Abs. 3 sinngemadss Anwendung.

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbes-
serung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralver-
wahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)
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Art. 19¢c

Besondere interne Kontrollmechanismen

VT-Dienstleister nach Art. 19a haben bei der Ausiibung ihrer Tatigkeiten
Uber geeignete interne Kontrollmechanismen nach Art. 17 zu verfiigen. Bei MiCA-
Instituten, die liber eine Zulassung zur Verwahrung von Kryptowerten verfligen,

gelten die Anforderungen nach Art. 17 als erfullt.

Art. 20

Erléschen der Registrierung

1) Eine Registrierung nach Art. 19 erlischt, wenn:
a) schriftlich darauf verzichtet wird und:
1.  zuvor samtliche VT-Geschafte abgewickelt wurden; und

2.  eine Bestatigung einer anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft
vorgelegt wird, dass samtliche VT-Geschafte abgewickelt wurden; o-

der

b) es sich beim VT-Dienstleister um eine natlirliche Person handelt, bei Verlust

der Handlungsfahigkeit oder bei Tod des VT-Dienstleisters.

2) Eine Registrierung nach Art. 19a erlischt, wenn nach Massgabe der Finanz-
marktaufsichtsgesetzgebung die Bewilligung bzw. Zulassung erlischt oder dem VT-

Dienstleister entzogen wird.

3) Das Erloschen der Registrierung ist von der FMA festzustellen und dem
Betroffenen mitzuteilen. Die FMA vero6ffentlicht das Erldschen auf Kosten des Be-
troffenen im Amtsblatt und auf ihrer Internetseite. Das Erléschen der Registrie-

rung wird im VT-Dienstleisterregister nach Art. 23 vermerkt.
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h)
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Art. 21 Abs. 1 Bst. d bis i und Abs. 2

1) Die FMA hat eine Registrierung nach Art. 19 zu entziehen, wenn:

ein VT-Dienstleister seine gesetzlichen Pflichten systematisch oder in

schwerwiegender Weise verletzt;

ein VT-Dienstleister den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des

rechtmassigen Zustandes nicht Folge leistet;
die Geschaftstatigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wird;

die Geschaftstatigkeit wahrend mindestens eines Jahres nicht mehr ausge-

bt wurde;

Uber das Vermogen des VT-Dienstleisters rechtskraftig der Konkurs eréffnet
oder ein Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermogens rechtskraftig

abgewiesen worden ist; oder

der VT-Dienstleister, wenn es sich um eine juristische Person handelt, be-

schliesst, die Gesellschaft aufzulésen und zu liquidieren.

2) Aufgehoben

Art. 22 Abs. 3

3) Falls die FMA erkennt, dass die Vorkehrungen nicht ausreichend sind, hat

sie die Durchfiihrung zu tGberwachen und gegebenenfalls eine anerkannte Wirt-

schaftspriifungsgesellschaft mit der Uberwachung zu beauftragen. Die Kosten ge-

hen zu Lasten des betroffenen VT-Dienstleisters.
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Art. 23 Abs. 2

2) Die FMA hat Eintragungen nach Abs. 1 aufgrund einer Meldung nach Art.

28 zu priufen und erforderlichenfalls unverziiglich zu aktualisieren.

Art. 28
Meldepflichten

1) VT-Dienstleister haben der FMA unverziglich und vor o6ffentlicher Be-

kanntmachung zu melden:

a) Anderungen in Bezug auf die Registrierungsvoraussetzungen;

b) die Einstellung der Geschaftstatigkeit;

c) wenn es sich beim VT-Dienstleister um eine natirliche Person handelt, den

Verlust der Handlungsfahigkeit oder den Tod des VT-Dienstleisters;

d) das Vorliegen eines sonstigen Erldschens- oder Entzugsgrundes nach Art. 20

oder 21.

2) VT-Dienstleister haben der FMA alle fir die Auslibung der Aufsicht erfor-

derlichen Informationen Uber ihre Geschaftstatigkeit zu melden.

3) Die Regierung kann das Nahere Uber die Meldepflichten, insbesondere

zum Inhalt und der Frist, mit Verordnung regeln.

Art. 47 Abs. 1 Bst. b sowie Abs. 2 Bst. c und db's

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu einem

Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen bestraft, wer:

b)  Aufgehoben
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2) Von der FMA wird, wenn die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustan-
digkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen Ubertretung mit

Busse bis zu 100 000 Franken bestraft, wer als VT-Dienstleister:

c) die Meldepflichten nach Art. 28 verletzt;

d°s) entgegen Art. 24 eine Bezeichnung verwendet, die eine Titigkeit als VT-

Dienstleister vermuten lasst;

Ubergangsbestimmungen

1) Folgende im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes registrierte VT-
Dienstleister diirfen ihre Tatigkeit nach Massgabe des bisherigen Rechts weiterhin
ausliben, bis Gber eine Zulassung nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114

entschieden wurde, langstens jedoch bis zum 31. Dezember 2025:

a) registrierte VT-Dienstleister nach Art. 2 Abs. 1 Bst. k, die Token anbieten, die

unter den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2023/1114 fallen;
b) registrierte VT-Dienstleister nach Art. 2 Bst. n, g, w bis y; sowie

c) registrierte VT-Dienstleister nach Ziff. Il Abs. 4 (Ubergangsbestimmungen)
des Gesetzes vom 6. Dezember 2023 Uber die Abanderung des Token- und

VT-Dienstleister-Gesetzes, LGBI. 2024 Nr. 42.

2) Nach Ablauf des 31. Dezember 2025 oder nach Verweigerung der Zulas-
sung nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 erlischt die Registrierung in Be-

zug auf zulassungspflichtige Tatigkeiten nach der genannten Verordnung.
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Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.
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3.  GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES FINANZMARKTAUFSICHTSGESETZES

Gesetz

vom ...

Uber die Abanderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 18. Juni 2004 Uber die Finanzmarktaufsicht (Finanzmarkt-
aufsichtsgesetz; FMAG), LGBI. 2004 Nr. 175, in der geltenden Fassung, wird wie

folgt abgeandert:
Art. 5 Abs. 1 Bst. k

1) Soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, obliegen der FMA die Auf-
sicht und der Vollzug dieses Gesetzes sowie der nachfolgenden Gesetze ein-

schliesslich der dazu erlassenen Durchfiihrungsverordnungen:

k)  Gesetz zur Durchfihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 (iber Markte fiir
Kryptowerte (EWR-MiCA-Durchfiihrungsgesetz; EWR-MiCA-DG);
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Anhang 1 Abschnitt | nonies

I.nonies parsonen und andere Unternehmen, die im Sinne der Verordnung (EU)

2023/1114 mit der Ausgabe, dem offentlichen Angebot und der Zulassung

zum Handel von Kryptowerten befasst sind oder die Dienstleistungen im

Zusammenhang mit Kryptowerten erbringen

1. Die Gebuhr fir die Erledigung der nachstehenden Tatigkeiten nach der Ver-

ordnung (EU) 2023/1114 und dem EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz betragt

far:

a)

b)

c)

d)

die Erteilung oder Verweigerung einer Zulassung nach Art. 21 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114: 30 000 Franken. Weitere Kosten, die durch
den Beizug von Experten entstehen, sind nach Art. 30 Abs. 6 dieses

Gesetzes gesondert zu erstatten;

die Erteilung oder Verweigerung einer Zulassung nach Art. 63 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 fir die Erbringung von zumindest einer Kryp-
towerte-Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. a bis d der ge-
nannten Verordnung: 30 000 Franken. Weitere Kosten, die durch den
Beizug von Experten entstehen, sind nach Art. 30 Abs. 6 dieses Geset-

zes gesondert zu erstatten;

die Erteilung oder Verweigerung einer Zulassung nach Art. 63 der Ver-
ordnung (EU) 2023/1114 fur die ausschliessliche Erbringung von Kryp-
towerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. e bis j der ge-
nannten Verordnung: 10 000 Franken. Weitere Kosten, die durch den
Beizug von Experten entstehen, sind nach Art. 30 Abs. 6 dieses Geset-

zes gesondert zu erstatten;

die Erweiterung der Zulassung nach Art. 59 Abs. 8 der Verordnung (EU)
2023/1114: 2 000 Franken; zuziglich 10 000 Franken, soweit die Er-

weiterung die Erbringung von zumindest einer Kryptowerte-
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g)

h)
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Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. a bis d der genannten

Verordnung umfasst;

den Entzug einer Zulassung nach Art. 4 EWR-MiCA-DG oder Art. 24 o-
der 64 der Verordnung (EU) 2023/1114: 10 000 Franken;

die Erteilung der Genehmigung oder die Ablehnung eines Krypto-
werte-Whitepapers sowie die Prifung der Informationen nach Art. 17

der Verordnung (EU) 2023/1114: 20 000 Franken;

die Erteilung der Genehmigung oder die Ablehnung eines gedanderten
Kryptowerte-Whitepapers nach Art. 25 Abs. 2 der Verordnung (EU)
2023/1114: 5 000 Franken;

die Ubermittlung des Kryptowerte-Whitepapers bzw. des gednderten

Kryptowerte-Whitepapers_sowie von weiteren Informationen nach

Art. 8,12 und 51 der Verordnung (EU) 2023/1114: 500 Franken;

die Uberpriifung der Anwendbarkeit von Art. 16 Abs. 2 der Verordnung

(EU) 2023/1114 nach Eingang des Kryptowerte-Whitepapers: 2 500

Franken;

die Prifung der Informationen nach Art. 60 Abs. 7 der Verordnung (EU)
2023/1114:

aa) fur die Erbringung von zumindest einer Kryptowerte-Dienstleis-
tung nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. a bis d der Verordnung (EU)
2023/1114: 10 000 Franken;

bb) fur die ausschliessliche Erbringung von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. e bis j der Verordnung (EU)
2023/1114: 5000 Franken;
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1) die Genehmigung eines Plans zur Einstellung der Ausgabe eines ver-
mogenswertereferenzierten Token nach Art. 34 Abs. 7 der Verordnung

(EU) 2023/1114: 2 500 Franken;

m) die Beurteilung der Anderung einer qualifizierten Beteiligung nach Art.
41 oder 83 der Verordnung (EU) 2023/1114: je nach Aufwand und

Komplexitat der zu erstellenden Verfliigung 1 000 bis 15 000 Franken;

n) die Erteilung einer Auskunft nach Art. 21 Abs. 2 EWR-MiCA-DG: 2 000

Franken;

o) den Erlass einer sonstigen Verfiigung nach der Verordnung (EU)
2023/1114 oder dem EWR-MIiCA-DG, sofern kein Gebiihrentatbestand
nach Bst. a bis m vorliegt: je nach Aufwand und Komplexitat der zu

erstellenden Verfligung 1 000 bis 10 000 Franken.

Anhang 2 Kapitel | Abschnitt A Ziff. 2a, Abschnitt C Ziff. 2a, Abschnitte G und H,

Kapitel Il Abschnitt N sowie Kapitel IX Abschnitt A Uberschrift, Ziff. 1 und 2 sowie

2a.

Abschnitt D

Aufsichtsbereich Banken
Banken

Die Zusatzabgabe betragt fiir Banken, die nach der Verordnung (EU)
2023/1114 o6ffentlich vermogensreferenzierte Token oder E-Geld-Token an-
bieten, 0.1 % des Gegenwerts aller wahrend der Emission eingenommenen
Kryptowerte und Gelder in Franken. Als Stichtag fiir die Berechnung des
Wechselkurses dient der Tag des erstmaligen Angebots. Massgebend fiir die
Abgabe ist der Gegenwert zum 31. Dezember des dem Abgabejahr vorange-

henden Jahres. Die Zusatzabgabe nach Ziff. 2 bleibt davon unberdihrt.



2a.

84

E-Geld-Institute

Die Zusatzabgabe betragt fir E-Geld-Institute, die nach der Verordnung (EU)
2023/1114 offentlich E-Geld-Token anbieten, 0.1 % des Gegenwerts aller
wahrend der Emission eingenommenen Kryptowerte und Gelder in Franken.
Als Stichtag fir die Berechnung des Wechselkurses dient der Tag des erst-
maligen Angebots. Massgebend fiir die Abgabe ist der Gegenwert zum 31.
Dezember des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres. Die Zusatzabgabe

nach Ziff. 2 bleibt davon unberihrt.

Personen, die nach Art. 16 der Verordnung (EU) 2023/1114 vermdgenswer-
tereferenzierte Token 6ffentlich anbieten oder deren Zulassung zum Han-

del beantragen

Die Grundabgabe betragt fiir zugelassene Personen, die nach Art. 16 der
Verordnung (EU) 2023/1114 o6ffentlich vermoégensreferenzierte Token an-
bieten oder deren Zulassung zum Handel beantragen: 20 000 Franken pro

Jahr.

Die Zusatzabgabe fiir zugelassene Personen nach Ziff. 1 betragt 0.1 % des
Gegenwerts aller wahrend der Emission eingenommenen Kryptowerte und
Gelder in Franken. Als Stichtag fir die Berechnung des Wechselkurses dient
der Tag des erstmaligen Angebots. Massgebend fiir die Abgabe ist der Ge-

genwert zum 31. Dezember des dem Abgabejahr vorangehenden Jahres.

Bei im Abgabejahr neu zugelassenen Personen nach Ziff. 1 ist der Gegenwert
aller per 31. Dezember des laufenden Jahres durchgefiihrten Emissionen fiir
die Bemessung der Zusatzabgabe massgebend. Die Abgabe wird im Folge-

jahr erhoben.

Die gesamte jahrliche Aufsichtsabgabe pro Beaufsichtigten betragt fiir Per-
sonen nach Ziff. 1 héchstens 100 000 Franken.



85

Sanierung von Emittenten vermogenswertereferenzierter Token und E-

Geld-Token sowie Riicktausch von vermodgenswertereferenzierten Token

und E-Geld-Token

Die Grundabgabe fiir die Tatigkeit der FMA als Abwicklungsbehérde nach

der Verordnung (EU) 2023/1114 betragt fur Emittenten von vermogenswerterefe-

renzierten Token und von E-Geld-Token 10 000 Franken pro Jahr.

Aufsichtsbereich Asset Management und Markte

Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung nach Art.

63 der Verordnung (EU) 2023/1114

Die Grundabgabe betragt fir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen

mit einer Zulassung nach Art. 63 im Sinne der Verordnung (EU) 2023/1114:

a)

b)

50 000 Franken pro Jahr, wenn die Zulassung zumindest eine Tatigkeit
nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. a bis d der Verordnung (EU) 2023/1114

umfasst, zuzliglich eines Zuschlags von:

aa) 25 000 Franken je auslandische Zweigniederlassung eines liech-
tensteinischen Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen,
wenn diese als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen tatig

ist und keiner Reprasentanz gleichzustellen ist;

bb) 10 000 Franken je Reprdsentanz eines liechtensteinischen Anbie-
ters von Kryptowerte-Dienstleistungen im Ausland oder einer die-

ser gleichzustellenden auslandischen Gesellschaft;

8 000 Franken pro Jahr, wenn die Zulassung ausschliesslich Tatigkeiten
nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. e bis j der Verordnung (EU) 2023/1114

umfasst, zuziglich eines Zuschlags von:
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aa) 5000 Franken je auslandische Zweigniederlassung eines liechten-
steinischen Anbieters von Kryptowerte-Dienstleistungen, wenn
diese als Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen tatig ist und

keiner Reprdasentanz gleichzustellen ist;

bb) 1 000 Franken je Reprdsentanz eines liechtensteinischen Anbie-
ters von Kryptowerte-Dienstleistungen im Ausland oder einer die-

ser gleichzustellenden auslandischen Gesellschaft.

Die Zusatzabgabe betragt fir Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen
mit einer Zulassung nach Art. 63 der Verordnung (EU) 2023/1114 0.1 % des
Nettoumsatzerloses. Massgebend ist der Nettoumsatzerlos des dem Abga-

bejahr vorangehenden Jahres.

Bei im Abgabejahr neu zugelassenen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleis-
tungen ist der Nettoumsatzerlds per Ende des laufenden Geschaftsjahres fir
die Bemessung der Zusatzabgabe massgebend. Die Abgabe wird im Folge-

jahr erhoben.

Bei neu zugelassenen Anbietern von Kryptowerte-Dienstleistungen, deren
erstes Geschaftsjahr mehr als zwolf Monate umfasst, wird die Zusatzabgabe
fir die den letzten zwolf Monaten vorangehenden Monate pro rata tempo-
ris auf Basis des Nettoumsatzerloses des ersten zu erstellenden Jahresab-
schlusses erhoben. Die Einhebung erfolgt zeitgleich mit der Einhebung der
Zusatzabgabe fir jenes Geschaftsjahr, auf das sich der erste erstellte Jahres-

abschluss bezieht.

Falls sich der fir die Bemessung der Zusatzabgabe relevante Nettoumsatzer-
[6s nicht auf ein ganzes Jahr oder mehr als ein ganzes Jahr bezieht, wird die-

ser fiir die Bemessung annualisiert.
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Die gesamte jahrliche Aufsichtsabgabe pro Beaufsichtigten betragt fir An-
bieter von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung nach Art. 63

der Verordnung (EU) 2023/1114 hochstens 250 000 Franken.

Die jahrliche Aufsichtsabgabe betragt fir Zweigniederlassungen von Anbie-
tern von Kryptowerte-Dienstleistungen mit einer Zulassung nach Art. 63 der
Verordnung (EU) 2023/1114 mit Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum 5 000

Franken.

VT-Dienstleister nach dem TVTG

Token-Emittenten, VT-Verwahrer, physische Validatoren und Tokendarle-

hensunternehmen

Die Grundabgabe fiir Token-Emittenten, VT-Verwahrer, physische Validato-
ren und Tokendarlehensunternehmen betragt 500 Franken pro Jahr. VT-
Dienstleister, die fiir mehrere VT-Dienstleistungen registriert sind, haben die

Grundabgabe nur einmal zu entrichten.

Die Zusatzabgabe fir VT-Dienstleister nach Ziff. 1 betragt 0.25 % der Brutto-
umsatzerlose aus samtlichen VT-Dienstleistungen abziiglich der Mehrwert-
steuer sowie sonstiger direkt mit dem Umsatz verbundener Steuern eines
Geschaftsjahres. Die Zusatzabgabe bemisst sich aufgrund der Bruttoum-
satzerldse aus den VT-Dienstleistungen des dem Abgabejahr vorangehenden
Geschaftsjahres. VT-Dienstleister, die nach Art. 19a TVTG registriert sind, ha-

ben keine Zusatzabgabe zu entrichten.

Token-Erzeuger, Tokenisierungsdienstleister, VT-Priifstellen, VT-ldentitats-

dienstleister und VT-Preisdienstleister

Die jahrliche Aufsichtsabgabe fiir Token-Erzeuger, Tokenisierungsdienstleis-

ter, VT-Priifstellen, VT-ldentitdtsdienstleister und VT-Preisdienstleister
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betragt 250 Franken. Die Abgabe entfillt fir VT-Dienstleister, die bereits

eine Aufsichtsabgabe nach Abschnitt A entrichten.

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.



89

4.  GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES ZAHLUNGSDIENSTEGESETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des Zahlungsdienstegesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Zahlungsdienstegesetz (ZDG) vom 6. Juni 2019, LGBI. 2019 Nr. 213, in

der geltenden Fassung, wird wie folgt abgedndert:

Art. 2 Abs. 6

6) Die Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Verordnung (EU)
2023/1113% bleiben vorbehalten.

1 Verordnung (EU) 2023/1113 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 {iber die Uber-

mittlung von Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der
Richtlinie (EU) 2015/849 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 1)
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Art. 8 Bst. |

Der Antrag auf Erteilung einer Bewilligung hat folgende Angaben und Unter-

lagen zu enthalten:

) bei Antragstellern, die als Zahlungsinstitute den Pflichten der Richtlinie (EU)
2015/849 und der Verordnung (EU) 2023/1113 im Zusammenhang mit Geld-
wasche und Terrorismusfinanzierung unterliegen, eine Beschreibung der in-
ternen Kontrollmechanismen, die der Antragsteller eingefiihrt hat, um diese

Pflichten zu erfiillen;

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.
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5. GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES BANKENGESETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des Bankengesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom ... Uber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken, Fi-
nanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften (Banken-

gesetz; BankG), LGBI. 2025 Nr. ..., wird wie folgt abgedndert:

Art. 2 Abs. 6 Bst. s

6) Es findet vorbehaltlich Abs. 2 Bst. ¢ keine Anwendung auf folgende Unter-
nehmen oder Personen, sofern sie den Umfang ihrer jeweiligen Bewilligung oder

Zulassung nicht Gberschreiten:
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s)  Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach der Verordnung (EU)
2023/1114%, sofern deren Geschaftsmodell oder die Kryptowerte-Dienstleis-
tungen, die sie anbieten, das Halten von Geldbetragen von Kunden erfor-

dert.

Anhang 1 ziff. 14 bis 17

Sofern ihre Bewilligung sie dazu berechtigt, konnen liechtensteinische Ban-
ken folgende Tatigkeiten im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlassungsfrei-

heit in anderen EWR-Mitgliedstaaten erbringen:
14. Schliessfachverwaltungsdienste;

15. die Ausgabe von E-Geld, einschliesslich E-Geld-Token nach Art. 3 Abs. 1 Ziff.
7 der Verordnung (EU) 2023/1114;

16. die Ausgabe von vermogenswertereferenzierten Token nach Art. 3 Abs. 1

Ziff. 6 der Verordnung (EU) 2023/1114; und

17. Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 der Verordnung (EU)
2023/1114.

Durchfiihrung von EWR-Rechtsvorschriften

Dieses Gesetz dient der Durchfihrung der Verordnung (EU) 2023/1114 des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 UGber Markte fir

1 Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Giber Méarkte

fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40)
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Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150
vom 9.6.2023, S. 40).

Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MiCA-Durchfliihrungsgesetz

vom ... in Kraft.

2) Kapitel Il (Durchfihrung von EWR-Rechtsvorschriften) tritt gleichzeitig mit

dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme

der Verordnung (EU) 2023/1114 in das EWR-Abkommen in Kraft.
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6. GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES SORGFALTSPFLICHTGESETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des Sorgfaltspflichtgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 11. Dezember 2008 Uber berufliche Sorgfaltspflichten zur
Bekdampfung von Geldwascherei, organisierter Kriminalitat und Terrorismusfinan-
zierung (Sorgfaltspflichtgesetz; SPG), LGBI. 2009 Nr. 47, in der geltenden Fassung,

wird wie folgt abgeandert:
Art. 1 Abs. 3 Bst. b und Abs. 4

3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-

Rechtsvorschriften:
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b)  Verordnung (EU) 2023/1113 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geld-

transfers und Transfers bestimmter Kryptowerte!?,

4) Die giiltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem Gesetz
Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der Beschliisse des Ge-
meinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen Landesgesetzblatt nach Art.

3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

Art. 2 Abs. 1 Bst. a, abs, |bis |auater ynd m Ziff. 2 sowie Abs. 2

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:
a)  "Finanzinstitute": Sorgfaltspflichtige nach Art. 3 Abs. 1 Bst. a® bis i und r;

a®) "Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen": jede juristische Person oder
jedes andere Unternehmen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziff. 15 der Verord-
nung (EU) 2023/1114, wenn sie eine oder mehrere Kryptowerte-Dienstleis-
tungen im Sinne von im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 Bst. a bis g sowie i

und j der genannten Verordnung erbringt;

[is)  "Kryptowert": eine digitale Darstellung eines Werts oder eines Rechts im
Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziff. 5 der Verordnung (EU) 2023/1114, es sei denn,
der Kryptowert fallt unter eine Kategorie im Sinne von Art. 2 Abs. 2 bis 4 der

genannten Verordnung oder gilt anderweitig als Geldbetrag;

[auater)"selbst gehostete Adresse": eine Distributed-Ledger-Adresse im Sinne von

Art. 3 Ziff. 20 der Verordnung (EU) 2023/1113;

m)  "Korrespondenzbankbeziehung":

1 Verordnung (EU) 2023/1113 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 {iber die Uber-
mittlung von Angaben bei Geldtransfers und Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der
Richtlinie (EU) 2015/849 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 1)
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2. die Beziehungen zwischen Banken und Finanzinstituten im Sinne von
Art. 3 Ziff. 2 der Richtlinie (EU) 2015/849, sowohl mit- als auch unter-
einander, wenn dhnliche Leistungen durch ein Korrespondenzinstitut
fir ein Respondenzinstitut erbracht werden; dies umfasst unter ande-
rem Wertpapiergeschafte oder Geldtransfers oder fiir Transaktionen
mit Kryptowerten und Kryptowertetransfers aufgenommene Bezie-

hungen;

2) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personenbezeichnungen sind
alle Personen unabhangig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern sich die Perso-

nenbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein bestimmtes Geschlecht beziehen.

Art. 3 Abs. 1 Bst. r

1) Dieses Gesetz gilt fuir Sorgfaltspflichtige. Dies sind:

r) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen;

Art. 5 Abs. 2 Bst. b Ziff. 2 sowie Bst. gund h

2) Die Sorgfaltspflichten sind in folgenden Fallen wahrzunehmen:
b)  bei Abwicklung von gelegentlichen Transaktionen:

2. bei denen es sich um Geldtransfers oder Kryptowertetransfers im
Sinne von Art. 3 Ziff. 9 und 10 der Verordnung (EU) 2023/1113 von
mehr als 1 000 Euro oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung
handelt, und zwar unabhangig davon, ob die Transaktionen in einem
einzigen Vorgang oder in mehreren Vorgangen, zwischen denen eine

Verbindung zu bestehen scheint, getatigt wird;

g)  Aufgehoben
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h)  Aufgehoben

Art. 9b Abs. 2a

2a) Sorgfaltspflichtige nach Art. 3 Abs. 1 Bst. r missen unter Beriicksichti-
gung des Stands der Technik informatikgestiitzte Systeme einsetzen, um risikoba-
siert die Historie der entsprechenden Kryptowerte zu tGberpriifen. Die Regierung

kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 11 Abs. 5 Einleitungssatz sowie Bst. e und f

5) Bei grenziiberschreitenden Korrespondenzbankbeziehungen, die die Aus-
fihrung von Zahlungen mit Respondenzinstituten umfassen sowie bei Korrespon-
denzbankdienstleistungen fiir nicht im EWR ansdssige Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen missen Banken und Finanzinstitute sicherstellen, dass sie bei

Aufnahme einer Geschaftsbeziehung:

e)  im Falle von Durchlaufkonten ("payable-through accounts") und Durchlauf-
konten fiir Kryptowerte ("payable-through crypto-asset accounts") sich ver-

gewissern, dass das Respondenzinstitut:

1. die Identitat der Kunden, die direkten Zugang zu den Konten des Kor-

respondenzinstituts haben, iberprift hat;

2.  seine Sorgfaltspflichten gegeniber diesen Kunden kontinuierlich er-

fullt hat; und

3. in der Lage ist, auf Ersuchen des Sorgfaltspflichtigen entsprechende

Daten in Bezug auf diese Sorgfaltspflichten vorzulegen;

f) feststellen, ob das Respondenzinstitut im Falle eines Anbieters von Krypto-

werte-Dienstleistungen zugelassen oder eingetragen ist.
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Sachiiberschrift vor Art. 12

Aufgehoben

Art. 12

Angaben bei Geldtransfers und Kryptowertetransfers

1) Auf die Ubermittlung von Angaben zum Zahler und Zahlungsempfanger
bei Geldtransfers sowie von Angaben zum Originator und Beglnstigten bei Kryp-

towertetransfers findet die Verordnung (EU) 2023/1113 Anwendung.

2) Die Verordnung (EU) 2023/1113 ist nicht auf Inlandsgeldtransfers auf ein
Zahlungskonto eines Zahlungsempfangers anzuwenden, auf das ausschliesslich
Zahlungen flr die Lieferung von Giitern oder Dienstleistungen vorgenommen wer-

den kénnen, wenn:

a) der Zahlungsdienstleister des Zahlungsempfangers der Richtlinie (EU)

2015/849 unterliegt;

b) der Zahlungsdienstleister des Zahlungsempfédngers in der Lage ist, anhand
einer individuellen Transaktionskennziffer Giber den Zahlungsempfanger den
Geldtransfer bis zu der Person zuriickzuverfolgen, die mit dem Zahlungs-
empfanger eine Vereinbarung tber die Lieferung von Giitern oder Dienst-

leistungen getroffen hat; und

c)  der Gberwiesene Betrag hochstens 1 000 Euro oder den Gegenwert in einer

anderen Wahrung betragt.

3) Die FMA kann das Nahere zu den Pflichten unter Beriicksichtigung der
Verordnung (EU) 2023/1113 regeln.
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Art. 12a

Risikomanagement beij selbst gehosteten Adressen

1) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen missen das Risiko von Geld-

wascherei und Terrorismusfinanzierung ermitteln und bewerten, das mit an eine

selbst gehostete Adresse gerichteten oder von dort stammenden Kryptowertetra-

nsfers verbunden ist. Die Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen miussen

diesbezliglich liber wirksame interne Strategien, Verfahren und Kontrollmassnah-

men verfligen.

2) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen haben Risikominderungs-

massnahmen anzuwenden, welche den ermittelten Risiken entsprechen. Die Risi-

kominderungsmassnahmen umfassen mindestens eine der folgenden Massnah-

men:

a)

b)

d)

das Ergreifen risikobasierter Massnahmen zur Ermittlung und Uberpriifung
der Identitat des Originators oder des Begiinstigten eines an eine selbst ge-
hostete Adresse gerichteten oder von dort stammenden Transfers, oder der
wirtschaftlich berechtigten Person des betreffenden Originators oder des
Beglinstigten, auch durch allfdllige Heranziehung eines Dritten, insbeson-

dere eines Delegationsnehmers im Sinne von Art. 14;

die Einholung zusatzlicher Angaben zu Ursprung und Ziel der transferierten

Kryptowerte;
eine verstarkte dauerhafte Uberwachung der betreffenden Transaktionen;

andere Massnahmen zur Minderung und Beherrschung der Risiken von
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung sowie des Risikos der Nich-

tumsetzung und Umgehung von gezielten finanziellen Sanktionen.
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Art. 16 Abs. 1, 2 und 3 Einleitungssatz

1) Banken und Finanzinstitute, die Teil einer Gruppe sind, miissen gruppen-
weit anwendbare Strategien und Verfahren, darunter Datenschutzstrategien und
Verfahren fir den Informationsaustausch innerhalb der Gruppe fiir die Zwecke der
Bekampfung von Geldwascherei, organisierter Kriminalitdt und Terrorismusfinan-
zierung einrichten. Diese Strategien und Verfahren missen auf Ebene der Zweig-
stellen, Agenten, Reprdsentanzen sowie der mehrheitlich im Besitz der Sorgfalts-
pflichtigen befindlichen Tochterunternehmen in EWR-Mitgliedstaaten und Dritt-
staaten wirksam umgesetzt werden. Die Sorgfaltspflichtigen haben ihre gruppen-
weiten Strategien und Verfahren in Drittstaaten, in denen die Mindestanforderun-
gen an die Bekampfung von Geldwascherei, organisierter Kriminalitat und Terro-
rismusfinanzierung weniger streng sind als jene nach diesem Gesetz, an die Min-
destanforderungen nach diesem Gesetz anzupassen, soweit das auslandische

Recht dies zulasst.

2) Banken und Finanzinstitute mit Zweigstellen, Agenten, Reprdsentanzen
sowie mehrheitlich im Besitz der Sorgfaltspflichtigen befindlichen Tochterunter-
nehmen in einem anderen EWR-Mitgliedstaat miissen sicherstellen, dass diese
Niederlassungen den zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2015/849 und zur Durch-
fihrung der Verordnung (EU) 2023/1113 verabschiedeten nationalen Rechtsvor-

schriften des anderen EWR-Mitgliedstaates Folge leisten.

3) Sofern Zweigstellen und die mehrheitlich in ihrem Besitz befindlichen
Tochterunternehmen von Banken und Finanzinstituten nach Abs. 1 in einem Dritt-
staat nicht in der Lage sind, die nach Abs. 1 geforderten Massnahmen, einschliess-
lich derer in Bezug auf den Datenschutz, aufgrund von Einschrankungen durch das
ausléndische Recht einzuhalten, informieren die Banken und Finanzinstitute die

FMA. Die Banken und Finanzinstitute ergreifen in diesem Fall zusatzliche
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Massnahmen, um dem Risiko von Geldwascherei, organisierter Kriminalitat und
Terrorismusfinanzierung wirkungsvoll zu begegnen. Reichen diese zusatzlichen

Massnahmen nicht aus, so kann die FMA:

Art. 23 Abs. 1 Einleitungssatz und Abs. 2

1) Die Aufsicht und der Vollzug dieses Gesetzes sowie die Durchfiihrung der

Verordnung (EU) 2023/1113 obliegen:

2) Die Aufsichtsbehorden treffen die erforderlichen Massnahmen, um die
Einhaltung dieses Gesetzes sowie die Durchfiihrung der Verordnung (EU)
2023/1113 sicherzustellen. Vorbehalten bleibt die Zustandigkeit der Stabsstelle
FIU.

Art. 28 Abs. 1 Bst. d und f bis k sowie Abs. 1a

1) Die Aufsichtsbehdorde trifft im Rahmen ihrer Aufsicht Uber die Sorgfalts-

pflichtigen die erforderlichen Massnahmen. Sie kann insbesondere:

d) beiwiederholten, systematischen oder schwerwiegenden Verstossen gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) 2023/1113
und zur Vermeidung weiterer Verstosse die Aufnahme neuer Geschéftsbe-

ziehungen befristet verbieten;

f) die Einstellung einer Praxis, die gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes

oder der Verordnung (EU) 2023/1113 verstosst, verlangen;

g)  beiwiederholten, systematischen oder schwerwiegenden Verstossen gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) 2023/1113

Entscheidungen nach Art. 31b 6ffentlich bekannt machen;
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bei wiederholten, systematischen oder schwerwiegenden Verstéssen gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) 2023/1113 die
von ihr spezialgesetzlich bewilligte Tatigkeitsaustibung voriibergehend un-

tersagen,

bei wiederholten, systematischen oder schwerwiegenden Verstossen gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) 2023/1113 die

von ihr erteilte spezialgesetzliche Bewilligung entziehen;

bei wiederholten, systematischen oder schwerwiegenden Verstéssen gegen
die Bestimmungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) 2023/1113
Mitgliedern der Leitungsebene und anderen natiirlichen Personen, die nach
Art. 33 Abs. 1 fiir den Verstoss verantwortlich gemacht werden, die von ihr
bewilligte Wahrnehmung oder zu bewilligende Aufnahme von Leitungsauf-

gaben voriibergehend untersagen.

1a) Erhalt die Aufsichtsbehorde von Verletzungen dieses Gesetzes, der dazu

erlassenen Verordnungen oder der Verordnung (EU) 2023/1113 Kenntnis, so er-

men.

greift sie die zur Herstellung des rechtmadssigen Zustandes notwendigen Massnah-

Art. 28a Abs. 1

1) Die Aufsichtsbehdrden haben ein wirksames und verladssliches Meldesys-

tem einzurichten, mittels welchem Uber einen allgemein zuganglichen, sicheren

Berichtsweg potenzielle oder tatsachliche Verstdsse gegen Bestimmungen dieses

Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen, der Verordnung (EU) 2023/1113

oder anderer Gesetze, die der Bekdampfung von Geldwascherei, organisierter Kri-

minalitdt und Terrorismusfinanzierung dienen, gemeldet werden kénnen.
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Art. 31 Abs. 1 Bst. g°* und u, Abs. 3 Einleitungssatz und Abs. 4 Einleitungssatz

1) Von der Aufsichtsbehorde wird wegen Verwaltungsibertretung mit Busse

bis zu 200 000 Franken bestraft, wer vorsatzlich:

gbs) das Risikomanagement bei selbst gehosteten Adressen nach Art. 12a nicht,

nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspéatet durchfiihrt;

gegen die Verordnung (EU) 2023/1113 verstosst, indem er bei Geld- oder
Kryptowertetransfers:
1. entgegen Art. 4, 5 oder 6 die Angaben zum Zahler oder Zahlungsemp-

fanger nicht, nicht vorschriftsgemadss, unvollstandig oder verspatet

Ubermittelt oder tGberpruft;

entgegen Art. 7 Abs. 1 und 2 keine wirksamen Verfahren zur Feststel-
lung fehlender Angaben zum Zahler oder Zahlungsempfanger einrich-
tet oder diese nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder ver-

spatet anwendet;

entgegen Art. 7 Abs. 3 bis 5 die Richtigkeit der Angaben zum Zahlungs-
empfanger nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspa-

tet Gberprift;

entgegen Art. 8 keine wirksamen risikobasierten Verfahren zum Um-
gang mit Geldtransfers mit fehlenden oder unvollstandigen Angaben
zum Zahler oder Zahlungsempfanger einrichtet oder diese nicht, nicht

vorschriftsgemass, nicht vollstandig oder verspatet anwendet;

entgegen Art. 10 nicht daflir sorgt, dass die Angaben zum Zahler oder
Zahlungsempfanger, die bei einem Geldtransfer Gbermittelt werden,
vorschriftsgemdss und vollstandig aufbewahrt werden und bei der

Weiterleitung erhalten bleiben;
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entgegen Art. 11 keine wirksamen Verfahren zur Feststellung fehlen-
der Angaben zum Zahler oder Zahlungsempfanger einrichtet oder
diese nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspétet an-

wendet;

entgegen Art. 12 keine wirksamen risikobasierten Verfahren zum Um-
gang mit Geldtransfers mit fehlenden oder unvollstdndigen Angaben
zum Zahler oder Zahlungsempfanger einrichtet oder diese nicht, nicht

vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspatet anwendet;

entgegen Art. 14 Abs. 1 bis 4, 6 und 7 oder Art. 15 die Angaben zum
Originator oder Beglinstigten nicht, nicht vorschriftsgemass, unvoll-

standig oder verspatet Gibermittelt oder Uberpriift;

entgegen Art. 14 Abs. 5 Unterabs. 1 bei einem Kryptowertetransfer an
eine selbst gehostete Adresse die Angaben zum Originator oder Be-
glnstigten nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspa-
tet einholt, aufbewahrt oder die individuelle Identifizierbarkeit nicht

vorschriftsgemass sicherstellt;

entgegen Art. 14 Abs. 5 Unterabs. 2 bei einem Kryptowertetransfer an
eine selbst gehostete Adresse, dessen Betrag 1 000 Euro Ubersteigt,
keine geeigneten Massnahmen ergreift, um festzustellen, ob diese Ad-
resse im Eigentum oder unter der Kontrolle des Originators steht oder
diese Massnahmen nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder nicht

rechtzeitig ergreift;

entgegen Art. 14 Abs. 8 die Einleitung oder Ausfiihrung von Krypto-
wertetransfers gestattet, bevor die uneingeschrankte Einhaltung von

Art. 14 sichergestellt wurde;

entgegen Art. 16 Abs. 1 und 2 keine wirksamen Verfahren zur Feststel-

lung fehlender Angaben zum Originator oder Beglinstigten einrichtet
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oder diese nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstéandig oder verspatet

anwendet;

entgegen Art. 16 Abs. 3 und 4 die Richtigkeit der Angaben zum Beglins-
tigten nicht, nicht vorschriftsgemadss, unvollstandig oder verspatet

Uberprift;

entgegen Art. 17 Abs. 1 und 2 Unterabs. 1 keine wirksamen risikoba-
sierten Verfahren zum Umgang mit Kryptowertetransfers mit fehlen-
den oder unvollstandigen Angaben zum Originator oder Beglnstigten
einrichtet oder diese nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig o-

der verspatet anwendet;

entgegen Art. 17 Abs. 2 Unterabs. 2 Versdumnisse sowie die ergriffe-
nen Massnahmen den Aufsichtsbeh6rden nicht, nicht vorschriftsge-

mass, unvollstandig oder verspatet meldet;

entgegen Art. 19 nicht dafiir sorgt, dass die Angaben zum Originator
oder Beglinstigten, die bei einem Kryptowertetransfer Ubermittelt
werden, vorschriftsgemass und vollstandig aufbewahrt werden und

bei der Weiterleitung erhalten bleiben;
entgegen Art. 20:

aa) keine wirksamen Verfahren zur Feststellung fehlender Angaben
zum Originator oder Beglinstigten einrichtet oder diese nicht,

nicht vorschriftsgemass, unvollstdandig oder verspatet anwendet;

bb) Aufzeichnungen wohin der Transfer erfolgt oder zur Feststellung
von Kryptowertetransfers von einer selbst gehosteten Adresse

nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspatet fihrt;

entgegen Art. 21 keine wirksamen risikobasierten Verfahren zum Um-

gang mit Kryptowertetransfers mit fehlenden oder unvollstandigen
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Angaben zum Originator oder Beglinstigten einrichtet oder diese
nicht, nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder verspatet anwen-

det;

19. entgegen Art. 26 Abs. 1 die Aufzeichnungen der Angaben zum Zahler
und Zahlungsempfanger nach Art. 4 bis 7 oder die Aufzeichnungen der
Angaben zum Originator und Beglinstigten nach Art. 14 bis 16 nicht,
nicht vorschriftsgemass, unvollstandig oder nicht fiir zumindest finf

Jahre aufbewahrt.

3) Wird eine Verwaltungsiibertretung nach Abs. 1 Bst. ¢ bis g, h bis n, s, tbis
oder u von einer Bank oder einem Finanzinstitut in schwerwiegender, wiederhol-

ter oder systematischer Weise begangen, so betragt die Busse:

4) Wird eine Verwaltungsiibertretung nach Abs. 1 Bst. ¢ bis g”* und i bis n
von einem Sorgfaltspflichtigen nach Art. 3 Abs. 1 Bst. k bis g, t, u oder v in schwer-
wiegender, wiederholter oder systematischer Weise begangen, so betragt die

Busse:

Art. 37 Abs. 6

6) Bei Banken und Finanzinstituten, die Teil einer Gruppe sind, deren Mut-
terunternehmen seinen Sitz in Liechtenstein hat, hat die FMA die wirksame Um-
setzung der gruppenweiten Strategien und Verfahren nach Art. 16 zu beaufsichti-
gen. Zu diesem Zweck und fiir den Fall, dass Banken und Finanzinstitute mit Sitz
im Inland Teil einer Gruppe mit einem Mutterunternehmen mit Sitz in einem an-
deren Staat sind, hat die FMA mit den zustandigen auslandischen Aufsichtsbehor-
den zusammenzuarbeiten. Dies gilt auch im Hinblick auf Zweigstellen, die Teil ei-

ner Gruppe sind.
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Art. 37a

Zusammenarbeit mit den Europdischen Aufsichtsbehdrden

Die FMA stellt den Europaischen Aufsichtsbehorden alle Informationen zur
Verfligung, die diese zur Durchfiihrung ihrer Aufgaben nach der Richtlinie (EU)
2015/849 oder nach der Verordnung (EU) 2023/1113 bendtigen.

Art. 38 Bst. m und mPb's

Aufgehoben

Anwendbarkeit von EU-Rechtsvorschriften

1) Bis zu ihrer Ubernahme in das EWR-Abkommen gelten als nationale

Rechtsvorschriften:

a) die Verordnung (EU) 2023/1113 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 31. Mai 2023 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und

Transfers bestimmter Kryptowerte und zur Anderung der Richtlinie (EU)

2015/849;

b) die Durchfihrungsrechtsakte zur Verordnung (EU) 2023/1113.

2) Der vollstandige Wortlaut der in Abs. 1 genannten Rechtsvorschriften ist

im Amtsblatt der Europdischen Union unter http://eurlex.europa.eu veroffent-

licht, er kann auf der Internetseite der FMA unter www.fma-li.li abgerufen wer-

den.


http://eurlex.europa.eu/
http://www.fma-li.li/
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Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.

2) Art. 1 Abs. 3 Bst. b tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen

EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Verordnung (EU) 2023/1113 in

das EWR-Abkommen in Kraft.
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7. GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES EWR-SCHWARMFINANZIERUNGS-

DURCHFUHRUNGSGESETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des EWR-Schwarmfinanzierungs-

Durchfiihrungsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abanderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 7. September 2023 zur Durchfiihrung der Verordnung (EU)
2020/1503 Uber Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unterneh-
men (EWR-Schwarmfinanzierungs-Durchflihrungsgesetz; EWR-SFDG), LGBI. 2023

Nr. 414, wird wie folgt abgedndert:
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Uberschrift vor Art. 2a

la. Zulassung von Schwarmfinanzierungsdienstleistern

Art. 2a

Zulassung

Die Zulassung von Schwarmfinanzierungsdienstleistern nach der Verord-

nung (EU) 2020/1503 kann mit Bedingungen und Auflagen erteilt werden.

Art. 2b

Folgen des Entzugs der Zulassung

1) Wird die Bewilligung nach Art. 17 der Verordnung (EU) 2020/1503 entzo-
gen, hat die FMA gleichzeitig die Beendigung samtlicher zulassungspflichtiger Ge-
schafte des Schwarmfinanzierungsdienstleisters anzuordnen und diese Tatigkeit

an eine geeignete Person zu Uibertragen, die zum Geschaftsabwickler bestellt wird.

2) Die FMA legt, auf der Grundlage dessen, was unter den jeweiligen Um-
standen in Bezug auf die Beendigung verhéltnismassig ist, die Aufgaben und Be-
fugnisse, insbesondere das Zeichnungsrecht, des Geschaftsabwicklers fest. Die Be-
fugnisse kdnnen einige oder samtliche Befugnisse umfassen, Uber die das Lei-
tungsorgan des Schwarmfinanzierungsdienstleisters nach dessen Statuten und
aufgrund der nationalen Rechtsvorschriften verfiigt, unter anderem die Befugnis,
einige oder samtliche Verwaltungsfunktionen des Leitungsorgans auszuiiben. Die
Befugnisse des Geschaftsabwicklers in Bezug auf den Schwarmfinanzierungs-
dienstleister missen dem geltenden Gesellschaftsrecht entsprechen. Ordnet die
FMA eine Zusammenarbeit des Geschaftsabwicklers mit dem Leitungsorgan an, so
sind die jeweilige Funktion sowie die Aufgaben und Befugnisse festzulegen. Das

Leitungsorgan kann verpflichtet werden, vor Beschlussfassung oder dem Ergreifen
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von Massnahmen den Geschaftsabwickler anzuhdren oder dessen Einwilligung
einzuholen. Die FMA hat die Bestellung eines Geschaftsabwicklers auf ihrer Inter-
netseite 6ffentlich bekanntzumachen und dessen Eintragung, einschliesslich dem
Zeichnungsrecht, im Handelsregister zu veranlassen. Zudem kann die FMA veran-
lassen, dass Zeichnungsrechte von bestehenden Mitgliedern des Leitungsorgans

im Handelsregister geléscht oder abgeandert werden.

3) Die FMA hat das ausschliessliche Recht zur Bestellung und Abberufung
aller Geschaftsabwickler. Sie kann den Umfang der Befugnisse und die sonstigen
Bedingungen fiir die Bestellung eines Geschaftsabwicklers jederzeit nach Mass-

gabe dieses Artikels andern.

4) Der Geschaftsabwickler hat in fachlicher und personlicher Hinsicht jeder-
zeit Gewahr fir eine ordnungsgemasse Beendigung der zulassungspflichtigen Ge-
schafte des Schwarmfinanzierungsdienstleisters zu bieten. Die Anforderungen
nach Art. 12 Abs. 2 Bst. | der Verordnung (EU) 2020/1503 gelten sinngemass. Die
FMA kann dem Geschaftsabwickler die fiir die Beendigung der zulassungspflichti-
gen Geschafte notwendigen Weisungen erteilen. Erfiillt der Geschéaftsabwickler
die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Weisungen der FMA
nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen, insbesondere dessen
Abberufung nach Abs. 3 unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten

Geschaftsabwicklers.

5) Der Geschaftsabwickler hat der FMA in regelmassigen Abstanden lber
den Fortgang der Beendigung der offenen zulassungspflichtigen Geschafte des
Schwarmfinanzierungsdienstleisters zu berichten. Der Inhalt und die Periodizitat
der Berichte werden von der FMA festgelegt. Die FMA kann jederzeit zusatzliche
Informationen und Dokumente Uber den Fortgang der Beendigung der offenen

zulassungspflichtigen Geschafte verlangen.
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6) Die FMA kann als Geschaftsabwickler folgende Personen bestellen:
a) ein oder mehrere Mitglieder des Leitungsorgans;
b) eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach Art. 2e; oder

c) sofern sie Uber griindliche Kenntnisse im Erbringen von Schwarmfinanzie-

rungsdienstleistungen verfligen:

1.  eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die liber eine Bewilligung nach
dem Wirtschaftspriifergesetz verfliigt oder nach Art. 69 des Wirt-

schaftspriifergesetzes registriert ist; oder

2.  einen Rechtsanwalt oder eine Rechtsanwaltsgesellschaft nach dem

Rechtsanwaltsgesetz.

7) Der Wegfall der Zulassung hindert den Geschaftsabwickler nicht daran,
zulassungspflichtige Geschafte des Schwarmfinanzierungsdienstleisters weiter zu
betreiben, soweit dies flir Zwecke der Beendigung der zulassungspflichtigen Ge-
schafte erforderlich ist. Die Erbringung anderer Dienstleistungen nach Art. 2 Abs.

1 Bst. a der Verordnung (EU) 2020/1503 fiir Kunden ist unzulassig.

8) Ein von der FMA eingesetzter Geschaftsabwickler hat einen Anspruch auf
Entlohnung gegeniiber dem Schwarmfinanzierungsdienstleister. Wird die Héhe
der Entlohnung von dem Schwarmfinanzierungsdienstleister nicht anerkannt, so
hat die FMA die Entlohnung festzulegen und dem Schwarmfinanzierungsdienst-

leister deren Auszahlung aufzutragen.

9) Wird die Zulassung nach Art. 17 der Verordnung (EU) 2020/1503 entzo-
gen, hat der Schwarmfinanzierungsdienstleister innerhalb von 30 Tagen nach

rechtskraftiger Entscheidung liber den Entzug:
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a) die Statuten so zu andern, dass die Firma und der Geschaftszweck keine Ta-

tigkeit als Schwarmfinanzierungsdienstleister mehr vermuten lassen; und

b)  die Anderungen der Statuten nach Bst. a im Handelsregister beim Amt fiir

Justiz anzumelden.

10) Die Eintragungen im Handelsregister nach Abs. 9 Bst. b sind der FMA
nachzuweisen. Wird der Nachweis nicht erbracht, informiert die FMA das Amt fir
Justiz. Das Amt fiir Justiz hat die Auflosung und Liquidation der Gesellschaft nach

Art. 971 des Personen- und Gesellschaftsrechts zu verfiigen.

Uberschrift vor Art. 2¢

Ib. Ausiibung der Geschaftstatigkeit

Art. 2c

Verpflichtung zur externen Revision

1) Schwarmfinanzierungsdienstleister haben ihre Geschaftstatigkeit im
Sinne der Verordnung (EU) 2020/1503 jedes Jahr durch eine von ihnen unabhéan-
gige und von der FMA anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach Art. 2e

prifen zu lassen.

2) Schwarmfinanzierungsdienstleister haben der Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft jederzeit Einsicht in die Unterlagen der Gesellschaft, insbesondere in die
Blicher, Belege, Auftrage, Geschaftskorrespondenz und die Protokolle des Lei-
tungsorgans, zu gewahren sowie alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Erflllung der

Prafungspflicht erforderlich sind.
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Art. 2d

Geheimhaltungspflicht

1) Die Mitglieder der Organe von Schwarmfinanzierungsdienstleistern und
ihre Mitarbeiter oder sonst fir solche Unternehmen tatige Personen sind zur Ge-
heimhaltung von Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf Grund der Geschaftsverbin-
dungen mit Kunden oder ihrer Tatigkeit anvertraut oder zuganglich gemacht wor-

den sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften Gber die Zeugnis- oder
Auskunftspflicht gegentiber den Gerichten, Strafverfolgungsbehorden, der Stabs-

stelle FIU und den Aufsichtsorganen.

Uberschrift vor Art. 2e

Ic. Wirtschaftspriifungsgesellschaft bzw. Wirtschaftspriifer

Art. 2e

Bestellung der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Jeder Schwarmfinanzierungsdienstleister hat vor Aufnahme der Ge-
schaftstatigkeit nach der Verordnung (EU) 2020/1503 eine von der FMA aner-

kannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu bestellen.

2) Die Anerkennung einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft wird von der

FMA erteilt, wenn sie:

a)  Uber eine Bewilligung nach Art. 12, 62 oder 70 des Wirtschaftspriifergeset-

zes oder eine Registrierung nach Art. 69 des genannten Gesetzes verflgt;
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b)  (ber verantwortliche nach Abs. 3 anerkannte Wirtschaftspriifer (leitende

Revisoren) verfigt; und

c) aufgrund ihrer Betriebsorganisation eine sachgemasse und dauernde Erfil-

lung der Priifungs- und Berichtstatigkeiten gewahrleistet.

3) Die Anerkennung eines Wirtschaftsprifers wird von der FMA erteilt, wenn

er:

a)  Ubereine Bewilligung nach Art. 4, 59 oder 67 des Wirtschaftspriifergesetzes

verfligt; und

b) Uber besondere Qualifikationen im Bereich der Schwarmfinanzierung ver-

fugt.

4) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaften haben der FMA die verantwortli-

chen Wirtschaftspriifer vor Prifungsbeginn zu melden.

5) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. der Wirtschaftsprifer hat sich
ausschliesslich der Priifungstatigkeit und den unmittelbar damit zusammenhan-
genden Geschaften zu widmen. Sie bzw. er darf weder Tatigkeiten nach den Ver-
ordnungen (EU) 2020/1503 und (EU) 2023/1114 noch Zahlungsdienste, Bankge-
schafte oder Wertpapierdienstleistungen erbringen und muss vom zu prifenden

Schwarmfinanzierungsdienstleister unabhéangig sein.

6) Die FMA widerruft die Anerkennung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft

bzw. des Wirtschaftspriifers, wenn:
a) die Voraussetzungen nach Abs. 2 bzw. 3 nicht mehr erfiillt sind; oder

b)  der Wirtschaftspriifer bzw. die Wirtschaftspriifungsgesellschaft seine bzw.

ihre Pflichten nach diesem Gesetz schwerwiegend oder wiederholt verletzt.
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7) Eine Anerkennung erlischt, wenn eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft o-

der ein Wirtschaftspriifer gegentiber der FMA schriftlich darauf verzichtet. Ein

schriftlicher Verzicht einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist erst zuldssig, wenn

sie samtliche Auftrage als Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach diesem Gesetz be-

endet hat.

b)

c)

8) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln, insbesondere:

das Verfahren zur Anerkennung von Wirtschaftspriifungsgesellschaften und

Wirtschaftsprifern;
die Anforderungen fiir die angemessene Qualifikation der Wirtschaftsprifer;

Uber die Meldung des Prifungsbeginns nach Abs. 4.

Art. 2f

Pflichten der Wirtschaftspriifungsgesellschaft bzw. des Wirtschaftspriifers

1) Vorbehaltlich abweichender Regelungen in diesem Gesetz prift die Wirt-

schaftspriifungsgesellschaft (Aufsichtsprifung) insbesondere:

a)

b)

d)

die fortwahrende Erflllung der Zulassungsvoraussetzungen;

die Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung (EU) 2020/1503, dieses
Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen sowie der bestehenden

Reglemente (Satzungen, Weisungen, etc.);

die Liste der Projekte nach Art. 16 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/1503;

und

die Jahresberichte des Schwarmfinanzierungsdienstleisters.

2) Die FMA legt die Einzelheiten zur Prifung in einer Richtlinie fest.
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3) Der Priifungsbericht mit Ausfliihrungen zum Aufsichtsrecht ist spatestens

sechs Monate nach dem Ende des Geschaftsjahrs gleichzeitig zu Gbermitteln:
a) dem Leitungsorgan des Schwarmfinanzierungsdienstleisters; und

b) der FMA.

4) Die Pflicht nach Abs. 3 endet erst mit dem rechtskraftigen Verlust der Zu-
lassung des Schwarmfinanzierungsdienstleisters oder, wenn dieser Zeitpunkt spa-

ter liegt, mit der Beendigung der Liquidation.

5) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft bzw. der Wirtschaftspriifer haftet fir
alle Pflichtverletzungen nach den Vorschriften des Personen- und Gesellschafts-

rechts Uber die Abschlusspriifung.

6) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, deren Organe und deren
Mitarbeiter unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informationen, die ihnen bei
Wahrnehmung ihrer Aufgaben bekannt werden, zeitlich unbeschrankt der Ge-
heimhaltungspflicht. Art. 26 des Wirtschaftspriifergesetzes findet sinngemdss An-

wendung.

7) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln, insbesondere:
a) den naheren Inhalt des Priifungsberichts;

b)  die Frist zur Erstellung und Einreichung des Priifungsberichts bei der FMA.
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Art. 2g

Anzeigepflichten

1) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft muss der FMA unverziiglich alle Tat-

sachen oder Entscheidungen anzeigen, von denen sie bei der Wahrnehmung ihrer

Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die insbesondere:

a)

b)

d)

e)

f)

eine erhebliche Verletzung der Bestimmungen der Verordnung (EU)
2020/1503, dieses Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen sowie
der bestehenden Reglemente (Satzungen, Weisungen, etc.) darstellen kénn-
ten, welche fir die Zulassung oder die Auslibung der Tatigkeit des Schwarm-

finanzierungsdienstleisters gelten;

den Fortbestand des Schwarmfinanzierungsdienstleisters beeintrachtigen

kénnten;

eine Behinderung der Tatigkeit des Schwarmfinanzierungsdienstleisters dar-

stellen konnten;

eine mit der Verwaltung eines Schwarmfinanzierungsdienstleisters betraute

Person einer strafbaren Handlung verdachtigen kénnten;

dazu fihren kdnnten, dass eine Fristansetzung zur Herstellung des gesetz-

massigen Zustandes zwecklos erscheint; oder

dazu flihren kénnten, dass der Prifungsvermerk verweigert oder unter ei-

nen Vorbehalt gestellt wird.

2) Die Anzeigepflichten nach Abs. 1 bestehen auch in Bezug auf Unterneh-

men, die aus einem Kontrollverhaltnis heraus enge Verbindungen zum Schwarm-

finanzierungsdienstleister oder zu den Unternehmen, die an seiner Geschaftsta-

tigkeit mitwirken, unterhalten.
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3) Zeigt die Wirtschaftspriifungsgesellschaft der FMA in gutem Glauben die
in Abs. 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen an, verletzt sie dabei keine
vertragliche oder gesetzliche Geheimhaltungspflicht. Sie ist von jeglicher Haftung

fir die Anzeige ausgenommen.

4) Beanstandungen missen jedenfalls in den nach diesem Gesetz zu erstel-

lenden Prifungsbericht aufgenommen werden.

5) Die Regierung kann das Nahere iber die Anzeigepflichten mit Verordnung

regeln.

Art. 2h

Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Der beabsichtige Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft bedarf ei-
ner Genehmigung der FMA. Der Genehmigungsantrag ist von dem Schwarmfinan-

zierungsdienstleister zu begriinden.

2) Der Antrag nach Abs. 1 ist von der bisherigen Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft mit zu unterzeichnen. Kénnen sich Schwarmfinanzierungsdienstleister und
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Gber den Grund fiir den Wechsel nicht einigen,
hat die bisherige Wirtschaftsprifungsgesellschaft eine Anzeige nach Art. 2g zu ma-

chen.

3) Nach dem Erléschen oder dem rechtskraftigen Widerruf der Anerkennung
einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft, hat der Schwarmfinanzierungsdienstleister
unverzliglich, spatestens binnen eines Monats, eine neue Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft zu bestellen. In Ausnahmefallen kann die FMA auf Antrag diese Frist an-
gemessen verlangern. Die Bestellung der neuen Wirtschaftspriifungsgesellschaft

bedarf einer vorgangigen Genehmigung durch die FMA.
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4) Nimmt eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft die aufsichtsrechtliche Pri-
fung eines Schwarmfinanzierungsdienstleisters nicht ordnungsgemass vor, so
kann die FMA von dem Schwarmfinanzierungsdienstleister verlangen, dass er fir
die folgende Prifperiode eine andere Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der

Prifung beauftragt.

Art. 2i

Aufsicht liber die Wirtschaftspriifungsgesellschaften und Wirtschaftspriifer

1) Bei der Beaufsichtigung von Wirtschaftsprifungsgesellschaften bzw. Wirt-
schaftspriifern kann die FMA insbesondere Qualitdtskontrollen durchfiihren und
die Wirtschaftspriifungsgesellschaften bzw. Wirtschaftspriifer bei ihrer Priiftatig-

keit bei Schwarmfinanzierungsdienstleistern begleiten.

2) Fir die Zwecke der Aufsicht nach Abs. 1 stehen der FMA alle Befugnisse

nach Art. 8 Abs. 2 unter sinngemasser Anwendung zur Verfligung.

Art. 2k

Kosten der Priifung

1) Der Schwarmfinanzierungsdienstleisters tragt die Kosten der ordentlichen
sowie der ausserordentlichen Priifung durch Wirtschaftspriifungsgesellschaften.

Die Kosten der Prifung richten sich nach einem allgemein anerkannten Tarif.

2) Die Vereinbarung einer Pauschalentschadigung oder eines bestimmten

Zeitaufwandes fir die Priifung ist untersagt.
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Art. 8 Abs. 2 Bst. c und n bis p

2) Die FMA besitzt alle erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse,

um ihre Aufgaben zu erfiillen, und kann dabei insbesondere:

c)

n)

o)

p)

Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort an anderen Standorten als den
privaten Wohnraumen natirlicher Personen durchfiihren und zu jenem
Zweck Zugang zu Raumlichkeiten erhalten, um Unterlagen und Daten gleich
welcher Form einzusehen, wenn der begriindete Verdacht besteht, dass im
Zusammenhang mit dem Gegenstand einer Uberpriifung oder Ermittlung
Dokumente und andere Daten vorhanden sind, die als Nachweis fir einen
Verstoss gegen die Verordnung (EU) 2020/1503 dienen kénnen, oder Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften mit der Durchfiihrung der Uberpriifungen o-

der Ermittlungen beauftragen;
Entscheidungen und Verfliigungen erlassen;

ausserordentliche Prifungen durch Wirtschaftspriifungsgesellschaften an-

ordnen oder selber Prifungen liber bestimmte Tatbestande durchfiihren;

einen Beobachter einsetzen, der Informationen fiir die FMA erhebt, die Ta-
tigkeit des Leitungsorgans und die Durchfiihrung der angeordneten Mass-
nahmen Uberwacht sowie ihr laufend Bericht erstattet; die Kosten des Be-

obachters tragt der Schwarmfinanzierungsdienstleister.

Art. 8a

Amtsgeheimnis

Die FMA ist befugt, den Wirtschaftsprifern bzw. Wirtschaftspriifungsgesell-

schaften die fur die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zu

Uibermitteln. Eine solche Ubermittlung stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnis-

ses nach Art. 35 der Verordnung (EU) 2020/1503 dar.
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Art. 11 Abs. 1, 1a und 2 Bst. c bis h sowie Abs. 8 bis 10 und 12

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu drei
Jahren bestraft, wer als Organmitglied, Mitarbeiter oder sonst fur einen Schwarm-
finanzierungsdienstleister oder eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft
tatige Person, als Geschaftsabwickler oder Beobachter die Pflicht zur Geheimhal-

tung verletzt oder wer hierzu verleitet oder zu verleiten sucht.

1a) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu einem

Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen bestraft, wer:

a) entgegen Art. 3 Abs. 1 oder Art. 13 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2020/1503

Schwarmfinanzierungsdienstleistungen erbringt;

b) als Schwarmfinanzierungsdienstleister entgegen Art. 10 Abs. 2 der Verord-
nung (EU) 2020/1503 Geldbetrédge nicht bei einer Zentralbank, einer Bank
oder einem nach der Richtlinie 2013/36/EU3 zugelassenen auslandischen

Kreditinstitut hinterlegt;

c) gegen die Pflichten nach Art. 10 Abs. 3 der Verordnung (EU) 2020/1503 im
Rahmen der Verwahrung von (bertragbaren Wertpapieren oder fir

Schwarmfinanzierungszwecke zugelassene Instrumente verstosst.

2) Von der FMA wird, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zu-
standigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen Ubertretung

mit Busse nach Abs. 3 bestraft, wer:
c) die mit einer Zulassung verbundenen Bedingungen und Auflagen verletzt;

d) eine Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechtswidrige

Weise erschlichen hat;
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e) einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmdssigen Zustandes oder einer

anderen Verfligung der FMA nicht nachkommt;

f) die ordentliche oder eine von der FMA vorgeschriebene Priifung durch eine
Wirtschaftspriifungsgesellschaft im Ganzen oder bezogen auf einzelne Be-

reiche nicht durchfiihren lasst;

g) der FMA oder dem Wirtschaftsprifer bzw. der Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft falsche Auskiinfte erteilt oder seine Pflichten gegeniiber diesem bzw.

dieser nicht erfillt;

h)  als Wirtschaftspriifer oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft seine bzw. ihre
Pflichten nach Art. 2e bis 2g verletzt, insbesondere im Priifungsbericht un-
wahre Angaben macht, wesentliche Tatsachen verschweigt, eine vorge-
schriebene Aufforderung an den Schwarmfinanzierungsdienstleister unter-

lasst oder vorgeschriebene Berichte und Meldungen nicht erstattet.

8) Die Verantwortlichkeit von juristischen Personen fiir ein Vergehen nach

Abs. 1 oder 1a richtet sich nach den §§ 74a ff. des Strafgesetzbuches.

9) Sofern das Landgericht aufgrund eines Tatbestandes des Strafgesetzbu-
ches oder der Abs. 1 und 1a in derselben Sache zustandig ist, ist das Landgericht
anstelle der FMA auch fiir die Verfolgung von Ubertretungen nach Abs. 2 zustin-
dig. Wird das Verfahren vom Landgericht eingestellt, fallt die Zustandigkeit an die
FMA zuriick.

10) Beim Zusammentreffen mehrerer strafbarer Handlungen findet Art. V

Abs. 5 des Strafrechtsanpassungsgesetzes mit der Massgabe Anwendung, dass:

a) die besonderen Strafzumessungsgriinde des Art. 13 fiir Vergehen und Uber-
tretungen nach Abs. 1 bis 2 sowie die Bussgeldkriterien nach diesem Artikel

heranzuziehen sind; und
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b)  die fur den Fall der Uneinbringlichkeit der Busse an ihre Stelle tretende Frei-

heitsstrafe im Fall des Abs. 2 ein Jahr nicht Gberschreiten darf.

12) Bei fahrlassiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 1, 1a

und 3 auf die Halfte herabgesetzt.

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MIiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.
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8. GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES GEWERBEGESETZES
Gesetz
vom ...
liber die Abanderung des Gewerbegesetzes
Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-
stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gewerbegesetz (GewG) vom 30. September 2020, LGBI. 2020 Nr. 415,

wird wie folgt abgeandert:

Art. 3 Abs. 2 Bst. e

2) Es findet keine Anwendung auf gewerbsmassige Tatigkeiten, deren Zulas-

sung durch andere Gesetze geregelt ist. Dies sind insbesondere:

e)

die Tatigkeiten der Banken und Wertpapierfirmen, der E-Geld-Institute, der
Versicherungsunternehmungen, der Pfandleihanstalten, der Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und deren Verwaltungsgesellschaf-
ten, der Investmentunternehmen und deren Verwaltungsgesellschaften, der
alternativen Investmentfonds und deren Verwalter (AIFM) sowie anderer

unter dem AIFMG zugelassener Geschaftspartner, der



126

Vermogensverwaltungsgesellschaften, der Versicherungsvermittler, Riick-
versicherungsvermittler und Versicherungsvermittler in Nebentatigkeit, der
Zahlungsdienstleister, der Dienstleister fiir Rechtstrager, der Vorsorgeein-
richtungen, der Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, der
Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne der Verordnung (EU)
2020/1503* sowie der Personen und anderen Unternehmen, die im Sinne
der Verordnung (EU) 2023/11142 mit der Ausgabe, dem éffentlichen Ange-
bot und der Zulassung zum Handel von Kryptowerten befasst sind oder die

Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kryptowerten erbringen;

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.

1

Verordnung (EU) 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 tber Eu-
ropdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1)

Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Giber Méarkte
fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40)
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9.  GESETZ UBER DIE ABANDERUNG DES DIENSTLEISTUNGSGESETZES

Gesetz
vom ...

liber die Abanderung des Dienstleistungsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 20. Oktober 2010 Uber die Erbringung von Dienstleistungen
(Dienstleistungsgesetz; DLG), LGBI. 2010 Nr. 385, in der geltenden Fassung, wird

wie folgt abgedndert:
Art. 3 Abs. 1 Bst. b und b’

1) Dieses Gesetz findet auf folgende Tatigkeiten keine Anwendung:

b)  Finanzdienstleistungen wie Bankdienstleistungen und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit einer Kreditgewdhrung, Versicherung und Rickversi-
cherung, betrieblicher oder individueller Altersversorgung, Wertpapieren,

Geldanlagen, Zahlungen, Anlageberatung, einschliesslich derin Anhang | der
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Richtlinie 2013/36/EU! aufgefiihrten Dienstleistungen, Schwarmfinanzie-
rung im Sinne der Verordnung (EU) 2020/15032, Kryptowerten im Sinne der
Verordnung (EU) 2023/11143;

b") VT-Dienstleistungen;

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR-MiCA-Durchfiihrungsgesetz

vom ... in Kraft.

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur
Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338)

2 Verordnung (EU) 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 tber Eu-
ropdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1)

3 Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Giber Méarkte
fiir Kryptowerte und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40)
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