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Gesetz
vom 5. Dezember 2024

iiber die Titigkeit und Beaufsichtigung von
Banken, Finanzholdinggesellschaften und
gemischten Finanzholdinggesellschaften
(Bankengesetz; BankG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich
Meine Zustimmung:!

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1
Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Aufnahme, Austibung und Beaufsichtigung
der Titigkeit von Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften auf Einzel-, teil- und konsolidierter Basis.

2) Es bezweckt den Schutz der Glaubiger und Anleger von Banken so-
wie die Sicherung der Funktionsfihigkeit und des Vertrauens in das liech-
tensteinische Geld- und Kreditwesen sowie die Sicherung der Stabilitit
des Finanzsystems.

1 Bericht und Antrag sowie Stellungnahme der Regierung Nr. 74/2024 und 137/2024



3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfithrung folgender

EWR-Rechtsvorschriften:

a)

b)
©)

d)
e)

f)

Richtlinie 2013/36/EU {tber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten?;

Richtlinie 2014/65/EU tiber Mirkte fiir Finanzinstrumente?;
Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen®;
Richtlinie 2014/49/EU iiber Einlagensicherungssysteme?®;

Richtlinie 2001/24/EG tiber die Sanierung und Liquidation von Kre-
ditinstituten®;

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute’;

Verordnung (EU) 2019/2033 tber die Aufsichtsanforderungen an
Wertpapierfirmen®;

Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstitu-
ten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338)

Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349)

Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtli-
nien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 190)
Richtlinie 2014/49/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
tiber Einlagensicherungssysteme (ABl. L 173 vom 12.6.2014, S. 149)

Richtlinie 2001/24/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. April 2001 iiber
die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten (ABL. L 125 vom 5.5.2001, S. 15)
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, 5. 1)

Verordnung (EU) 2019/2033 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. Novem-
ber 2019 iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Ver-
ordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr.
806/2014 (ABL L 314 vom 5.12.2019, . 1)



h) Verordnung (EU) 2020/1503 iiber Europiische Schwarmfinanzierungs-
dienstleister fiir Unternehmen”.

4) Die giiltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem
Gesetz Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der Be-
schliisse des Gemeinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen
Landesgesetzblatt nach Art. 3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

Art. 2
Geltungsbereich

1) Dieses Gesetz gilt vorbehaltlich Abs. 2 bis 8 fir nach diesem Gesetz
bewilligte Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften.

2) Soweit dies gesetzlich ausdriicklich geregelt ist, gilt es zudem fiir:

a) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten ohne Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 sowie gemischte Hol-
dinggesellschaften;

b) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein
im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs oder im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit iiber eine Zweigstelle titig sind;

¢) Tochterunternehmen, die nach Teil 1 Titel IT Kapitel 2 der Verordnung
Nr. 575/2013 in die aufsichtliche Konsolidierung einzubeziehen sind;

d) nattrliche und juristische Personen, die Bankgeschifte nach Art. 6
Abs. 1 ohne die erforderliche Bewilligung gewerbsmissig erbringen oder
deren Erbringung anbieten.

3) Auf Banken, die nicht als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, finden die Bestimmungen der
genannten Verordnung sowie deren Durchfithrungsvorschriften Anwen-
dung, so als ob diese Banken Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der
genannten Verordnung wiren.

9 Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober
2020 iiber Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur An-
derung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABL L 347
vom 20.10.2020, S. 1)



4) Art. 48,52, 53, 63 bis 88, 90 bis 167, 169 bis 173, 176 bis 188 und 243
bis 251 dieses Gesetzes sowie die dazu erlassenen Verordnungen gelten
fiir:

a) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die nach Art. 1
Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 die Anforderungen der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 einzuhalten haben;

b) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die aufgrund
einer Entscheidung der Finanzmarktaufsicht (FMA) nach Art. 1 Abs. 5
der Verordnung (EU) 2019/2033 oder nach Art. 60 des genannten Ge-
setzes die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzu-
halten haben.

5) Dieses Gesetz gilt mit Ausnahme der Art. 94 bis 116 auch fiir Zent-
ralverwahrer, welche die ithnen nach Art. 54 oder 56 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014'° erlaubten bankartigen Nebendienstleistungen nach Ab-
schnitt C des Anhangs der genannten Verordnung erbringen.

6) Es findet vorbehaltlich Abs. 2 Bst. ¢ keine Anwendung auf folgende
Unternehmen oder Personen, sofern sie den Umfang ihrer jeweiligen Be-
willigung oder Zulassung nicht tiberschreiten:

a) E-Geld-Institute nach dem E-Geld-Gesetz;
b) Zahlungsinstitute nach dem Zahlungsdienstegesetz;
c¢) Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz;

d) anerkannte Vorsorgeeinrichtungen nach dem Gesetz tiber die betrieb-
liche Personalvorsorge;

e) Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge nach dem Pensions-
fondsgesetz;

f) Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) nach dem Gesetz iiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds;

g) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz iiber bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren;

h) Verwaltungsgesellschaften nach dem Investmentunternehmengesetz;

1) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz; vorbehalten
bleiben Abs. 4 und Art. 17 Abs. 1;

10 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europiischen
Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)



k) Vermogensverwaltungsgesellschaften nach dem Vermogensverwal-
tungsgesetz;

1) Pfandbriefinstitute nach dem Pfandbriefgesetz;

m) Zentrale Gegenparteien nach Art. 2 Ziff. 1 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012", soweit sie die ihnen nach Art. 14 und 15 der genannten
Verordnung erlaubten Titigkeiten erbringen;

n) Zentralverwahrer, wenn sie die thnen nach Art. 16 und 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erlaubten Kerndienstleistungen nach Ab-
schnitt A des Anhangs der genannten Verordnung und nicht bankarti-
gen Nebendienstleistungen nach Abschnitt B des Anhangs der genann-
ten Verordnung erbringen;

o) die Liechtensteinische Post Aktiengesellschaft im Rahmen der Erbrin-
gung ihrer Dienstleistungen nach Art. 18a des Gesetzes iiber die Liech-
tensteinische Post;

p) Schwarmfinanzierungsdienstleister, sofern diese ausschliesslich Schwarm-
finanzierungsdienstleistungen nach der Verordnung (EU) 2020/1503 er-
bringen und dabei keine Einlagen oder anderen riickzahlbaren Gelder
entgegennehmen;

q) Projekttriger oder Anleger, die Tatigkeiten nach Art. 1 Abs. 3 der Ver-
ordnung 2020/1503 austiben, die ausschliesslich mit der Erbringung
von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen durch Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister in Zusammenhang stehen;

r) Treuhinder nach dem Treuhindergesetz.

7) Es gilt nicht fir die Entgegennahme von Geldern durch:
a) das Land oder die Gemeinden; und
b) internationale Organisationen.

8) Es gilt nicht fiir Unternehmen, deren geschiftliche Tatigkeit aus-
schliesslich umfasst:

a) das Pfandleihgewerbe durch die Gewihrung von Darlehen gegen
Faustpfand (Art. 365 des Sachenrechts);

b) den Abschluss von Leasingvertrigen als Leasinggeber (Finanzierungs-
leasinggeschaft);

c) das Kreditgeschift nach Art. 6 Abs. 1 Bst. b, sofern die Ausleihung von
Geldern ausschliesslich aus eigenen Mitteln erfolgt;

11 Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL. L 201
vom 27.7.2012,S. 1)



d) den Betrieb des Wechselstubengeschifts nach Art. 6 Abs. 2 Bst. ¢;
e) Schliessfachverwaltungsdienste nach Art. 6 Abs. 2 Bst. f.

f) das Factoringgeschift nach Art. 6 Abs. 1 Bst. h, sofern dies ausschliess-
lich aus eigenen Mitteln erfolgt.

Art. 3

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

1. "Drittstaatsbank": ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das
nach dem Recht seines Sitzstaats iiber eine Bewilligung zur Erbringung
von Bankgeschiften verfiigt;

2. "Wertpapierfirma": eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 des
Wertpapierfirmengesetzes;

3. "Institut": ein Institut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

4. "Reprisentanz": jeder Teil der Organisation einer Bank, eines EWR-
Kreditinstituts, eines EWR-Finanzinstituts oder einer Drittstaatsbank,
der weder Geschifte abschliesst oder abwickelt noch fiir eigene Rech-
nung vermittelt;

5. "Versicherungsunternehmen": ein Versicherungsunternehmen nach
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

6. "Verwaltungsrat": das Organ einer Bank, einer Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft, das nach Gesetz oder
Satzung bestellt wurde und befugt ist, Strategie, Ziele und Gesamtpo-
litik festzulegen und die Entscheidungen der Geschiftsleitung zu kon-
trollieren und zu tiberwachen;

7. "Geschiftsleitung": diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz
oder Satzung in einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischten  Finanzholdinggesellschaft ~ Geschaftsfihrungsaufgaben
wahrnehmen und fiir das Tagesgeschift verantwortlich und gegentiber
dem Verwaltungsrat rechenschaftspflichtig sind;

8. "Inhaber von Schliisselfunktionen": Personen, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Leitung einer Bank haben, die jedoch weder Mitglieder
des Verwaltungsrats noch der Geschiftsleitung sind und anhand eines
risikobasierten Ansatzes von der Bank als solche ermittelt werden;
dazu konnen insbesondere die Leiter von Zweigstellen sowie die Leiter
der internen Kontrollfunktionen und der Finanzvorstand (Chief Finan-



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

cial Officer) zihlen, soweit diese keine Mitglieder der Geschiftsleitung
sind;

"Leiter einer Reprisentanz": diejenige natiirliche Person, die zur Lei-
tung des Betriebs der Reprasentanz und der Vertretung der Reprisen-
tanz nach aussen vorgesehen ist;

"Systemrisiko": das Risiko einer Storung des Finanzsystems mit mog-
licherweise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanz-
system und die Realwirtschaft;

"Modellrisiko": der potenzielle Verlust, der einer Bank als Folge von
Entscheidungen entsteht, die sich grundsitzlich auf das Ergebnis in-
terner Modelle stiitzen konnten, wenn diese Modelle Fehler bei der
Konzeption, Ausfithrung oder Nutzung aufweisen;

"Mutterunternechmen": ein Mutterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 15 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Tochterunternehmen": ein Tochterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Zweigstelle": eine Zweigstelle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 17 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"Leiter der Zweigstelle": diejenige natiirliche Person, die zur Fihrung
der Geschifte und zur Vertretung der Zweigstelle nach aussen vorge-
sehen ist;

" Anbieter von Nebendienstleistungen": ein Anbieter von Nebendienst-
leistungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 18 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"Vermogensverwaltungsgesellschaft": eine Verwaltungsgesellschaft
nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 4 des Gesetzes tiber bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder ein AIFM nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 2 des Gesetzes tiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds einschliesslich - sofern nicht anders festgelegt - Drittstaatsunter-
nehmen, die dhnliche Titigkeiten ausiiben und die dem Recht eines
Drittstaats unterliegen, dessen aufsichtliche und rechtliche Anforde-
rungen denen im Europiischen Wirtschaftsraum (EWR) zumindest
gleichwertig sind;

"Finanzholdinggesellschaft": eine Finanzholdinggesellschaft nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"gemischte Finanzholdinggesellschaft": eine gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"gemischte Holdinggesellschaft": eine gemischte Holdinggesellschaft
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

"Finanzinstitut": ein Finanzinstitut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Unternehmen der Finanzbranche": ein Unternehmen der Finanz-
branche nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 27 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Mutterinstitut in einem EWR-Mitgliedstaat": ein Mutterinstitut in
einem EWR-Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 28 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"EWR-Mutterinstitut": ein EWR-Mutterinstitut nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat": eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat nach
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine EWR-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

"gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitglied-
staat": eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-
Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 32 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine gemischte
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 33 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"systemrelevantes Institut": ein EWR-Mutterinstitut, eine EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte EWR-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft oder ein Institut, dessen Ausfall oder Versagen zu
einem Systemrisiko fithren konnte;

"Beteiligung": eine Beteiligung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"qualifizierte Beteiligung": eine qualifizierte Beteiligung nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Kontrolle": Kontrolle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 37 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"enge Verbindung": eine enge Verbindung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 38
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"zustindige Behorde": eine zustindige Behorde nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"konsolidierende Aufsichtsbehorde": eine konsolidierende Aufsichts-
behorde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 41 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"EBA": die Europiische Bankenaufsichtsbehorde;



37.

38.
39.
40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

"EIOPA": die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung;

"ESMA": die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde;
"ESRB": der Europiische Ausschuss fiir Systemrisiken;

"Europiische Aufsichtsbehorden": die EBA, EIOPA, ESMA und der
ESRB im Rahmen ihrer jeweiligen Zustindigkeiten;

"Bewilligung": eine Zulassung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 42 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"Herkunftsmitgliedstaat": ein Herkunftsmitgliedstaat nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 43 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Aufnahmemitgliedstaat”: ein Aufnahmemitgliedstaat nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 44 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Drittstaat": ein Staat, der nicht EWR-Mitgliedstaat ist;

"Zentralbanken des ESZB": Zentralbanken des Europiischen Systems
der Zentralbanken (ESZB) nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 45 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Zentralbank": eine Zentralbank nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 46 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie die Schweizerische Nationalbank
im Rahmen der ihr iibertragenen Aufgaben;

"konsolidierte Lage": die konsolidierte Lage nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 47
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf konsolidierter Basis": auf Basis der konsolidierten Lage nach
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 48 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf teilkonsolidierter Basis": auf teilkonsolidierter Basis nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 49 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Finanzinstrument": ein Finanzinstrument nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 50
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Eigenmittel": die Eigenmittel nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 118 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"operationelles Risiko": das operationelle Risiko nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 52 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Kreditrisikominderung": die Kreditrisikominderung nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 57 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefung": eine Verbriefung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 61 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefungsposition": eine Verbriefungsposition nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 62 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

"Verbriefungszweckgesellschaft": eine Verbriefungszweckgesellschaft
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 66 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"freiwillige Altersvorsorgeleistungen": freiwillige Altersvorsorgeleis-
tungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 73 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Handelsbuch": das Handelsbuch nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 86 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"geregelter Markt": ein geregelter Markt nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 92 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verschuldung": die Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 93 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Risiko einer tibermissigen Verschuldung": das Risiko einer iibermas-
sigen Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 94 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

"interne Ansitze": folgende Ansitze oder Modelle zur Ermittlung der
Eigenmittelanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

a) der auf internen Einstufungen basierende Ansatz (Art. 143 Abs. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013);

b) der auf internen Modellen beruhende Ansatz (Art. 221 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013);

c) der auf eigenen Schitzungen beruhende Ansatz (Art. 225 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013);

d) die fortgeschrittenen Messansitze (Art. 312 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013);

e) die auf internen Modellen beruhende Methode (Art. 283 und 363
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013); und

f) der interne Bemessungsansatz (Art. 259 Abs. 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013);

" Abwicklungsbehorde": eine Abwicklungsbehorde nach Art. 3 Abs. 1
Ziff. 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes;

"global systemrelevantes Institut" oder "G-SRI": ein G-SRI nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 133 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"global systemrelevantes Nicht-EWR-Institut” oder "Nicht-EWR-
G-SRI": ein Nicht-EWR-G-SRI nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 134 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Gruppe": eine Gruppe nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 138 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Drittstaatsgruppe": eine Gruppe, deren Mutterunternehmen in einem
Drittstaat niedergelassen ist;



68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.
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"geschlechtsneutrale Verglitungspolitik": eine Verglitungspolitik, die
auf dem Grundsatz des gleichen Entgelts fiir Manner und Frauen bei
gleicher oder gleichwertiger Arbeit beruht;

"Exceptions to policy-Geschifte" oder "ETP-Geschifte": Geschifte,
die von Banken ausnahmsweise in Abweichung von ihren internen
Weisungen abgeschlossen werden;

"Sanierungsmassnahmen": Massnahmen, mit denen die finanzielle Lage
einer Bank gesichert oder wiederhergestellt werden soll und welche die
bestehenden Rechte Dritter beeintrichtigen konnten, einschliesslich
der Massnahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung
der Vollstreckungsmassnahmen oder eine Kiirzung der Forderungen
erlauben;

"Liquidationsverfahren": ein von einer Verwaltungs- oder Gerichts-
behorde eines EWR-Mitgliedstaats eroffnetes und unter deren Auf-
sicht durchgefihrtes Gesamtverfahren mit dem Ziel, die Vermogens-
werte unter Aufsicht der genannten Verwaltungs- oder Gerichtsbe-
horde zu verwerten; dazu zihlen auch Verfahren, die durch einen
Nachlassvertrag im Konkurs oder eine dhnliche Massnahme abge-
schlossen werden;

"Gesamtnettoumsatz" bzw. "Bruttoertrag”: die Summe aus Zinsertra-
gen abziiglich Zinsaufwand (Zinserfolg), laufenden Ertrigen aus Wert-
papieren, Ertrigen aus dem Kommissions- und Dienstleistungsge-
schift abziiglich Kommissionsaufwand (Erfolg aus dem Kommissi-
ons- und Dienstleistungsgeschift), Erfolg aus Finanzgeschiften sowie
ubriger ordentlicher Ertrag des Unternehmens im vorangegangenen
Geschiftsjahr; ist das Unternehmen Tochterunternehmen eines Mut-
terunternehmens, bezeichnet "Bruttoertrag" den Bruttoertrag, der im
vorangegangenen Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mut-
terunternehmens an der Spitze der Gruppe ausgewiesen wurde;

"Bank von erheblicher Bedeutung": eine Bank, die aufgrund ihrer
Grosse, ihrer internen Organisation sowie der Art, des Umfangs und
der Komplexitit threr Geschifte von erheblicher Bedeutung ist; als
Banken von erheblicher Bedeutung gelten jedenfalls Banken, die als G-
SRI nach Art. 101 oder als A-SRI nach Art. 102 festgelegt wurden;

"gemeinsam handelnde Personen": natiirliche oder juristische Perso-
nen, die aufgrund einer expliziten oder impliziten Vereinbarung zwi-
schen ihnen beschliessen, eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank
zu erwerben oder zu erhéhen;

"Nettingvereinbarungen": bilaterale Schuldumwandlungsvertrige und
sonstige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen; ein bilateraler Schuld-
umwandlungsvertrag liegt vor, wenn gegenseitige Forderungen und
Verbindlichkeiten automatisch so zusammengefasst werden, dass sich
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bei jeder Schuldumwandlung ein einziger Nettobetrag ergibt und ein
einziger rechtsverbindlicher neuer Vertrag geschaffen wird, der die
fritheren Vertrige erloschen lisst;

76. "Auslagerung": Vereinbarungen gleich welcher Form zwischen einer
Bank und einem Dienstleister, in deren Rahmen der Dienstleister einen
Prozess durchfiihrt, eine Dienstleistung erbringt oder eine Titigkeit
ausfiihrt, der bzw. die von der Bank selbst wahrzunehmen wire.

2) Werden in diesem Gesetz die Begriffe "Institut", "Mutterinstitut in
einem EWR-Mitgliedstaat", "EWR-Mutterinstitut" und "Mutterunter-
nehmen" verwendet, so sind darunter zur Sicherstellung der Erfillung der
Anforderungen auf konsolidierter und teilkonsolidierter Basis sowie der
Ausiibung von Aufsichtsbefugnissen durch die FMA als konsolidierende
Aufsichtsbehorde auch zu verstehen:

a) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;

b) benannte Institute, die von einer EWR-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischten EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
einer Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat kontrolliert werden,
sofern die betreffende Muttergesellschaft nach Art. 26 Abs. 3 keiner
Bewilligungspflicht unterliegt; und

¢) nach Aufforderung der FMA nach Art. 154 Abs. 5 Bst. d benannte
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften
oder Institute.

3) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der anwendbaren
EWR-Rechtsvorschriften, insbesondere der Richtlinie 2013/36/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, erginzend Anwendung.

4) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personenbezeichnungen
sind alle Personen unabhingig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern sich
die Personenbezeichnungen nicht ausdricklich auf ein bestimmtes Ge-
schlecht beziehen.
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IL. Geschiftsbereiche und Bankgeschifte

A. Allgemeines

Art. 4
Banken und Finanzinstitute

1) Banken sind Unternehmen mit einer Bewilligung nach diesem Ge-
setz, die:
a) gewerbsmissig ein oder mehrere Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 er-
bringen; oder

b) gewerbsmaissig eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetitigkeit
nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapierdienstleis-
tungsgesetzes erbringen bzw. austiben und die iibrigen Voraussetzun-

gen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erfiillen.

2) Banken gelten als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Ver-

ordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn:

a) ihre Bewilligung die Erbringung von Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1
Bst. a und b umfasst; oder

b) ihre Bewilligung eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetitigkeit
nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapierdienstleis-

tungsgesetzes umfasst und sie die Ubrigen Voraussetzungen nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen.

3) Banken nach Abs. 1 Bst. a, deren Bewilligung die Erbringung eines
oder mehrere der Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 Bst. b bis k umfasst,
gelten als Finanzinstitut.

Art. 5
EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute

1) EWR-Kreditinstitute sind Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat haben.

2) EWR-Finanzinstitute sind Finanzinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat haben.
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k)

Art. 6
Bankgeschifte und andere Dienstleistungen

1) Bankgeschifte sind:

die Annahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern (Ein-
lagengeschift);

die Ausleihung von Geldern an einen unbestimmten Kreis von Kredit-
nehmern (Kreditgeschift);

die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir andere
(Depotgeschift);

die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen
fir andere, sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen
lautet (Garantiegeschift);

die Ausgabe, Verwaltung und der Einzug von Wechseln, Schecks oder
Reiseschecks, sofern es sich dabei nicht um einen Zahlungsdienst nach
Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes handelt (Scheck- und Wech-
selgeschiaft);

der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschift);

der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Devisen, Schecks oder
Wechseln (Devisen- und Valutengeschift);

der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rah-
menvertragen mit oder ohne Ruckgriff (Factoringgeschift);

die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem Gesetz
uber Europaische gedeckte Schuldverschreibungen;

die Durchfithrung von bankmaissigen Ausserbilanzgeschiften.

2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute

nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, diirfen dartiber hinaus
ohne weitere spezialgesetzliche Bewilligung folgende andere Dienstleis-

tu

a)

b)

ngen erbringen bzw. ausiiben:

Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten sowie Neben-
dienstleistungen nach Anhang 1 Abschnitte A und B des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes;

Datenbereitstellungsdienste nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 34 und 36 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014!2, soweit es sich um Datenbereitstellungs-
dienste mit begrenzter Bedeutung fiir den Binnenmarkt nach Massgabe

12

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84)
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des aufgrund von Art. 2 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erlassenen Durchfiihrungsrechtsakts handelg;

¢) Zahlungsdienste nach Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes;
d) die Ausgabe von E-Geld nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b des E-Geldgesetzes;

e) den schaltermissigen An- und Verkauf auslindischer Zahlungsmittel
(z.B. Geldsorten, Schecks, Reisekreditbriefe und Anweisungen) sowie
Reiseschecks (Wechselstubengeschift);

f) die Verwahrung fremder Vermogenswerte sowie die Vermietung von
Riumlichkeiten und Behiltnissen zur Wertaufbewahrung (Schliess-
fachverwaltungsdienste).

Art. 7
Verbot des Erbringens von Bankgeschiften obne Bewilligung

Natirliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung nach diesem
Gesetz haben, diirfen weder Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 gewerbs-
missig erbringen noch deren Erbringung anbieten.

Art. 8
Werbung

1) Natiirliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung nach
Art. 16 Abs. 1 haben, diirfen in keiner Form fiir die Erbringung von Bank-
geschiften Werbung betreiben, insbesondere nicht in Inseraten, Prospek-
ten, Rundschreiben oder elektronischen Medien.

2) Banken haben im In- und Ausland irrefihrende oder aufdringliche
Werbung, insbesondere mit ihrem liechtensteinischen Sitz oder mit liech-
tensteinischen Einrichtungen, zu unterlassen. Der Vermarktung von Pro-
dukten oder Dienstleistungen dienende Werbung muss als solche erkenn-
bar sein.

3) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die nach Art. 44
bis 47 in Liechtenstein titig sind, konnen fiir ihre Dienstleistungen iiber
alle verfiigbaren Kommunikationskanile Werbung betreiben. Abs. 2 gilt
sinngemass.
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Art. 9

Verbot der Verwendung irrefiibrender Bezeichnungen in Firma und

Geschdftszweck

1) Unternehmen, die keine Bewilligung nach diesem Gesetz haben,
diirfen in der Firma oder in der Bezeichnung des Geschiftszweckes keine
Bezeichnungen verwenden, die eine Titigkeit als Bank vermuten lassen.

2) EWR-Kreditinstitute, EWR-Finanzinstitute und Drittstaatsbanken
diirfen ihre Firma in Liechtenstein fiihren, sofern die Bezeichnung der
Firma nicht irrefiihrend ist und keine falschen Vermutungen betreffend
ithren Titigkeitsbereich hervorruft. Besteht die Gefahr einer Verwechs-
lung, kann die FMA einen erliuternden Zusatz verlangen.

Art. 10
Verbot des Betriebs einer Sitzbank

Der Betrieb einer Sitzbank ist verboten. Als Sitzbank gilt eine Bank, die:
a) in Liechtenstein keine physische Prisenz unterhilt; und
b) nicht Teil einer Gruppe ist, die:

1. im Finanzbereich titig ist und auf konsolidierter Ebene den Vor-
schriften der Richtlinie (EU) 2015/849' oder einer gleichwertigen
Regelung unterliegt; und

2. hinsichtlich der Vorschriften nach Ziff. 1 einer gleichwertigen Be-
aufsichtigung durch eine zustindige Behorde unterliegt.

Art. 11
Einlagensicherung und Anlegerschutz

Banken, die aufgrund ihrer Bewilligung Einlagen oder andere riickzahl-
bare Gelder annehmen oder Wertpapierdienstleistungen und/oder Anla-
getatigkeiten sowie Nebendienstleistungen nach Anhang 1 Abschnitte A
und B des Wertpapierdienstleistungsgesetzes erbringen bzw. ausiiben

13 Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015
zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwische und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europii-
schen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie 2005/60/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABL
L 141 vom 5.6.2015, S. 73)
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diirfen, miissen einer Sicherungseinrichtung nach dem Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschidigungsgesetz angehoren.

Art. 12
Bankgeheimnis

1) Die Mitglieder der Organe von Banken sowie Finanzholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften und ihre Mitarbei-
ter oder sonst fiir diese Unternehmen titige Personen sind zur Geheim-
haltung von Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf Grund der Geschifts-
verbindungen mit Kunden oder ihrer Titigkeit anvertraut oder zuginglich
gemacht worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben:

a) die gesetzlichen Vorschriften tiber die Zeugnis- und Auskunftspflicht
gegentiber den Gerichten, den Strafverfolgungsbehorden, der FMA,
den anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaften und der Stabs-
stelle FIU;

b) die Bestimmungen tiber die Zusammenarbeit mit der Stabsstelle FIU
und anderen Aufsichtsbehorden;

c) die Verpflichtungen zur Offenlegung von Informationen tber Einle-
ger oder Anleger gegeniiber der Sicherungseinrichtung nach dem Ein-
lagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz; sowie

d) die Bestimmungen betreffend die Offenlegung von Informationen

uber die Identitit von Aktionaren nach Art. 367b des Personen- und
Gesellschaftsrechts.

B. Zivilrechtliche Sonderbestimmungen

Art. 13
Differenzeinwand

Der Differenzeinwand nach § 1271 ABGB ist bei der Entscheidung
von Rechtsstreitigkeiten aus Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1 oder an-
deren Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 unzulissig, wenn zumindest
eine Vertragspartei zur gewerbsmaissigen Durchfiihrung von Bankge-
schiften oder anderen Dienstleistungen berechtigt ist.
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Art. 14
Weiterverpfandung

1) Eine Bank, die ein Faustpfand weiterverpfinden oder in Report ge-
ben will, muss sich dazu vom Verpfinder fiir jeden einzelnen Fall in einer
besonderen Urkunde ermichtigen lassen.

2) Die Bank darf das Faustpfand nur fiir den Betrag weiterverpfinden
oder in Report geben, fiir den thr das Faustpfand haftet.
3) Sie muss sich von ihrem Glaubiger schriftlich bestitigen lassen, dass:

a) das Faustpfand ausschliesslich der Sicherung der Forderung dient, die
mit der Weiterverpfindung oder dem Reportgeschift zusammenhangt;
und

b) Dritten keine Rechte am Faustpfand eingeriumt werden.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

C. Datenverarbeitung

Art. 15
Verarbeitung personenbezogener Daten

Banken diirfen personenbezogene Daten, einschliesslich besonderer
Kategorien personenbezogener Daten sowie personenbezogener Daten
uber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten, zum Zwecke der Er-
bringung von Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1 oder anderen Dienstleis-
tungen nach Art. 6 Abs. 2 verarbeiten, soweit dies fiir die Erbringung die-
ser Geschifte erforderlich ist.
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III. Bewilligungen von Banken sowie
Finanzholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften

A. Bewilligungspflicht, -voraussetzungen und -verfahren fiir
Banken

1. Bewilligungspflicht

Art. 16
Grundsatz

1) Banken benotigen zur Aufnahme ihrer Geschiftstatigkeit eine Be-
willigung der FMA.

2) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten,
die nach Art. 44 bis 47 in Liechtenstein titig sind, benotigen keine Bewil-
ligung nach diesem Gesetz.

Art. 17

Verpflichtung zur Einholung einer Bewilligung als Bank fiir bestimmte
Wertpapierfirmen

1) Eine Wertpapierfirma, die eine Wertpapierdienstleistung nach An-
hang 1 Abschnitt A Ziff. 3 und 6 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
erbringt und die bereits iiber eine Zulassung nach Art. 5 des Wertpapier-
firmengesetzes verfligt, hat innerhalb von sechs Monaten eine Bewilligung
als Bank nach diesem Gesetz zu beantragen, wenn:

a) der iiber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten be-
rechnete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermogenswerte 30 Milli-
arden Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken entspricht oder
iiberschreitet; oder

b) der Uiber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten be-
rechnete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermogenswerte unter
30 Milliarden Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken liegt
und das Unternehmen zu einer Gruppe gehort, in welcher der Gesamt-
wert der konsolidierten Bilanzsumme aller Unternehmen der Gruppe,
die einzeln Uiber Gesamtvermogenswerte von weniger als 30 Milliarden
Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken verfiigen und eine
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Titigkeit nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes austiben, 30 Milliarden Euro oder dem Gegen-
wert in Schweizer Franken entspricht oder iiberschreitet, beides be-
rechnet als Durchschnitt von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach diesem Gesetz kann die
Wertpapierfirma ihre Tatigkeit auf Grundlage ihrer Zulassung nach dem
Wertpapierfirmengesetz weiter ausiiben.

3) Ist eine Wertpapierfirma ihrer Verpflichtung zur Beantragung einer
Bewilligung nach diesem Gesetz innerhalb der Frist nach Abs. 1 nicht
nachgekommen, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154
Gebrauch machen, um die Rechtmissigkeit des Umfangs der Geschaftsti-
tigkeit der betreffenden Wertpapierfirma sicherzustellen.

4) Liegen die durchschnittlichen gesamten Vermogenswerte wihrend
finf aufeinanderfolgender Jahre nach Erteilung der Bewilligung nach
Abs. 1 unterhalb der dort genannten Schwellenwerte, ist innerhalb von
sechs Monaten eine Zulassung nach dem Wertpapierfirmengesetz zu be-
antragen. Wird diese Zulassung erteilt, hat die FMA gleichzeitig die Be-
willigung als Bank nach Art. 33 Abs. 1 Bst. m zu entziehen.

5) Im Falle einer erneuten Bewilligung hat die FMA einen moglichst
standardisierten Ablauf sicherzustellen, bei dem die aufgrund der beste-
henden Bewilligung vorliegenden Angaben zu verwenden sind.

6) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die fiir den An-
trag nach Abs. 1 erforderlichen Angaben und Unterlagen, mit Verordnung
regeln.

2. Bewilligungsvoraussetzungen

Art. 18
Anfangs- und Mindestkapital

1) Das Anfangskapital einer Bank betrigt mindestens 10 Millionen
Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar (Min-
destkapital). Bis zum Zeitpunkt der Aufnahme der Geschiftstatigkeit muss
das Anfangskapital voll einbezahlt sein. Es muss der Bank unbeschrinkt
und ohne Belastung zur freien Verfiigung stehen.

2) Das Anfangskapital setzt sich ausschliesslich aus einem oder mehre-
ren der Bestandteile nach Art. 26 Abs. 1 Bst. a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 zusammen.
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3) Die FMA kann in begriindeten Fillen je nach Art und Umfang des
Geschiftskreises ein abweichendes Anfangskapital vorschreiben. Das von
der FMA vorgeschriebene abweichende Anfangskapital darf bei Banken
den Betrag von 5 Millionen Euro oder den Gegenwert in Schweizer Fran-
ken oder US-Dollar nicht unterschreiten.

4) Das zum Zeitpunkt der Bewilligung vorgeschriebene Anfangskapi-
tal darf, unter Einbezug der Anfangsaufwendungen, zu keinem Zeitpunkt
unterschritten werden; dies ist im Geschiftsplan aufzuzeigen.

Art. 19
Rechisform und Sitz

1) Banken diirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft oder
der Europdischen Gesellschaft (SE) errichtet werden.

2) Firmensitz und Hauptverwaltung einer Bank miissen sich in Liech-
tenstein befinden.

Art. 20
Firma

1) Die Firma einer Bank darf nicht irrefithrend sein, insbesondere diir-
fen keine falschen Vermutungen betreffend ihren Tatigkeitsbereich her-
vorgerufen werden.

2) Banken diirfen in ihrer Firma den Namen eines Mutterunterneh-
mens nur fithren, wenn das Mutterunternehmen aufgrund einer Mehr-
heitsbeteiligung beherrschenden Einfluss austibt. Uberdies ist bei Verwen-
dung wesentlicher Bestandteile des Namens eines EWR-Kreditinstituts,
eines EWR-Finanzinstituts oder einer Drittstaatsbank in der Firma ein
unterscheidender Zusatz zu verwenden, der klarstellt, dass es sich um ein
liechtensteinisches Tochterunternehmen dieser auslindischen Unterneh-
men handelt.

3) Die FMA priift, ob die Firma den Vorgaben nach Abs. 1 und 2 ent-
spricht und kann gegebenenfalls Anderungen der Firma verlangen. Wird
die Firma nicht geandert, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach
Art. 154 Gebrauch machen.
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Art. 21
Organisatorische Anforderungen

1) Banken miissen entsprechend ihrem Geschiftskreis organisiert sein.
Sie benotigen insbesondere:

a) einen aus mindestens drei Mitgliedern bestehenden Verwaltungsrat fiir
die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle; besteht der Verwaltungsrat
aus funf oder mehr Mitgliedern, kann er die Aufgaben, die ihm nach
diesem Gesetz nicht ausdriicklich vorbehalten sind, an einen aus seiner
Mitte gebildeten Ausschuss delegieren; der Ausschuss muss mindes-
tens drei Mitglieder haben;

b) eine fiir den operativen Betrieb verantwortliche Geschiftsleitung mit
einem Arbeitspensum von insgesamt mindestens 200 Stellenprozent
bestehend aus mindestens zwei Mitgliedern, die ihre Tatigkeit in ge-
meinsamer Verantwortung ausiiben und nicht gleichzeitig dem Ver-
waltungsrat angehoren dirfen.

2) Die Aufgabenteilung zwischen dem Verwaltungsrat und der Ge-
schiftsleitung muss eine sachgerechte Uberwachung der Geschiftsfuh-
rung gewihrleisten.

3) Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung haben
jederzeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfiillen. Sie diirfen nicht der
FMA, der FMA-Beschwerdekommission oder deren Organen angehoren.

4) Die Organisation, Regelungen, Verfahren und Mechanismen ent-
sprechen den Anforderungen nach Art. 71 und ermdglichen jederzeit ein
solides und wirksames Risikomanagement.

5) Die Regierung kann das Nihere {iber die organisatorischen Anfor-
derungen mit Verordnung regeln.

Art. 22
Aktiondre

1) Aktionire, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an
der Bank halten, miissen den im Interesse der Gewahrleistung einer soli-
den und umsichtigen Fithrung der Bank zu stellenden Anspriichen genii-
gen. Dazu haben sie die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 zu erfillen.
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2) Falls der Einfluss von Aktioniren die umsichtige und solide Fith-
rung beeintrichtigen konnte, ergreift die FMA die erforderlichen Mass-
nahmen, um diesen Zustand zu beenden. Diese Massnahmen konnen sich
gegen die Bank, deren Aktionire, die Mitglieder des Verwaltungsrats und
der Geschiftsleitung richten.

3) Die FMA kann einen Antrag auf Bewilligung abweisen, wenn im
Rahmen des Antrags nicht nachgewiesen werden kann, dass alle Aktio-
nire, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an der Bank
halten, die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 erfiillen.

4) Bestehen zwischen der Bank und anderen natiirlichen oder juristi-
schen Personen enge Verbindungen, erteilt die FMA die Bewilligung nur,
wenn diese Verbindungen sie nicht an der ordnungsgemissen Wahrneh-
mung ihrer Aufsichtsaufgaben hindern.

5) Die ordnungsgemisse Aufsicht tiber Banken darf ferner durch
Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats oder durch Schwie-
rigkeiten bei deren Anwendung, denen natiirliche oder juristische Perso-
nen unterstehen, zu denen die Bank enge Verbindungen besitzt, nicht be-
hindert werden.

6) Banken haben auf Verlangen der FMA die Erfiillung der Anforde-
rungen nach Abs. 4 und 5 nachzuweisen.

Art. 23
Statuten und Reglemente

1) Der Inhalt der Statuten richtet sich nach Art. 279 des Personen- und
Gesellschaftsrechts. Die Statuten und Reglemente miissen zudem den
sachlichen und den geografischen Geschiftskreis der Bank genau um-
schreiben.

2) Andere Titigkeiten als Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 oder andere
Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 missen in den Statuten ausdriicklich
erwihnt werden.

3) Das Geschiftsreglement hat die Organisation sowie die Grundsitze
der Geschiftstatigkeit und der finanziellen Fithrung der Bank festzulegen.
Es enthilt insbesondere:

a) die Aufgaben und Kompetenzen des Verwaltungsrats, der Geschifts-
leitung, der Risikomanagement-Funktion, der Compliance-Funktion,
der internen Revision und, sofern sie von der Bank einzurichten sind,
der Ausschiisse des Verwaltungsrats;
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b) eine Kompetenzordnung und Vorschriften tber das Risikomanage-
ment nach Art. 79;

¢) Vorschriften tiber Organ- und Mitarbeitergeschafte.

4) Jede Anderung der Statuten und des Geschiftsreglements bedarf einer
Genehmigung der FMA.

5) Banken haben die laufende Einhaltung der Statuten und Reglemente
sicherzustellen.

6) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

3. Bewilligungsverfahren

Art. 24
Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

1) Wer beabsichtigt, als Bank titig zu sein, hat dies bei der FMA schrift-
lich zu beantragen. Im Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Bank ist
die Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23 hin-
reichend nachzuweisen. Jede Anderung der fiir die Beurteilung der Ein-
haltung der Bewilligungsvoraussetzungen relevanten Tatsachen wihrend
des laufenden Verfahrens zur Erteilung einer Bewilligung ist der FMA un-
verzlglich mitzuteilen.

2) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere tiber die fiir den An-
trag erforderlichen Angaben und Unterlagen, mit Verordnung.

Art. 25
Entscheidung iiber den Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

1) Die Bewilligung als Bank wird erteilt, wenn ein vollstindiger Antrag
eingereicht wurde und simtliche Voraussetzungen nach Art. 18 bis 23 er-

fillt sind.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen.
Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Aufla-
gen versehen werden, nur auf einzelne oder mehrere der Bankgeschifte
nach Art. 6 Abs. 1 lauten und Teile von einzelnen Bankgeschiften aus dem
Bewilligungsumfang ausnehmen.
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3) Die FMA entscheidet iiber einen Antrag auf Erteilung einer Bewil-
ligung binnen sechs Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags.
Wurden binnen zwolf Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle er-
forderlichen Angaben und Unterlagen vom Antragsteller iibermittelt, hat
die FMA den Antrag zuriickzuweisen.

4) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustin-
digen Behorden eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultieren, wenn

die Bank:
a) ein Tochterunternehmen eines EWR-Kreditinstituts ist;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines EWR-Kredit-
instituts ist;

c) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert
wird wie ein EWR-Kreditinstitut.

5) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustin-
digen Behorden fiir die Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen
oder Wertpapierfirmen eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultie-
ren, wenn die Bank:

a) ein Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens oder einer
Wertpapierfirma mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ist;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines Versicherungs-
unternehmens oder einer Wertpapierfirma mit Sitz in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat ist;

¢) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert
wird wie ein Versicherungsunternehmen oder eine Wertpapierfirma
mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat.

6) In Fillen nach Abs. 4 und 5 konsultiert die FMA die zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten insbesondere, wenn sie die Eig-
nung der Aktionire sowie den Leumund und die Erfahrung der Mitglieder
der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats, welche auch Leitungsfunk-
tionen in anderen Unternehmen derselben Gruppe wahrnehmen, tber-
pruft. Sie tauscht mit den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitglied-
staaten alle Informationen hinsichtlich Eignung der Aktionire und des
Leumunds und der Erfahrung der Mitglieder der Geschiftsleitung oder
des Verwaltungsrats aus, die fiir die Erteilung der Bewilligung und die lau-
fende Uberpriifung der Einhaltung der Anforderungen nach diesem Ge-
setz relevant sind.
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7) Ist die Bank Teil einer Drittstaatsgruppe, wird die Bewilligung zu-
satzlich zu den Voraussetzungen nach Art. 18 bis 23 nur erteilt, wenn:

a) die Gruppe einer der liechtensteinischen Aufsicht vergleichbaren kon-
solidierten Aufsicht unterliegt;

b) die fiir die Aufsicht iiber das Mutterunternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat oder die fiir die Aufsicht tiber die Drittstaatsbank zustindige
Behorde keine Einwinde gegen die Errichtung eines Tochterunterneh-
mens in Liechtenstein erhebt.

8) Bei der Priifung des Antrags darf die FMA nicht auf die wirtschaft-
lichen Bediirfnisse des Marktes abstellen.

9) Die FMA hat der EFTA-Uberwachungsbehérde und den Europii-
schen Aufsichtsbehorden jede Bewilligungserteilung nach Abs. 1 mitzu-
teilen. Sie meldet diesen sowie den zustindigen Behorden der anderen
EWR-Mitgliedstaaten zudem jede Bewilligungserteilung fiir ein Tochter-
unternehmen mit zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht
eines Drittstaats unterliegt, sowie den Erwerb einer Beteiligung an einer
Bank durch ein solches Mutterunternehmen, durch den die Bank zu einem
Tochterunternehmen wird. Wird einer Bank eine Bewilligung erteilt, so
teilt die FMA zusitzlich mit, welchem Einlagensicherungssystem die
Bank angeschlossen ist.

B. Bewilligungspflicht, -voraussetzungen und -verfahren fiir
Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften

Art. 26
Bewilligungspflicht

1) Mutterfinanzholdinggesellschaften oder gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaften sowie EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften, die der Aufsicht auf
konsolidierter Basis durch die FMA nach Art. 161 unterliegen, bendtigen
eine Bewilligung der FMA.

2) Andere Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften, die der Aufsicht auf konsolidierter Basis durch die
FMA nach Art. 161 unterliegen, benotigen eine Bewilligung der FMA,
wenn sie verpflichtet sind, die Anforderungen dieses Gesetzes oder der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf teilkonsolidierter Basis zu erfiillen.
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3) Die FMA kann auf Antrag eine Finanzholdinggesellschaft oder ge-

mischte Finanzholdinggesellschaft von der Bewilligungspflicht nach Abs. 1
oder 2 befreien, wenn:

a)

b)

©)

d)

die Tatigkeit der Finanzholdinggesellschaft ausschliesslich im Erwerb
oder Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen oder im Falle
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft die Haupttitigkeit in Be-
zug auf Banken oder Finanzinstitute ausschliesslich im Erwerb oder
Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft nicht als eine Abwicklungseinheit in einer der Abwicklungs-
gruppen der Gruppe im Einklang mit der von der Abwicklungsbe-
horde nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder von einer
anderen Abwicklungsbehorde nach der Richtlinie 2014/59/EU festge-
legten Abwicklungsstrategie benannt worden ist;

eine Tochterbank als dafiir verantwortlich benannt ist, sicherzustellen,
dass die Gruppe die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis
einhilt, und sie iiber alle erforderlichen Mittel und rechtlichen Befug-
nisse verfiigt, diese Verpflichtungen wirksam zu erfillen;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft sich zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt an geschiftlichen,
betrieblichen oder finanziellen Entscheidungen mit Auswirkungen auf
die Gruppe oder ihre Tochterunternehmen beteiligt, bei denen es sich
um Banken oder Finanzinstitute handelt; und

kein Hindernis fir die wirksame Beaufsichtigung der Gruppe auf kon-
solidierter Basis besteht.

4) Um zu beurteilen, ob die Voraussetzungen nach Abs. 3 vorliegen,

kann die FMA simtliche Informationen und Unterlagen nach Art. 27 ver-
langen.

5) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-

schaften, die nach Abs. 3 keiner Bewilligungspflicht unterliegen, sind nicht
vom Konsolidierungskreis nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 ausgenommen.
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Art. 27

Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft

1) Eine Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft ist bei der FMA schriftlich zu beantragen. Im An-
trag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft ist die Einhaltung der Bewilligungsvor-
aussetzungen nach Art. 28 hinreichend nachzuweisen. Die Finanzholding-
gesellschaften nach Art. 26 Abs. 1 und 2 haben zusammen mit dem Antrag
auf Erteilung einer Bewilligung der FMA als konsolidierende Aufsichts-
behorde oder, sofern eine Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats fiir
die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig ist, als zustindige Behorde
im Niederlassungsmitgliedstaat die notwendigen Informationen vorzule-
gen.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach Art. 28 kann die FMA von
allen Befugnissen nach Art. 154 bis 158 Gebrauch machen, um sicherzu-
stellen, dass auch fiir die Dauer des Bewilligungsverfahrens die Anforde-
rungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis erfiillt werden. Sie kann insbe-
sondere eine Bank innerhalb einer Gruppe benennen, welche fiir die Dauer
des Bewilligungsverfahrens fiir die Sicherstellung der Erfillung der An-
forderungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis verantwortlich ist.

3) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere tiber die fur den An-
trag erforderlichen Angaben, Informationen und Unterlagen, mit Verord-
nung.

Art. 28
Entscheidung iiber den Antrag auf Erteilung der Bewilligung

1) Die Bewilligung fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 wird von der FMA
als konsolidierende Aufsichtsbehorde erteilt, wenn:

a) die gruppeninternen Strategien, Verfahren sowie Aufgaben- und Kom-
petenzverteilungen fiir die Zwecke der Einhaltung der Anforderungen
dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsoli-
dierter oder teilkonsolidierter Basis angemessen und zumindest geeig-
net sind:
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1. alle Tochterunternehmen der Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 ef-
fektiv zu steuern und zu koordinieren;

2. gruppeninterne Konflikte zu 16sen oder zu verhindern; und

3. die von der Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mut-
terfinanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 festgelegten grup-
penweiten Strategien und Verfahren in der gesamten Gruppe effek-
tiv durchzusetzen;

b) der organisatorische Aufbau der Gruppe, der die Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 angehort, nicht die wirksame Beaufsichtigung der Tochterban-
ken bzw. der Mutterbanken hinsichtlich der Einhaltung ihrer Pflichten
auf Einzelbasis, auf konsolidierter und gegebenenfalls auf teilkonsoli-
dierter Basis beeintrichtigt oder verhindert. Bei der Bewertung dieses
Kriteriums berticksichtigt die FMA insbesondere:

1. die gruppeninterne Positionierung der Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1
oder 2;

2. die Beteiligungsstruktur; und

3. die gruppeninterne Rolle der Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2; und

c¢) die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 sowie Art. 135 eingehalten
werden.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen.
Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Aufla-
gen versehen werden.

3) Die FMA entscheidet tiber einen Antrag auf Erteilung einer Bewil-
ligung binnen vier Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags. Er-
forderlichenfalls kann die FMA zusitzlich zu einer Ablehnung des An-
trags auch Massnahmen nach Art. 154 Abs. 5 anordnen. Wurden binnen
sechs Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen Anga-
ben und Unterlagen vom Antragsteller Ubermittelt, hat die FMA den An-
trag zuriickzuweisen und gegebenenfalls von thren Befugnissen nach
Art. 154 Abs. 5 Gebrauch zu machen.

4) Fithrt die FMA ein Bewilligungsverfahren nach diesem Artikel zeit-
gleich mit der Priiffung nach Art. 22 der Richtlinie 2013/36/EU durch die
zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats, so stimmt sie sich
mit dieser Behorde ab. Fiithrt eine konsolidierende Aufsichtsbehorde in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ein Verfahren nach Art. 21a
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der genannten Richtlinie zeitgleich mit einem Verfahren nach Art. 59
durch die FMA, so stimmt sich die FMA mit der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde ab; der Beurteilungszeitraum nach Art. 59 Abs. 2 wird fiir
mehr als 20 Arbeitstage unterbrochen, bis das Verfahren nach diesem Ar-
tikel abgeschlossen ist.

5) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere iiber die Anforde-
rungen an die Voraussetzungen nach Abs. 1, mit Verordnung regeln.

Art. 29
Laufende Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen

1) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften haben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde fur die
fortlaufende Uberwachung der Gruppenstruktur und die Uberpriifung
der Einhaltung der in Art. 28 Abs. 1 oder, soweit anwendbar, der in Art. 26
Abs. 3 genannten Voraussetzungen jahrlich, bis spitestens zum 31. Mirz
des Folgejahres, zumindest folgende Angaben zum Stichtag 31. Dezember
zu melden oder einzureichen:

a) eine vollstindige Auflistung simtlicher Unternehmen einer Gruppe
einschliesslich der jeweiligen Einordnung dieser Unternehmen nach
Massgabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013; und

b) eine vollstindige Auflistung simtlicher Eigentiimer und Beglnstigten
der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-

schaft.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde ibermittelt der zu-
standigen Behorde des Niederlassungsmitgliedstaats der Finanzholding-
gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilli-
gung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 alle Angaben, die sie nach Abs. 1 erhalten
hat.

3) Stellt die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde fest, dass die
Voraussetzungen nach Art. 26 Abs. 3 nicht oder nicht mehr erfillt sind,
teilt sie dies der betroffenen Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft unverziiglich mit. Die betroffene Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft hat binnen drei
Monaten nach der Mitteilung der FMA eine Bewilligung nach Art. 26
Abs. 1 oder 2 zu beantragen. Wurde der Antrag auf Erteilung einer Bewil-
ligung nicht innert drei Monaten gestellt, kann die FMA von allen ihren
Befugnissen nach Art. 154 Abs. 5 Gebrauch machen.
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4) Die Regierung kann das Nihere {iber die Melde- und Einreichungs-
pflichten nach Abs. 1, insbesondere zum Inhalt und zu den Fristen, mit
Verordnung regeln.

Art. 30

Gemeinsame Entscheidung im Rabhmen der Bewilligung und der Aufsicht
iber Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften

1) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat der konsolidierten Aufsicht durch die FMA, arbeitet
die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde fiir die Zwecke der Art. 26
Abs. 3, Art. 28 Abs. 1, Art. 29 Abs. 3 sowie Art. 154 Abs. 5 mit der zu-
stindigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdingge-
sellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat, zusam-
men. Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde erstellt fiir die Zwe-
cke der Art. 26 Abs. 3, Art. 28 Abs. 1, Art. 29 Abs. 3 sowie Art. 154 Abs. 5
eine Bewertung, wobeli sie, soweit anwendbar, insbesondere berticksich-
tigt, ob:

a) die Voraussetzungen nach Art. 26 Abs. 3 oder Art. 28 Abs. 1 erfillt
sind;
b) die FMA nach Art. 154 Abs. 5 festgestellt hat, dass die Voraussetzun-

gen nach Art. 28 Abs. 1 nicht mehr erfiillt sind und sie ihre Befugnisse
nach Art. 35, 36 oder 154 Abs. 5 ausgetibt hat;

c) die FMA nach Art. 29 Abs. 3 festgestellt hat, dass die Voraussetzungen
nach Art. 26 Abs. 3 nicht mehr erfiillt sind.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet ihre Bewer-
tung an die zustindige Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Fi-
nanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach
Art. 26 Abs. 1 oder 2 ihren Sitz hat, weiter. Sie hat sich zu bemiihen, um
mit der zustindigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanz-
holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz
hat, innerhalb von zwei Monaten nach Ubermittlung einer Bewertung zu
einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen. Die gemeinsame Entschei-
dung ist ordnungsgemaiss zu dokumentieren und zu begriinden. Die FMA
ubermittelt die gemeinsame Entscheidung der Finanzholdinggesellschaft
oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft.
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3) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz im Inland nicht der
konsolidierten Aufsicht durch die FMA, arbeitet die FMA mit der konso-
lidierenden Aufsichtsbehorde umfassend zusammen. Sie hat sich zu be-
miihen, um mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde innerhalb von
zwel Monaten nach Ubermlttlung einer Bewertung zu einer gemeinsamen
Entscheidung zu gelangen.

4) Bei Uneinigkeit sieht die FMA von einer Entscheidung ab und ver-
weist die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010%
in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behorden von EFTA-Staaten
betroffen sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde. In Fillen, in denen
sowohl dic FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit
nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFTA- Uberwachungs—
behdrde und die EBA. Die FMA trifft ihre Entscheidung gemeinsam mit
der anderen zustindigen Behorde im Einklang mit dem Beschluss der
EFTA-Uberwachungsbehérde oder dem gemeinsamen Beschluss der
EFTA- Uberwachungsbehorde und der EBA. Nach Ablauf der Zweimo-
natsfrist oder nach Erzielen einer gemeinsamen Entscheidung kann die
Angelegenheit nicht mehr an die EFTA- Uberwachungsbehorde und die
EBA verwiesen werden.

5) Ist im Falle gemischter Finanzholdinggesellschaften nach Art. 26
Abs. 1 oder 2 weder die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde noch
die zustindige Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat, Koordinator nach Art. 19 des Fi-
nanzkonglomeratsgesetzes, so ist fir die Zwecke von Entscheidungen oder
gemeinsamen Entscheidungen nach diesem Artikel die Zustimmung des
Koordinators erforderlich. Ist die Zustimmung des Koordinators erfor-
derlich, werden Uneinigkeiten nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA bzw. nach
Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010% an die EFTA-Uber-
wachungsbehorde und die EIOPA verwiesen.

14 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Europiischen Aufsichtsbehorde (Europiische Banken-
aufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung
des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (Abl. L 331 vom 15.12.2010, S. 12)

15 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Europiischen Aufsichtsbehdrde (Europiische Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48)
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C. Errichtung eines zwischengeschalteten EWR-
Mutterunternehmens

Art. 31
Grundsatz

1) Soweit ein liechtensteinisches Institut und zumindest ein weiteres
Institut mit Sitz im EWR derselben Drittstaatsgruppe angehoren, miissen
sie ein einziges, im EWR niedergelassenes zwischengeschaltetes EWR-
Mutterunternehmen haben.

2) Die FMA kann liechtensteinischen Instituten nach Abs. 1 gestatten,
zwel zwischengeschaltete EWR-Mutterunternehmen zu errichten, wenn
sie feststellt, dass die Errichtung eines einzigen zwischengeschalteten
EWR-Mutterunternehmens:

a) mit einer zwingenden Anforderung zur Trennung der Geschiftsberei-
che unvereinbar wire, die durch die Regelungen oder Aufsichtsbehor-
den des Dirittstaats, in dem das oberste Mutterunternechmen der Dritt-
staatsgruppe seinen Hauptsitz hat, vorgeschrieben sind; oder

b) gemiss einer Bewertung, die von der fir das zwischengeschaltete
EWR-Mutterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehorde erstellt
wurde, die Abwicklungsfihigkeit im Vergleich zur Situation mit zwei
zwischengeschalteten EWR-Mutterunternehmen schwichen wirde.

3) Als zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen gilt:

a) eine Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 als Kreditinstitut gemass der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 gilg;

b) ein EWR-Kreditinstitut;

c) eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2; oder

d) eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Bewilligung
nach Art. 21a der Richtlinie 2013/36/EU.

4) Abweichend von Abs. 3 darf ein zwischengeschaltetes EWR-
Mutterunternehmen eine nach Art. 5 des Wertpapierfirmengesetzes zuge-
lassene Wertpapierfirma, die dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz un-
terliegt, oder eine Wertpapierfirma aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat
mit einer Zulassung nach Art. 5 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU, die der
Richtlinie 2014/59/EU unterliegt, sein, wenn:
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a) der Drittstaatsgruppe nach Abs. 1 weder eine Bank, die nach Art. 4
Abs. 2 als Kreditinstitut gemiss der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gilt, noch ein EWR-Kreditinstitut angehort; oder

b) ein zweites zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen im Zu-
sammenhang mit Anlagetitigkeiten eingerichtet werden muss, um eine
zwingende Anforderung nach Abs. 2 zu erfiillen.

5) Abs. 1 bis 4 finden keine Anwendung, wenn der Gesamtwert der
Vermogenswerte der Drittstaatsgruppe im EWR 40 Milliarden Euro oder
den Gegenwert in Schweizer Franken unterschreitet. Der Gesamtwert der
Vermogenswerte der Drittstaatsgruppe im EWR ist die Summe aus:

a) dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder Bank bzw. jedes Kredit-
instituts der Drittstaatsgruppe im EWR, die in seiner konsolidierten
Bilanz oder, sofern bei einer Bank bzw. beim Kreditinstitut keine Kon-
solidierung der Bilanz erfolgt, in ihrer Einzelbilanz ausgewiesen ist;
und

b) dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder im EWR nach diesem Ge-
setz, der Richtlinie 2014/65/EU oder der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 bewilligten Zweigstelle der Drittstaatsgruppe.

6) Die FMA teilt der EBA hinsichtlich jeder Drittstaatsgruppe, die in
threm Zustandigkeitsbereich tatig ist, folgende Angaben mit:

a) die Namen und den Gesamtwert der Vermogenswerte der beaufsich-
tigten Institute, die einer Drittstaatsgruppe angehoren; und

b) den Namen und die in Abs. 3 festgelegte Art eines etwaigen zwischen-
geschalteten EWR-Mutterunternehmens, das in Liechtenstein einge-
richtet worden ist, sowie den Namen der Drittstaatsgruppe, der es an-
gehort.

7) Die FMA stellt sicher, dass jedes Institut, fiir dessen Beaufsichtigung
sie zustindig ist:
a) ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen hat;
b) ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen ist;
¢) das einzige Institut der Drittstaatsgruppe im EWR ist; oder

d) einer Drittstaatsgruppe angehort, deren Gesamtwert der Vermogens-
werte im EWR weniger als 40 Milliarden Euro oder den Gegenwert in
Schweizer Franken betrigt.

8) Gehort ein liechtensteinisches Institut einer Drittstaatsgruppe an,
welche entgegen den Bestimmungen dieses Artikels kein zwischengeschal-
tetes EWR-Mutterunternehmen hat, kann die FMA einen der in Abs. 3
genannten Bewilligungstriger vorliufig als zwischengeschaltetes EWR-
Mutterunternehmen benennen.
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9) Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff "Institut"
auch Wertpapierfirmen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 2.

D. Erl6schen und Entzug von Bewilligungen fiir Banken

Art. 32
Erloschen der Bewilligung
1) Die Bewilligung einer Bank erlischt, wenn schriftlich darauf ver-
zichtet wird und:
a) zuvor samtliche Bankgeschifte abgewickelt wurden; und

b) dem schriftlichen Verzicht eine Bestitigung einer anerkannten Wirt-
schaftspriffungsgesellschaft beigelegt wurde, dass simtliche Bankge-
schifte abgewickelt wurden.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen und
dem Betroffenen mitzuteilen. Die FMA veroffentlicht das Erloschen auf
Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf ihrer Internetseite. Der Ein-
trag im Register nach Art. 168 wird von der FMA geloscht. Die FMA teilt
jedes Erloschen einer Bewilligung den zustindigen Behorden der EWR-
Mitgliedstaaten, in denen die Bank nach Art. 40 bis 43 titig war, der
EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA mit.

Art. 33

Entzug der Bewilligung

1) Bewilligungen werden von der FMA entzogen, wenn:
a) die Geschiftstitigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wurde;

b) die Geschiftstitigkeit wihrend mindestens sechs Monaten nicht mehr
ausgeiibt wurde;

c) uber das Vermogen der Bank rechtskriftig der Konkurs eroffnet oder
ein Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermogens rechtskraf-
tig abgewiesen worden ist;

d) die Bank beschliesst, die Gesellschaft aufzuldsen und zu liquidieren;
e) die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;

f) die Bank die Erteilung der Bewilligung durch falsche Angaben oder
auf andere Weise erschlichen hat;
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g)

h)

i)
k)

)

die Bank folgenden Anforderungen nicht mehr geniigt:

1. den Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 und 93 bis 386 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 oder den zusitzlichen Anforderungen
der FMA nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a;

2. den Anforderungen fir Grosskredite nach Art. 387 bis 403 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

3. den Liquidititsanforderungen nach Art. 411 bis 428az der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 oder den zusitzlichen Anforderungen der
FMA nach Art. 157; oder

4. die Erfillung ihrer Verpflichtungen gegentiber ihren Gliubigern,
namentlich Sicherheit fir die ihr von Einlegern anvertrauten Ver-
mogenswerte zu bieten;

die Bank ein Vergehen nach Art. 245 Abs. 1 Bst. ¢ oder Abs. 2 Bst. b,
eine strafbare Handlung nach dem Strafgesetzbuch oder nach anderen
in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefiihrten Geset-
zen begangen hat;

die Bank eine schwerwiegende, wiederholte oder systematische Uber-
tretung nach Art. 246 Abs. 1 begangen hag;

die Bank den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des
rechtmissigen Zustandes nicht Folge leistet;

die Bank die gesetzlichen Pflichten systematisch, schwerwiegend oder
wiederholt verletzt; oder

m) die Bank im Rahmen ihrer Bewilligung ausschliesslich eine Wertpa-

pierdienstleistung nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wert-
papierdienstleistungsgesetzes erbringt und ihre durchschnittlichen ge-
samten Vermogenswerte wihrend fiinf aufeinanderfolgender Jahre un-
terhalb der in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 genannten Schwellenwerte lagen.

2) Der rechtskriftige Entzug der Bewilligung wird auf Kosten des Be-

willigungstrigers im Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA verof-
fentlicht. Der Eintrag im Register nach Art. 168 wird von der FMA ge-
16scht. Die FMA hat jeden Entzug einer Bewilligung den zustindigen Be-
hérden der EWR-Mitgliedstaaten, in denen die Bank nach Art. 40 bis 43
titig war, der EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA unter Angabe
der Grinde mitzuteilen.
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Art. 34
Folgen des Erloschens bzw. Entzugs der Bewilligung

1) Wird die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. b bis m entzogen, hat
die FMA gleichzeitig die Beendigung saimtlicher Bankgeschifte anzuord-
nen und diese Titigkeit an eine geeignete Person zu iibertragen, die zum
Geschiftsabwickler bestellt wird.

2) Die FMA hat die fiir die Beendigung simtlicher Bankgeschifte not-
wendigen Aufgaben und Befugnisse des Geschiftsabwicklers zu bestim-
men. Die Befugnisse konnen einige oder simtliche Befugnisse umfassen,
uber welche die Geschiftsleiter der Bank nach deren Satzung und auf-
grund der fiir die entsprechende Bank geltenden Bestimmungen des Per-
sonen- und Gesellschaftsrechts verfiigen, unter anderem die Befugnis, einige
oder simtliche Verwaltungsfunktionen der Geschiftsleiter auszuiiben.
Die FMA hat festzulegen, ob der Geschiftsabwickler die Geschiftsleiter
vortbergehend ersetzt oder ob diese voribergehend mit dem Geschifts-
abwickler zusammenzuarbeiten haben. Die FMA kann den Geschiftslei-
tern die Verpflichtung auferlegen, den Geschiftsabwickler anzuhoren und
seine Einwilligung einzuholen, bevor bestimmte Beschliisse gefasst oder
Massnahmen ergriffen werden. Die FMA hat die Bestellung eines Ge-
schiftsabwicklers auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekanntzumachen und
das Amt fiir Justiz anzuweisen, den Geschiftsabwickler samt dessen
Zeichnungsrecht im Handelsregister einzutragen. Zudem kann die FMA
veranlassen, dass Zeichnungsrechte von bestehenden Mitgliedern der Ge-
schiftsleitung im Handelsregister geloscht oder abgeandert werden.

3) Der Geschiftsabwickler hat in fachlicher und personlicher Hinsicht
jederzeit Gewihr fir eine ordnungsgemisse Beendigung der Bankge-
schifte zu bieten. Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemiss. Die
FMA kann dem Geschiftsabwickler die fiir die Beendigung der offenen
Bankgeschifte notwendigen Weisungen erteilen. Erfullt der Geschiftsab-
wickler die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Wei-
sungen der FMA nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Mass-
nahmen nach Art. 154 Abs. 3, insbesondere dessen Abberufung nach
Art. 154 Abs. 3 Bst. s unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeig-
neten Geschiftsabwicklers.

4) Der Geschiftsabwickler hat der FMA in regelmissigen Abstinden
tber den Fortgang der Beendigung der offenen Bankgeschafte zu berich-
ten. Der Inhalt und die Periodizitit der Berichte werden von der FMA
festgelegt. Die FMA kann jederzeit zusitzliche Informationen und Doku-
mente Uber den Fortgang der Beendigung der offenen Bankgeschifte ver-
langen.
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5) Wurde die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. d entzogen oder hat
das oberste Organ nach dem Entzug der Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1
Bst. b, c und e bis m die Auflosung und Liquidation der Bank beschlossen
und sind noch nicht simtliche Bankgeschifte beendet worden, bestellt die
FMA fir die Dauer der Beendigung simtlicher noch offener Bankge-
schifte abweichend von Art. 132 und 133 des Personen- und Gesell-
schaftsrechts den Liquidator. Die FMA hat das Amt fiir Justiz anzuwei-
sen, den Liquidator samt dessen Zeichnungsrecht im Handelsregister ein-
zutragen und die Bestellung eines Liquidators auf ihrer Internetseite of-
fentlich bekanntzumachen. Abweichend von Abs. 1 kann die FMA den
Liquidator gleichzeitig mit der Bestellung auch mit der Beendigung samt-
licher Bankgeschifte beauftragen. Der Liquidator hat in personlicher und
fachlicher Hinsicht jederzeit die Anforderungen nach Abs. 3 zu erfiillen
und den Berichtspflichten nach Abs. 4 sowie den erteilten Weisungen der
FMA nachzukommen. Die FMA kann dem Liquidator die fir die Been-
digung der offenen Bankgeschifte notwendigen Weisungen erteilen. Er-
fillt der Liquidator die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt
er den Weisungen der FMA nicht nach, ergreift sie die erforderlichen
Massnahmen, insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s
unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators. Abs. 4
gilt sinngemiss. Art. 146 des Personen- und Gesellschaftsrechts findet bei
einer Auflosung und Liquidation nach diesem Absatz keine Anwendung.

6) Entzieht die FMA nach Art. 33 Abs. 1 Bst. b, c und e bis m eine
Bewilligung, kann sie gleichzeitig die Auflosung und Liquidation der
Bank verfiugen, sofern dies zum Schutz der Glaubiger sowie zur Sicherung
des Vertrauens in das liechtensteinische Geld-, Wertpapier- und Kredit-
wesen und der Stabilitit des Finanzsystems notwendig ist. Eine solche
Verfigung hat dieselbe Wirkung wie ein Auflosungsbeschluss durch das
oberste Organ und ist in das Handelsregister einzutragen. Art. 146 des
Personen- und Gesellschaftsrechts findet bei einer Auflosung und Liqui-
dation nach diesem Absatz keine Anwendung.

7) Hat die FMA die Auflosung und Liquidation nach Abs. 6 verfiigt,
bestellt sie den Liquidator. Gleichzeitig ist dem Liquidator die Beendi-
gung der laufenden Bankgeschifte zu tibertragen. Die FMA trifft die fur
die Beendigung der laufenden Bankgeschifte und die Durchfithrung der
Liquidation erforderlichen Massnahmen und erteilt dem Liquidator die
notwendigen Weisungen. Der von der FMA bestellte Liquidator hat in
personlicher und fachlicher Hinsicht jederzeit Gewihr fiir eine ordnungs-
gemisse Auflosung und Liquidation sowie Beendigung der laufenden Ge-
schifte zu bieten. Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemiss. Er-
fulle der Liquidator die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt
er den Weisungen der FMA nicht nach, ergreift die FMA die erforderli-
chen Massnahmen, insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3
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Bst. s unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators.
Die FMA hat das Amt fiir Justiz anzuweisen, den Liquidator samt dessen
Zeichnungsrecht in das Handelsregister einzutragen. Art. 132 und 133 des
Personen- und Gesellschaftsrechts finden keine Anwendung.

8) Die FMA kann als Geschiftsabwickler und Liquidator folgende
Personen bestellen:

a) ein oder mehrere Mitglieder der Geschiftsleitung;
b) einen oder mehrere Inhaber von Schliisselfunktionen;
c) eine nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft; oder

d) sofern sie iiber griindliche Kenntnisse im Bank- und Finanzwesen ver-
fugen:

1. eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die tber eine Bewilligung nach
dem Wirtschaftspriifergesetz verfiigt oder nach Art. 69 des Wirt-
schaftspriifergesetzes registriert ist; oder

2. einen Rechtsanwalt oder eine Rechtsanwaltsgesellschaft nach dem
Rechtsanwaltsgesetz.

9) Der Wegfall der Bewilligung hindert den Geschiftsabwickler oder
den Liquidator nicht daran, bewilligungspflichtige Geschifte der Bank
weiter zu betreiben, soweit dies fiir Zwecke der Beendigung der Bankge-
schifte oder des Liquidationsverfahrens erforderlich ist. Die Annahme
neuer Einlagen oder neuer anderer rickzahlbarer Gelder sowie die Erbrin-
gung anderer Bankgeschifte oder Wertpapierdienstleistungen und/oder
Ausibung von Anlagetitigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpa-
pierdienstleistungsgesetzes fiir Kunden sind unzulissig. Bis zur vollstin-
digen Beendigung simtlicher Bankgeschifte gilt die Bank als Sorgfalts-
pflichtige nach Art. 3 Abs. 1 des Sorgfaltspflichtgesetzes. Bis zur vollstin-
digen Beendigung simtlicher Bankgeschifte finden Art. 12, 72, 75, 92
Abs. 1Bst. b, d bisf, hund I bis n sowie Art. 93, 119, 120 und 246 weiterhin
Anwendung.

10) Ein von der FMA eingesetzter Geschiftsabwickler oder Liquidator
hat einen Anspruch auf Entlohnung gegeniiber der Bank. Wird die Hohe
der Entlohnung von der Bank nicht anerkannt, so hat die FMA die Ent-
lohnung festzulegen und der Bank deren Auszahlung aufzutragen.

11) Ist eine Bewilligung nach Art. 32 erloschen oder hat die FMA die
Bewilligung nach Art. 33 entzogen, hat die Bank innerhalb von 30 Tagen
nach Einlangen des schriftlichen Verzichts bei der FMA oder nach Rechts-
kraft der entsprechenden Verfiigung, mit der die Bewilligung entzogen
wird:
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a) das Erbringen von Bankgeschiften und anderen Dienstleistungen nach
Art. 6 als Geschiftszweck aufzugeben und die Statuten entsprechend
zu indern; und

b) beim Amt fiir Justiz die Loschung der unter der Rubrik "Firma" und
"Zweck" auf die Bank oder andere bewilligungspflichtige Geschifte
schliessende Firmenbezeichnung und Zweckeintragungen im Handels-
register anzumelden.

12) Die Eintragungen im Handelsregister nach Abs. 11 Bst. b sind der
FMA nachzuweisen. Wird der Nachweis nicht erbracht, informiert die
FMA das Amt fiir Justiz. Das Amt fiir Justiz hat die Aufldsung und Li-
quidation der Gesellschaft nach Art. 971 des Personen- und Gesellschafts-
rechts zu verfiigen.

E. Erloschen und Entzug von Bewilligungen fiir
Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften

Art. 35
Erloschen der Bewilligung
1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 erldschen, wenn:

a) keine Bank mehr Tochterunternehmen einer bewilligten Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

b) gegeniiber der FMA schriftlich darauf verzichtet wird.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen und
dem Betroffenen mitzuteilen. Die FMA veroffentlicht das Erloschen auf
Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf ihrer Internetseite. Der Ein-
trag im Register nach Art. 168 wird von der FMA geloscht. Die FMA teilt
jedes Erloschen einer Bewilligung den zustindigen Behorden des EWR-
Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat, mit.
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Art. 36
Entzug der Bewilligung
1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 werden von der FMA ent-

zogen, wenn:

a)
b)

d)

e)

f)

h)

i)

die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
die Erteilung durch falsche Angaben oder auf andere Weise erschlichen
hat oder der FMA wesentliche Umstinde nicht bekannt waren;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
den in Art. 33 Abs. 1 Bst. g genannten Anforderungen auf konsolidier-
ter oder teilkonsolidierter Basis nicht mehr gentigt;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft ein Vergehen nach Art. 245 Abs. 2 Bst. b, eine strafbare Hand-
lung nach dem Strafgesetzbuch oder nach anderen in Art. 5 Abs. 1 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefithrten Gesetzen begangen hat;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
eine schwerwiegende, wiederholte oder systematische Ubertretung
nach Art. 246 Abs. 1 begangen hat;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des recht-
missigen Zustandes nicht Folge leistet;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
die gesetzlichen Pflichten systematisch, schwerwiegend oder wieder-
holt verletzt;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
beschliesst, die Gesellschaft aufzulosen und zu liquidieren; oder

iber das Vermogen der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft rechtskriftig der Konkurs ero6ffnet oder ein
Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermogens rechtskriftig
abgewiesen worden ist.

2) Der rechtskriftige Entzug der Bewilligung wird auf Kosten der Fi-

nanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA veroffentlicht. Der Eintrag
im Register nach Art. 168 wird von der FMA gel6scht. Die FMA hat jeden
Entzug einer Bewilligung den zustindigen Behorden der EWR-Mitglied-
staaten, in denen die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft ihren Sitz hat, mitzuteilen.
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Art. 37
Folgen des Erloschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

Zeitgleich mit der Mitteilung nach Art. 35 Abs. 2 oder Art. 36 Abs. 2
hat die FMA nach Art. 154 Abs. 5 Bst. d eine andere Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine andere Bank oder
ein anderes EWR-Kreditinstitut innerhalb der Gruppe zu benennen, die
bis zur neuerlichen Erteilung einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder
2 fiir die Sicherstellung der Erfiilllung der Anforderungen nach diesem Ge-
setz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis ver-
antwortlich ist.

IV. Verhiltnis zum Europidischen Wirtschaftsraum und
zu Drittstaaten

A. Europiischer Wirtschaftsraum

1. Voraussetzungen zur Errichtung von Zweigstellen und zur Aus-
iibung des freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 38

Tétigkeit liechtensteinischer Banken, Finanzholdinggesellschaften und
gemischter Finanzholdinggesellschaften in anderen EWR-Mitgliedstaaten

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, konnen die von ihrer Be-
willigung umfassten Titigkeiten nach Anhang 1 dieses Gesetzes oder
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Anhang 1
Abschnitt A und B des Wertpapierdienstleistungsgesetzes in anderen
EWR-Mitgliedstaaten nach Massgabe der Art. 40 und 41 tGber eine Zweig-
stelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs erbringen bzw.
ausiiben. Zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Aus-
uibung von Anlagetitigkeiten konnen sie auch vertraglich gebundene Ver-
mittler nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
heranziehen, die ihren Sitz entweder im Inland oder in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat haben.
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2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitute
gelten, sowie deren Tochterunternehmen konnen die von ihrer Bewilli-
gung umfassten Tatigkeiten nach Anhang 1 Ziff. 2 bis 12 und 15 in anderen
EWR-Mitgliedstaaten nach Massgabe der Art. 42 und 43 tGber eine Zweig-
stelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben, sofern
sie folgende zusitzliche Voraussetzungen erfiillen:

a) Sie sind ein Tochterunternehmen einer Bank oder ein gemeinsames
Tochterunternehmen mehrerer Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses
Gesetzes als Kreditinstitute nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gelten.

b) Die betreffenden Titigkeiten gehoren zum Geschiftskreis, der in den
Statuten der Bank umschrieben ist und werden im Inland tatsiachlich
ausgetibt.

c) Das oder die Mutterunternehmen halten mindestens 90 % der mit den
Anteilen oder Aktien der jeweiligen Bank verbundenen Stimmrechte.

d) Das oder die Mutterunternehmen machen gegentiber der zustindigen
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die umsichtige Geschaftsfih-
rung der jeweiligen Bank glaubhaft und verbiirgen sich nach vorgingi-
ger Genehmigung der FMA gesamtschuldnerisch fiir die von der Bank
eingegangenen Verpflichtungen.

e) Die jeweilige Bank ist nach diesem Gesetz und Titel VII Kapitel 3 so-
wie Teil 1 Titel IT Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, ins-
besondere betreffend die in Art. 92 der genannten Verordnung festge-
legten Eigenmittelanforderungen, die Uberwachung von Grosskredi-
ten nach Teil 4 der genannten Verordnung und die Begrenzung von
Beteiligungen nach den Art. 89 und 90 der genannten Verordnung,
wirksam in die Beaufsichtigung durch das oder die Mutterunterneh-
men auf konsolidierter Basis einbezogen.

3) Fir Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaften sowie deren Tochterunternehmen gelten Abs. 2 sowie Art. 42
und 43 sinngemiss.

Art. 39

Tétigkeit von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten sowie

Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
aus dem EWR

1) EWR-Kreditinstitute diirfen die von ihrer Zulassung umfassten Ta-
tigkeiten nach Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU oder Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Anhang I Abschnitte A und B



44

der Richtlinie 2014/65/EU, die sich auf Finanzinstrumente nach Anhang I
Abschnitt C jener Richtlinie beziehen, in Liechtenstein nach Massgabe der
Art. 44 und 45 iber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs erbringen bzw. ausiiben. Zur Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen und/oder Auslibung von Anlagetatigkeiten konnen
sie auch vertraglich gebundene Vermittler nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 der
Richtlinie 2014/65/EU heranziehen, die ihren Sitz entweder im Inland oder
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat haben.

2) EWR-Finanzinstitute sowie deren Tochterunternehmen diirfen die
von ihrer Zulassung umfassten Tatigkeiten nach Anhang I Ziff. 2 bis 12
und 15 der Richtlinie 2013/36/EU in Liechtenstein nach Massgabe der
Art. 46 und 47 Uber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs austiben, sofern sie die Voraussetzungen nach Art. 34
Abs. 1 Richtlinie 2013/36/EU erfiillen.

3) Fir Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat oder gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat sowie deren Tochterunternehmen gelten
Abs. 2 sowie Art. 46 und 47 sinngemiss.

2. Verfahren zur Errichtung von Zweigstellen und zur Ausiibung des
freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 40

Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Kreditinstitute gelten, in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben der FMA die Er-
richtung einer Zweigstelle in einem anderen EWR-Mitgliedstaat vorgin-
gig anzuzeigen. Die Anzeige hat folgende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem die Zweigstelle errichtet werden soll;
b) einen Geschiftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen

Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben

sind;
¢) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der

Bank angefordert werden konnen;

d) die Namen der Leiter der Zweigstelle.
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2) Zusitzlich zu den Angaben nach Abs. 1 teilt die FMA den zustin-
digen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats Folgendes mit:

a) die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel;

b) die Summe der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013; und

¢) die naheren Angaben iiber das Einlagensicherungssystem, mit dem der
Schutz der Einleger der Zweigstelle gewihrleistet werden soll.

3) Die FMA ibermittelt die Angaben innerhalb von drei Monaten nach
deren Eingang der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, so-
fern sie in Anbetracht der geplanten Tatigkeit keinen Grund hat, die An-
gemessenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betref-
fenden Bank anzuzweifeln. Sie teilt die Ubermittlung der betreffenden
Bank mit.

4) Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben an die zustin-
dige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen Bank
innerhalb von drei Monaten nach Eingang simtlicher Angaben die Griinde.
Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtiusserung der FMA ist
Art. 243 sinngemiss anwendbar.

5) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 Bst. b bis d iibermittelten An-
gaben teilt die Bank der FMA diese Anderung mindestens einen Monat
vor deren Durchfihrung schriftlich mit. Die FMA setzt die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaates davon in Kenntnis. Abs. 3 und 4
finden sinngemiss Anwendung.

6) Die FMA teilt der EFTA- Uberwachungsbehorde und der EBA die
Anzahl und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Anga-
ben nach Abs. 3 oder 5 an die zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats verweigert hat.

7) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten und die eine oder mehrere
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Art. 3 Abs. 1
Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes in anderen EWR-Mitglied-
staaten durch einen vertraglich gebundenen Vermittler mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat erbringen bzw. austiben méchten, haben dies
der FMA vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat alle Angaben nach Art. 47
Abs. 2 des Wertpapierfirmengesetzes zu enthalten. Das Verfahren richtet
sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20 der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2017/23821.

16 Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2382 der Kommission vom 14. Dezember 2017 zur
Festlegung technischer Durchfilhrungsstandards in Bezug auf Standardformulare,
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Art. 41

Freier Dienstleistungsverkebr liechtensteinischer Banken, die als
Kreditinstitute gelten, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben der FMA die erst-
malige Aufnahme einer oder mehrerer Titigkeiten nach Anhang 1 dieses
Gesetzes oder einer oder mehrerer Wertpapierdienstleistungen und/oder
Anlagetitigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungs-
gesetzes in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat folgende Anga-
ben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem sie ihre Titigkeiten auszuliben beab-
sichtigen; und

b) die beabsichtigten Tatigkeiten.

2) Die FMA leitet der zustindigen Behorde des Aufnahmemitglied-
staats die Angaben nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Ein-
gang weiter.

3) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben vor der erstmaligen
Aufnahme einer oder mehrerer Wertpapierdienstleistungen und/oder An-
lagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungsge-
setzes durch einen vertraglich gebundenen Vermittler in anderen EWR-
Mitgliedstaaten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs dies der
FMA unter Angabe des Namens des vertraglich gebundenen Vermittlers
vorgangig anzuzeigen. Die Anzeige hat alle Angaben nach Art. 45 Abs. 2
des Wertpapierfirmengesetzes zu enthalten. Die FMA leitet der zustindi-
gen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die Anzeige innerhalb eines Mo-
nats nach deren Eingang weiter. Das Verfahren richtet sich nach Art. 13
bis 16, 18 und 20 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2017/2382.

Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben nach Massgabe der Richtli-
nie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates (ABL. L 340 vom 20.12.2017,
5.6)
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Art. 42

Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitut gelten, in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, sowie deren Tochterun-
ternehmen haben der FMA die Errichtung einer Zweigstelle in einem an-
deren EWR-Mitgliedstaat vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat fol-
gende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem die Zweigstelle errichtet werden soll;

b) einen Geschiftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen
Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben
sind;

c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der
Bank angefordert werden konnen;

d) den Namen der Leiter der Zweigstelle; und
e) die Angaben zur Einhaltung der Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2.

2) Die FMA priift bei Einlangen der Anzeige das Vorliegen der Vor-
aussetzungen nach Art. 38 Abs. 2. Sind die Voraussetzungen erfiillt, stellt
die FMA eine entsprechende Bestitigung aus, die der zustandigen Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats zusammen mit den anderen Angaben nach
Abs. 1 zu ibermitteln ist.

3) Zusitzlich zu den Angaben nach Abs. 1 teilt die FMA den zustin-
digen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats Folgendes mit:

a) die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel; und

b) die nach Art. 92 Abs. 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 er-
rechneten Gesamtrisikobetrige der Mutterbank.

4) Die FMA iibermittelt die Angaben innerhalb von drei Monaten nach
deren Eingang der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, so-
fern sie in Anbetracht der geplanten Titigkeit kein Grund hat, die Ange-
messenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betreffen-
den Bank anzuzweifeln. Sie teilt die Ubermittlung der betreffenden Bank
mit.

5) Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben an die zustin-
dige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen Bank
innerhalb von drei Monaten nach Eingang simtlicher Angaben die
Griinde. Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtausserung der FMA
ist Art. 243 sinngemadss anwendbar.
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6) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 Bst. b bis d iibermittelten An-
gaben teilt die Bank der FMA diese Anderung mindestens einen Monat
vor deren Durchfihrung schriftlich mit. Die FMA setzt die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats davon in Kenntnis. Abs. 4 und 5 fin-
den sinngemiss Anwendung.

7) Liegen die Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2 nicht mehr vor, teilt
die FMA dies der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats mit.

8) Die FMA teilt der EFTA-Uberwachungsbehdrde und der EBA die
Anzahl und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Anga-
ben nach Abs. 4 oder 6 an die zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats verweigert hat.

Art. 43

Freier Dienstleistungsverkebr liechtensteinischer Banken, die als
Finanzinstitute gelten, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, sowie deren Tochterun-
ternehmen haben der FMA die erstmalige Aufnahme einer oder mehrerer
Titigkeiten nach Anhang 1 in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat
folgende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem sie ihre Titigkeiten auszuliben beab-
sichtigen; und
b) die beabsichtigten Tatigkeiten.

2) Die FMA leitet der zustindigen Behorde des Aufnahmemitglied-
staats die Angaben nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Ein-
gang weiter.

Art. 44
Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein
1) EWR-Kreditinstitute dirfen in Liechtenstein eine Zweigstelle er-

richten, wenn:

a) die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle An-
gaben nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU iibermittelt
hat; und

b) die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist.
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2) Hat ein EWR-Kreditinstitut mehrere Zweigstellen in Liechtenstein
errichtet, werden diese als eine einzige Zweigstelle betrachtet.

3) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1
von der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA
eingegangen sind, teilt die FMA dem EWR-Kreditinstitut die fiir die Ta-
tigkeit in Liechtenstein vorgeschriebenen Meldungen und Bedingungen
mit, die fiir die Austibung der Titigkeit aus Griinden des Allgemeininte-
resses nach Abs. 6 gelten.

4) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 3 oder, bei Nichtdusserung
der FMA, nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung
der Mitteilung durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
darf das EWR-Kreditinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschifts-
betrieb aufnehmen.

5) Bei einer Anderung der nach Art. 35 Abs. 2 Bst. b bis d der Richtlinie
2013/36/EU_tbermittelten Angaben teilt das EWR-Kreditinstitut der
FMA diese Anderung mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung
schriftlich mit. Abs. 3 findet sinngemiss Anwendung.

6) Fur Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten gelten Art. 8, 12, 14,
20, 72, 76,78, 79, 87, 88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und
5 und Teil ITI des Zahlungsdienstegesetzes. Bei der Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen und/oder der Ausiibung von Anlagetitigkeiten
nach Anhang I Abschnitte A und B der Richtlinie 2014/65/EU, die sich
auf Finanzinstrumente nach Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie bezie-
hen, gelten dariiber hinaus Art. 6, 7, 8 Abs. 2, Art. 9 bis 15, 17, 18 und 20
bis 23 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes sowie Art. 14 bis 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014. Der Leiter der Zweigstelle ist fiir die Einhal-
tung der Anforderungen nach Abs. 1 und diesem Absatz verantwortlich.

7) Die FMA kann in Erfiilllung der ihr nach diesem Gesetz iibertrage-
nen Aufgaben verlangen, dass EWR-Kreditinstitute ihr halbjihrlich iiber
die Tatigkeiten der Zweigstellen Bericht erstatten. Diese Berichte diirfen
nur angefordert werden, um die Einhaltung der fiir die Zweigstellen mass-
gebenden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA kann von EWR-
Kreditinstituten insbesondere Informationen verlangen, anhand derer sie
beurteilen kann, ob es sich bei einer Zweigstelle um eine bedeutende
Zweigstelle im Sinne des Art. 52 handelt.

8) EWR-Kreditinstitute diirfen eine oder mehrere Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richt-
linie 2014/65/EU in Liechtenstein durch einen vertraglich gebundenen
Vermittler nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgeset-
zes erbringen bzw. ausiiben, wenn die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats der FMA alle Angaben nach Art. 35 Abs. 7 der genannten
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Richtlinie tbermittelt hat und die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist. Das
Verfahren richtet sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20 der Durchfithrungs-
verordnung (EU) 2017/2382.

Art. 45
Freier Dienstleistungsverkebr von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein

1) Das erstmalige Titigwerden eines EWR-Kreditinstituts im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs in Liechtenstein bedarf der Mitteilung
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der
Richtlinie 2013/36/EU an die FMA.

2) Das EWR-Kreditinstitut kann nach Eingang der Mitteilung bei der
FMA mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen und/oder das Aus-
iben von Anlagetitigkeiten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richtlinie
2014/65/EU in Liechtenstein im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs durch die Heranziehung vertraglich gebundener Vermittler nach
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes bedarf einer
Mitteilung der zustindigen Behorde nach Art. 34 Abs. 5 der genannten
Richtlinie. Das Verfahren richtet sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20 der
Durchfithrungsverordnung (EU) 2017/2382. Die FMA hat die entspre-
chenden Angaben im Register nach Art. 168 zu veroffentlichen.

Art. 46
Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein

1) EWR-Finanzinstitute sowie deren Tochterunternehmen diirfen in
Liechtenstein eine Zweigstelle errichten, wenn:

a) die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle An-
gaben nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU und eine
Bestitigung Uber das Vorliegen der Voraussetzungen nach Art. 34
Abs. 1 der genannten Richtlinie tibermittelt hat; und

b) die Frist nach Abs. 3 abgelaufen ist.

2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1
von der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA
eingegangen sind, teilt die FMA dem EWR-Finanzinstitut die fir die Ta-
tigkeit in Liechtenstein vorgeschriebenen Meldungen und Bedingungen
mit, die fiir die Austibung der Titigkeit aus Griinden des Allgemeininte-
resses nach Abs. 5 gelten.
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3) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 2 oder bei Nichtiusserung
der FMA nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung
der Mitteilung durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
darf das EWR-Finanzinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschifts-
betrieb aufnehmen.

4) Bei einer Anderung der nach Art. 35 Abs. 2 Bst. b bis d der Richtlinie
2013/36/EU tbermittelten Angaben teilt das EWR-Finanzinstitut der
FMA diese Anderung mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung
schriftlich mit. Abs. 3 findet sinngemiss Anwendung.

5) Fiir Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten gelten Art. 8, 12, 14,
20, 72,76,78,79, 87,88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und
5 und Teil IIT des Zahlungsdienstegesetzes. Der Leiter der Zweigstelle ist
fir die Einhaltung der Anforderungen nach Abs. 1 und diesem Absatz
verantwortlich.

6) Die FMA kann in Erfullung der ihr nach diesem Gesetz tibertrage-
nen Aufgaben verlangen, dass EWR-Finanzinstitute ihr halbjihrlich tiber
die Tatigkeiten der Zweigstellen Bericht erstatten. Diese Berichte diirfen
nur angefordert werden, um die Einhaltung der fur die Zweigstellen mass-
gebenden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA kann von EWR-
Finanzinstituten insbesondere Informationen verlangen, anhand derer sie
beurteilen kann, ob es sich bei einer Zweigstelle um eine bedeutende
Zweigstelle im Sinne des Art. 52 handelt.

7) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass das EWR-Finanzinstitut die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs.
1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfillt, unterliegt dessen Tatigkeit
in Liechtenstein diesem Gesetz. Der FMA stehen gegentiber dem EWR-
Finanzinstitut alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfugung, insbesondere
um sicherzustellen, dass Bankgeschifte oder andere Dienstleistungen nach
Art. 6 in Liechtenstein nur erbracht werden, wenn das EWR-Finanz-
institut iiber eine Bewilligung nach Art. 16 verftgt.

Art. 47

Freier Dienstleistungsverkehr von EWR-Finanzinstituten in
Liechtenstein

1) Das erstmalige Tatigwerden eines EWR-Finanzinstituts oder seines
Tochterunternehmens im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs in
Liechtenstein bedarf der Mitteilung der zustindigen Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der Richtlinie 2013/36/EU an die FMA.
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2) Das EWR-Finanzinstitut kann nach Eingang der Mitteilung bei der
FMA mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass das EWR-Finanzinstitut die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1
der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfillt, unterliegt dessen Tatigkeit
in Liechtenstein diesem Gesetz. Der FMA stehen gegentiber dem EWR-
Finanzinstitut alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfigung, insbesondere
um sicherzustellen, dass Bankgeschifte oder andere Dienstleistungen nach
Art. 6 in Liechtenstein nur erbracht werden, wenn das EWR-Finanzinstitut
ber eine Bewilligung nach Art. 16 verfiigt.

3. Aufsicht im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs und der
Errichtung von Zweigstellen

Art. 48

Beaufsichtigung der Titigkeit von Zweigstellen von EWR-
Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten; Nachpriifungen vor Ort
und Ermittlungen

1) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann in Zu-
sammenhang mit der Beaufsichtigung eines EWR-Kreditinstituts oder
EWR-Finanzinstituts, das ihrer Aufsicht unterliegt und iiber eine Zweig-
stelle in Liechtenstein titig ist:

a) die FMA um Zusammenarbeit bei einer Nachpriifung vor Ort oder einer
Ermittlung in einer Zweigstelle ersuchen; oder

b) nach vorheriger Unterrichtung der FMA, selbst oder durch von ihr
Beauftragte die fiir die Aufsicht erforderlichen Nachpriifungen der In-
formationen vor Ort vornehmen.

2) Erhilt die FMA ein Ersuchen nach Abs. 1, kann sie diesem im Rah-
men ihrer Befugnisse nachkommen, indem sie:
a) die Nachpriifung vor Ort oder Ermittlungen selbst vornimmt; oder
b) anerkannte Wirtschaftspriiffungsgesellschaften oder Sachverstindige
mit der Durchfiihrung der Nachprifung oder Ermittlung beauftragt.

3) Werden Nachpriifungen vor Ort oder Ermittlungen nicht durch die
FMA selbst vorgenommen, konnen Mitarbeiter der FMA die Priifer der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats oder von ihr Beauf-
tragte begleiten.
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4) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann
ungeachtet der Bestimmungen dieses Unterabschnitts im Rahmen der ihr
nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben die in Liechtenstein ausgetib-
ten Tatigkeiten der Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-
Finanzinstituten vor Ort nachprifen und inspizieren oder anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaften und Sachverstindige damit beauftra-
gen. Die FMA kann zu Aufsichtszwecken von einer Zweigstelle Informa-
tionen Uber deren Tatigkeiten anfordern. Vor der Durchfihrung derarti-
ger Nachprifungen und Inspektionen konsultiert die FMA die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats. Nach derartigen Nachpriifungen
und Inspektionen tibermittelt die FMA der zustindigen Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats die erlangten Informationen und Erkenntnisse, die
fir die Risikobewertung des EWR-Kreditinstituts oder EWR-Finanz-
instituts oder die Bewertung der Stabilitit des Finanzsystems in Liechten-
stein zweckdienlich sind.

5) Die FMA kann die zustindigen Behorden eines anderen EWR-
Mitgliedstaats um Zusammenarbeit bei einer Nachpriifung vor Ort oder
Ermittlung ersuchen.

Art. 49
Befugnisse der FMA als zustindige Behiorde des Herkunftsmitgliedstaats

1) Verletzt eine Bank, die ihre Tatigkeiten in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat durch eine Zweigstelle oder im Wege des freien Dienstleis-
tungsverkehrs erbringt, die Rechtsvorschriften des Aufnahmemitglied-
staats zur Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU oder der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, ergreift die FMA nach Verstindigung durch die zu-
stindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats unverzuglich die zur Her-
stellung des rechtmissigen Zustandes bzw. die zur frihzeitigen Abhilfe
notwendigen Massnahmen. Zu diesem Zweck stehen der FMA insbeson-
dere alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung. Die FMA informiert die
zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats umgehend tiber die von
ihr getroffenen Massnahmen.

2) Die FMA hat Informationen der zustindigen Behorde des Aufnah-
memitgliedsstaats, die sie nach Art. 48 Abs. 4 erlangt hat, bei der Festle-
gung ihres aufsichtsrechtlichen Prifungsprogramms nach Massgabe von
Art. 150 gebiihrend zu berticksichtigen und tragt ausserdem der Stabilitdt
des Finanzsystems im Aufnahmemitgliedstaat Rechnung.
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Art. 50
Befugnisse der FMA als zustindige Behorde des Aufnabmemitgliedstaats

1) Verstosst ein EWR-Kreditinstitut oder ein EWR-Finanzinstitut, das
seine Tatigkeiten in Liechtenstein durch eine Zweigstelle oder im Wege
des freien Dienstleistungsverkehrs erbringt, gegen Bestimmungen dieses
Gesetzes, insbesondere Art. 44 Abs. 6 bzw. Art. 46 Abs. 5, oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013, oder besteht ein erhebliches Risiko eines sol-
chen Verstosses, teilt die FMA dies den zustindigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats unverziglich mit.

2) Ist die FMA der Ansicht, dass die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats ihren Pflichten zur Beendigung des Verstosses nach
Abs. 1 nicht nachgekommen ist oder nicht nachkommen wird, kann sie
die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in
Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behorden von EFTA-Staaten
betroffen sind, an die EFTA- Uberwachungsbehorde verweisen und diese
um Unterstiitzung ersuchen. In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch
zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der Europiischen Union be-
troffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der genann-
ten Verordnung an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA.

3) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass einem EWR-Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut, das
uber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
in Liechtenstein titig ist, die Zulassung nach den Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats entzogen worden oder erloschen ist, trifft die
FMA unverzuglich geeignete Massnahmen, damit keine weiteren Ge-
schifte in Liechtenstein getitigt werden und die Interessen der Einleger
und Anleger geschiitzt werden. Zu diesem Zweck stehen der FMA insbe-
sondere alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung.

4) Unbeschadet Abs. 1 bis 3 stehen der FMA insbesondere alle Befug-
nisse nach Art. 154 zur Verfiigung, um geeignete Massnahmen zu ergrei-
fen, um Verstosse gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes zu verhindern
oder zu ahnden. Dies umfasst auch die Moglichkeit, einem EWR-
Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut, das einen Verstoss began-
gen hat, die Aufnahme neuer Geschiftstitigkeiten im Inland zu untersa-
gen.
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Art. 51
Sicherungsmassnahmen

1) Sofern die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats noch
keine wirksamen Massnahmen ergriffen haben, kann die FMA in Krisen-
situationen noch vor der Mitteilung an die zustindigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats nach Art. 50 Abs. 1 simtliche Sicherungsmassnah-
men, insbesondere alle Befugnisse nach Art. 154, gegeniiber einem EWR-
Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut ergreifen, die zum Schutz
vor finanzieller Instabilitit oder zum Schutz der Einleger, Anleger oder
sonstiger Dienstleistungsempfinger in Liechtenstein notwendig sind. Die
FMA informiert unverziiglich die zustindigen Behérden der anderen be-
troffenen EWR-Mitgliedstaaten, die EFTA-Uberwachungsbehorde und
die EBA.

2) Sicherungsmassnahmen mussen in einem angemessenen Verhiltnis
zu dem in Abs. 1 genannten Schutzzweck stehen. Zu den Sicherungsmass-
nahmen kann die Aussetzung von Zahlungen gehéren. Die Massnahmen
diirfen Glaubiger des EWR-Kreditinstituts oder des EWR-Finanzinstituts
in Liechtenstein nicht gegeniiber den Glaubigern und Anlegern in anderen
EWR-Mitgliedstaaten bevorzugen.

3) Sicherungsmassnahmen werden unwirksam, wenn die Behorden oder
Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats Sanierungsmassnahmen nach Art. 3
der Richtlinie 2001/24/EG ergreifen.

4) Die FMA hat die Sicherungsmassnahmen aufzuheben oder zu been-
den, wenn diese aufgrund von Massnahmen der Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats nach Art. 41 der Richtlinie 2013/36/EU hinfillig geworden
sind.

5) Ergreift eine zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats
Sicherungsmassnahmen nach Art. 43 der Richtlinie 2013/36/EU gegen-
uber einer liechtensteinischen Bank und hat die FMA Einwinde gegen
diese Massnahmen, kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige
Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFTA-Uberwachungs-
behorde verweisen und diese um Unterstlitzung ersuchen. In Fillen, in de-
nen sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten
der Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegen-
heit nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFT A-Uberwachungs-
behorde und die EBA.
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4. Bedeutende Zweigstellen

Art. 52
Einstufung als bedeutende Zweigstelle

1) Die FMA kann bei der konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder,
sofern es keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, bei der zustindi-
gen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats beantragen, dass die liechten-
steinische Zweigstelle eines EWR-Kreditinstituts als bedeutend eingestuft
wird. Die FMA hat in diesem Antrag die Griinde dafiir zu nennen, warum
die Zweigstelle als bedeutend eingestuft werden soll, wobei sie insbeson-
dere berticksichtigt:

a) ob der Marktanteil der Zweigstelle gemessen an den Einlagen 2 %
ubersteigt;

b) wie sich eine Aussetzung oder Einstellung der Tatigkeit des EWR-
Kreditinstituts auf die systemische Liquiditit und die Zahlungsver-
kehrs-, Clearing- und Abrechnungssysteme auswirken konnte; und

c¢) die Grosse und Bedeutung der Zweigstelle gemessen an der Kunden-
zahl innerhalb des Bank- und Finanzsystems in Liechtenstein.

2) Die FMA und die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder, sofern es
keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats setzen alles daran, bei der Einstufung einer
Zweigstelle als bedeutend zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelan-
gen.

3) Liegt innerhalb von zwei Monaten nach Stellung des Antrags nach
Abs. 1 keine gemeinsame Entscheidung vor, so entscheidet die FMA in-
nerhalb von weiteren zwei Monaten. Bei ihrer Entscheidung berticksich-
tigt die FMA etwaige Auffassungen und Vorbehalte der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde oder, sofern es keine konsolidierende Aufsichtsbehorde
gibt, die der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

4) Entscheidungen nach Abs. 2 und 3 werden in einem Dokument, das
die vollstindige Begriindung enthilt, dargelegt und den betroffenen zu-
stindigen Behorden tibermittelt. Entscheidungen der zustindigen Behor-
den anderer EWR-Mitgliedstaaten werden in Liechtenstein angewendet.
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Art. 53
Zusammenarbeit bei der Aufsicht siber bedeutende Zweigstellen

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde oder zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats hat mit den zustindigen Behorden
eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle
einer liechtensteinischen Bank befindet, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Ge-
setzes als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, bei
den Aufgaben nach Art. 162 Abs. 1 Bst. ¢ zusammenzuarbeiten und die
Informationen nach Art. 182 Abs. 2 Bst. ¢ und d zu Ubermitteln.

2) Die FMA tbermittelt den zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteini-
schen Bank befindet, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditin-
stitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, zudem folgende In-
formationen:

a) die Ergebnisse der Risikobewertung der betreffenden Bank, die eine
bedeutende Zweigstelle errichtet hat, nach Art. 148 und gegebenenfalls
nach Art. 163 Abs. 2 bis 5; und

b) Entscheidungen nach Art. 154 Abs. 3 und Art. 157, sofern diese fir die
betreffenden bedeutenden Zweigstellen relevant sind.

3) Die FMA konsultiert die zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats, in denen eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteinischen
Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, errichtet wurde, in Bezug auf die von
Banken zu ergreifenden notwendigen operativen Massnahmen, sofern dies
fur die Liquidititsrisiken aus der Wihrung des Aufnahmemitgliedstaats
relevant ist.

4) Falls die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die
FMA nicht konsultiert haben oder falls die FMA nach einer derartigen
Konsultation daran festhilt, dass die notwendigen operativen Massnah-
men nicht angemessen sind, kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich
zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFTA-
Uberwachungsbehorde verweisen und diese um Unterstiitzung ersuchen.
In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von
Mitgliedstaaten der Europiischen Union betroffen sind, verweist die
FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der genannten Verordnung an die
EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA.
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5) Ist die FMA fir die Beaufsichtigung einer Bank, die nach Art. 4
Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gilt, mit bedeutenden Zweigstellen in anderen EWR-Mitglied-
staaten zustindig und findet Art. 164 Abs. 1 und 2 iber die Einrichtung
von Aufsichtskollegien durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde keine
Anwendung, so richtet sie unter eigenem Vorsitz ein Aufsichtskollegium
ein, um die Zusammenarbeit bei der Aufsicht iiber bedeutende Zweigstel-
len liechtensteinischer Banken und die Ubermittlung von Informationen
nach diesem Artikel zu erleichtern. Die Modalititen fiir die Einrichtung
und Arbeitsweise des Kollegiums werden nach Konsultation der betroffe-
nen zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten von der FMA
schriftlich festgelegt. Die FMA entscheidet, welche zustindigen Behorden
an einer Sitzung oder einer Tatigkeit des Aufsichtskollegiums teilnehmen.
Bei dieser Entscheidung hat die FMA die Relevanz der zu planenden oder
zu koordinierenden Aufsichtstitigkeit fur die betreffenden Behorden, ins-
besondere die moglichen Auswirkungen der Entscheidung auf die Stabili-
tit des Finanzsystems in den betreffenden EWR-Mitgliedstaaten nach
Art. 147 Abs. 3 und die Pflichten nach Abs. 1 bis 4 dieses Artikels zu be-
rucksichtigen.

6) Die FMA informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums vorab
laufend und umfassend tber die Organisation solcher Sitzungen, die we-
sentlichen Tagesordnungspunkte und die zu prifenden Massnahmen. Des
Weiteren informiert die FMA alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig
und umfassend tiber das in diesen Sitzungen beschlossene Vorgehen oder
die durchgefithrten Massnahmen.

5. Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-
Finanzinstituten

Art. 54

Représentanzen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten
in Liechtenstein

1) Die Errichtung einer Reprisentanz eines EWR-Kreditinstituts oder
EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein ist der FMA vor deren Er6ffnung
vom Leiter der Reprisentanz anzuzeigen. Die Anzeige hat Folgendes zu
enthalten:

a) den geplanten Zeitpunkt der Er6ffnung;
b) die Leiter der Reprasentanz; und

¢) den Sitz der Reprasentanz.
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2) Anderungen der Angaben nach Abs. 1 sowie die Schliessung der Re-
prasentanz sind der FMA vom Leiter der Reprasentanz unverziiglich an-
zuzeigen.

3) Der Leiter einer Reprisentanz ist fiir die Einhaltung der Pflichten
nach Abs. 1 und 2 verantwortlich.

4) Die FMA hat den Betrieb einer Reprisentanz eines EWR-Kredit-
instituts oder EWR-Finanzinstituts zu untersagen, wenn Grund zur An-
nahme besteht, dass entgegen Art. 7 und 16 bewilligungspflichtige Ge-
schifte ausgetibt werden.

Art. 55

Befugnisse gegeniiber Reprdsentanzen

Die FMA kann bei Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten oder
EWR-Finanzinstituten zur Uberwachung der Einhaltung der Anforde-
rungen nach Art. 7, 8, 16 und 54 insbesondere:

a) diein Art. 154 Abs. 2 Bst. a oder b genannten Auskiinfte und sonstigen
Informationen einholen bzw. deren Vorlage verlangen;

b) nach Art. 154 Abs. 2 Bst. ¢ Vor-Ort-Kontrollen durchfiihren;

¢) nach Art. 154 Abs. 2 Bst. f ausserordentliche Priifungen anordnen oder
durchfiihren;

d) Massnahmen nach Art. 154 Abs. 3 ergreifen;

e) im Wiederholungs- oder Fortsetzungsfall die Abberufung des Leiters
der Reprisentanz verlangen.

B. Drittstaaten

Art. 56

Zweigstellen und Représentanzen von liechtensteinischen Banken in
Drittstaaten

1) Banken, die in einem Drittstaat eine Zweigstelle oder eine Reprisen-
tanz errichten wollen, haben dies der FMA nach Art. 92 vorgingig anzu-
zeigen.
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2) Ist der Leiter der Zweigstelle oder der Reprisentanz im Drittstaat
auch Inhaber einer Schliisselfunktion innerhalb der Bank oder der
Gruppe, hat er jederzeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfillen. Bei
Banken von erheblicher Bedeutung darf er seine Funktion erst aufnehmen,
nachdem die FMA das Vorliegen der personlichen und fachlichen Anfor-
derungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7 beurteilt und eine entsprechende
Genehmigung erteilt hat.

Art. 57
Reprisentanzen von Drittstaatsbanken in Liechtenstein

1) Die Errichtung einer Reprisentanz einer Drittstaatsbank in Liech-
tenstein ist der FMA vor deren Eroffnung vom Leiter der Reprisentanz
anzuzeigen. Der Inhalt dieser Anzeige richtet sich nach Art. 54 Abs. 1. Der
Anzeige ist eine Erklirung der zustindigen Behorde des Herkunftsstaats
beizufiigen, dass diese keine Bedenken gegen die Errichtung oder den Be-
trieb der Reprisentanz hat. Weiters haben Reprisentanzen von Dritt-
staatsbanken der FMA vor ihrer Er6ffnung mitzuteilen, welche Bankge-
schifte die Bank in ithrem Herkunftsstaat betreibt, wer eine qualifizierte
Beteiligung an der Bank hilt und welche Aktivititen im Inland geplant
sind.

2) Art. 54 Abs. 2 und 3 findet sinngemiss Anwendung.

3) Die FMA hat den Betrieb einer Reprisentanz einer Drittstaatsbank
Zu untersagen, wenm:

a) der Betrieb einer Reprisentanz aufgenommen wurde, obwohl die An-
zeige nach Abs. 1 nicht oder nicht vollstindig bei der FMA eingereicht
wurde;

b) die Unbedenklichkeitserklirung der Herkunftsstaatsbehorde nicht
vorliegt oder nachtriglich eine gegenteilige Erklirung erfolgt;

¢) Grund zur Annahme besteht, dass entgegen Art. 7 und 16 bewilli-
gungspflichtige Geschifte ausgeiibt werden; oder

d) ein hinreichender Verdacht besteht, dass die Bank an Transaktionen
mitwirkt, welche in Zusammenhang mit Geldwischerei nach § 165 des
Strafgesetzbuches oder Terrorismusfinanzierung nach § 278d des
Strafgesetzbuches stehen.

4) Untersagt die FMA den Betrieb der Reprisentanz, ist spitestens
gleichzeitig mit der Untersagung die zustindige Behorde des Herkunfts-
staates zu verstindigen.
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5) Zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen nach Art. 7,
8, 16 und diesem Artikel findet Art. 55 sinngemiss Anwendung.

V. Anforderungen an Banken

A. Qualifizierte Beteiligungen

Art. 58
Qualifizierte Beteiligungen

1) Jeder beabsichtigte direkte oder indirekte Erwerb oder jede beab-
sichtigte Verdusserung einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank so-
wie jede beabsichtigte direkte oder indirekte Erhohung oder Verringerung
einer qualifizierten Beteiligung mit der Folge, dass die Schwellenwerte von
20 %, 30 % oder 50 % am Kapital oder an den Stimmrechten der Bank
erreicht, iiber- oder unterschritten werden oder die Bank Tochterunter-
nehmen eines Erwerbers wiirde oder nicht mehr Tochterunternehmen des
Veriusserers wire, ist der FMA von der oder den am Erwerb bzw. der
Veriusserung interessierten Person oder Personen unverziiglich schrift-
lich anzuzeigen. Fiir die Feststellung der Stimmrechte sind die Art. 25 bis
27 und 31 des Offenlegungsgesetzes anzuwenden.

2) Die Anzeigepflicht nach Abs. 1 gilt auch fiir gemeinsam handelnde
Personen, die zusammengenommen eine qualifizierte Beteiligung erwer-
ben, veriussern, erreichen, iiber- oder unterschreiten wiirden. Die An-
zeige kann durch alle gemeinsam, mehrere oder jede einzelne der gemein-
sam handelnden Personen vorgenommen werden.

3) Eine Anzeige nach Abs. 1 durch den Veriusserer kann entfallen,
wenn ihm bekannt ist, dass der Erwerber bereits eine Anzeige nach Abs. 1
an die FMA erstattet hat.

4) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung eines beabsichtigten Erwerbs
oder einer Erhohung einer Beteiligung umfassend mit den zustindigen Be-
horden eines anderen EWR-Mitgliedstaats zusammen, wenn es sich bei
dem interessierten Erwerber um folgende natiirliche oder juristische Per-
sonen handelt:
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a) ein EWR-Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 22 der Verordnung (EU) 2019/2033, ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen nach Art. 13 Ziff. 1 bzw. 4 der Richt-
linie 2009/138/EG'” oder eine Verwaltungsgesellschaft nach Art. 2
Abs. 1 Bst. b der Richtlinie 2009/65/EG*$, das oder die in einem ande-
ren EWR-Mitgliedstaat zugelassen ist;

b) ein Mutterunternehmen eines Unternehmens nach Bst. a, das in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat oder in einer anderen Branche als dem oder
der, in welchem oder welcher der Erwerb beabsichtigt wird, zugelas-
sen ist; oder

c) eine natirliche oder juristische Person, die ein Unternehmen nach Bst. a
kontrolliert.

5) Die Zusammenarbeit nach Abs. 4 umfasst insbesondere den Aus-
tausch samtlicher fir die Beurteilung des Erwerbs oder der Erhohung einer
Beteiligung relevanten Informationen. Die FMA hat in ihrer Entscheidung
alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fiir den interessierten Er-
werber zustindigen Behorde zu vermerken.

6) Erhilt eine Bank Kenntnis von einem Erwerb, einer Verdusserung
sowie einer direkten oder indirekten Erhohung oder Verringerung nach
Abs. 1, zeigt sie dies unverziiglich schriftlich der FMA an; dies gilt auch,
sofern ein Erwerb, eine Verausserung, Erhohung oder Verringerung nach
Abs. 1 beabsichtigt wird. Die Anzeige an die FMA kann entfallen, wenn
der Bank bekannt ist, dass der Erwerber bereits eine Anzeige nach Abs. 1
an die FMA erstattet hat.

7) Bei der Priifung, ob eine qualifizierte Beteiligung vorliegt, bertick-
sichtigt die FMA diejenigen Stimmrechte oder Kapitalanteile nicht, die
von Banken oder EWR-Kreditinstituten infolge der Erbringung von
Dienstleistungen nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 6 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes gehalten werden, sofern:

a) diese Rechte nicht ausgetibt oder anderweitig benutzt werden, um in
die Geschiftsfithrung einzugreifen; und

b) sie diese Rechte oder Anteile innert Jahresfrist nach Erwerb verius-
sern.

17 Richtlinie 2009/138/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversiche-
rungstitigkeit (Solvabilitit IT) (ABL. L 335 vom 17.12.2009, S. 1)

18 Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL. L 302 vom 17.11.2009, S. 32)
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8) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber Form und In-
halt der Anzeige sowie die Kriterien zur Beurteilung eines die umsichtige
und solide Fithrung beeintrichtigenden Einflusses, mit Verordnung re-
geln.

Art. 59
Verfahren zur Beurteilung des Erwerbs qualifizierter Beteiligungen

1) Die FMA hat dem interessierten Erwerber umgehend, spitestens je-
doch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Erhalt der vollstindigen An-
zeige nach Art. 58 Abs. 1 schriftlich deren Eingang zu bestitigen und ihm
das Datum, an dem der Beurteilungszeitraum ablauft, mitzuteilen.

2) Sie hat innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum der schriftli-
chen Bestitigung des Eingangs der Anzeige nach Abs. 1 sowie simtlicher
nach Art. 60 Abs. 3 erforderlichen Informationen und Unterlagen die Be-
urteilung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erhéhung
der qualifizierten Beteiligung vorzunehmen (Beurteilungszeitraum). Die
Durchfithrung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erho-
hung wihrend des Beurteilungszeitraums ist untersagt.

3) Die FMA kann bis spitestens am 50. Arbeitstag des Beurteilungs-
zeitraums nach Abs. 2 weitere fiir den Abschluss der Beurteilung notwen-
dige Informationen und Unterlagen schriftlich anfordern. Dabei sind die
zusatzlich benotigten Informationen und Unterlagen anzugeben. Der Be-
urteilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung
von Informationen und Unterlagen durch die FMA bis zum Eingang der
entsprechenden Antwort des interessierten Erwerbers, lingstens jedoch
fir 20 Arbeitstage, unterbrochen. Es liegt im Ermessen der FMA, weitere
Erginzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufordern; dies
fithrt jedoch nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums.

4) Abweichend von Abs. 3 kann die FMA die Unterbrechung des Be-
urteilungszeitraums auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte
Erwerber:

a) in einem Drittstaat ansissig ist oder von einer zustindigen Behorde eines
Drittstaats beaufsichtigt wird; oder

b) eine nattrliche oder juristische Person ist, die weder nach diesem Ge-
setz, dem Gesetz tiber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren, dem Investmentunternehmensgesetz, dem Ge-
setz iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds, dem Vermo-
gensverwaltungsgesetz noch dem Versicherungsaufsichtsgesetz der
Aufsicht durch die FMA unterliegt.
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5) Die FMA erhebt Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb bzw.
die beabsichtigte Erhohung, wenn auf Grundlage der Beurteilungskrite-
rien nach Art. 60 Abs. 1 berechtigte Griinde daftr vorliegen oder die vom
interessierten Erwerber vorgelegten Informationen unvollstindig sind.
Die Entscheidung tiber den Einspruch ist dem interessierten Erwerber in-
nerhalb von zwei Tagen nach Abschluss der Beurteilung, jedenfalls jedoch
innerhalb des Beurteilungszeitraums, unter Angabe der Griinde schriftlich
mitzuteilen. Die FMA kann eine Begriindung der Entscheidung tiber den
Einspruch auf Antrag des interessierten Erwerbers oder auch ohne ent-
sprechenden Antrag unter Beachtung der Grundsitze nach Art. 21a des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes der Offentlichkeit zuginglich machen.

6) Erhebt die FMA keinen schriftlichen Einspruch innerhalb des Be-
urteilungszeitraums, so gilt der Erwerb bzw. die Erh6hung als genehmigt.
Die FMA kann den Erwerb bzw. die Erhohung an Bedingungen und Auf-
lagen kniipfen sowie eine Frist fiir den Abschluss des beabsichtigten Er-
werbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls verlingern.

Art. 60

Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs oder der Exhohung qualifizierter
Beteiligungen

1) Bei der Beurteilung einer Anzeige nach Art. 58 Abs. 1 hat die FMA
im Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung der Bank, an welcher
der Erwerb bzw. bei welcher die Erhohung einer qualifizierten Beteili-
gung beabsichtigt wird, und unter Berticksichtigung des voraussichtlichen
Einflusses des interessierten Erwerbers auf die Bank die Eignung des inte-
ressierten Erwerbers und die finanzielle Soliditit des beabsichtigten Er-
werbs bzw. der beabsichtigten Erhohung im Hinblick auf simtliche der
folgenden Kriterien zu priifen:

a) die Zuverlissigkeit des interessierten Erwerbers;

b) die Zuverlissigkeit, Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung nach Art. 63
jeder Person, die infolge des Erwerbs oder der Erhohung Mitglied des
Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung der Bank sein und deren
Geschifte leiten wird;

c) die finanzielle Soliditat des interessierten Erwerbers, insbesondere hin-
sichtlich der tatsichlichen und geplanten Geschifte der Bank, an der
die Beteiligung erworben werden soll;
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d) die Tatsache, ob:

1. die Bank in der Lage ist und bleiben wird, den Anforderungen nach
diesem Gesetz sowie der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und ge-
gebenenfalls anderer anwendbarer Rechtsvorschriften, wie insbe-
sondere dem Finanzkonglomeratsgesetz, dem E-Geld-Gesetz oder
dem Zahlungsdienstegesetz, zu gentigen; und

2. die Gruppe, zu der die Bank aufgrund des Erwerbs oder der Erho-
hung gehoren wird, derart strukturiert ist, dass eine wirksame Auf-
sicht, eine verntnftige Aufteilung der Zustindigkeiten sowie ein
wirksamer Austausch von Informationen zwischen der FMA und
den sonst zustindigen Behorden moglich ist oder wird;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusam-
menhang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwischerei nach § 165
des Strafgesetzbuches oder Terrorismusfinanzierung nach § 278d des
Strafgesetzbuches stattfindet oder stattgefunden hat oder ob diese
Straftaten versucht wurden oder ob der beabsichtigte Erwerb das Ri-
siko eines solchen Verhaltens erhohen konnte.

2) Bei der Beurteilung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsich-
tigten Erhohung darf nicht auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Mark-
tes abgestellt werden.

3) Die FMA veroffentlicht eine Liste der fir die Beurteilung durch die
FMA erforderlichen Informationen und Unterlagen; sie hat dabei der Art
des interessierten Erwerbers und des beabsichtigten Erwerbs bzw. der be-
absichtigten Erhchung Rechnung zu tragen.

4) Werden der FMA zwei oder mehrere Erwerbs-, Erhohungs- oder
Verdusserungsabsichten betreffend qualifizierte Beteiligungen an dersel-
ben Bank nach Art. 58 Abs. 1 angezeigt, so hat die FMA alle interessierten
Erwerber in nichtdiskriminierender Weise zu behandeln.

Art. 61

Beeintriichtigung der umsichtigen und soliden Fiihrung durch qualifiziert
beteiligte Aktiondre oder interessierte Erwerber

Falls der Einfluss von qualifiziert beteiligten Aktioniren oder am Er-
werb von qualifizierten Beteiligungen Interessierter die umsichtige und
solide Fihrung der Bank beeintrichtigen konnte, ergreift die FMA die er-
forderlichen Massnahmen, um diesen Zustand zu beenden. Diese Mass-
nahmen konnen sich gegen die Bank, deren Aktionire, die Mitglieder des
Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung sowie gegen natlirliche oder
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juristische Personen richten, die ihren Anzeigepflichten nach Art. 58 Abs. 1
und 2 nicht nachkommen.

Art. 62
Erwerb einer qualifizierten Beteiligung trotz Einspruchs der FMA

Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben oder er-
hoht, dirfen die Stimmrechte des Erwerbers bis zur Abinderung oder
Aufhebung des Einspruchs im Rechtsmittelweg oder der Riicknahme des
Einspruchs durch die FMA nicht ausgeiibt werden; eine dennoch erfolgte
Stimmabgabe ist nichtig.

B. Organisatorische Anforderungen

1. Gewihr fiir einwandfreie Geschiftstitigkeit

Fachliche und personliche Anforderungen an Mitglieder des
Verwaltungsrats und der Geschiiftsleitung sowie an Inhaber von
Schliisselfunktionen

Art. 63
a) Grundsatz

1) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder des Verwaltungs-
rats und der Geschiftsleitung sowie der Leiter der internen Revision in
fachlicher und personlicher Hinsicht jederzeit Gewihr fiir eine einwand-
freie Geschiftstatigkeit bieten, indem sie:

a) Uber einen guten Leumund verfiigen sowie aufrichtig, integer und un-
voreingenommen handeln;

b) ausreichende Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrungen fiir die Wahr-
nehmung ithrer Aufgaben besitzen.

2) Banken haben sicherzustellen, dass auch alle anderen Inhaber von
Schlisselfunktionen die Voraussetzungen nach Abs. 1 erfillen.

3) Jedes Mitglied der Geschiftsleitung oder des Verwaltungsrats hat
fir die Erfullung seiner Aufgaben ausreichend Zeit aufzuweisen.
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4) Jedes Mitglied des Verwaltungsrats hat aufrichtig, integer und un-
voreingenommen zu handeln, um die Entscheidungen der Geschiftslei-
tung wirksam zu uberwachen zu beurteilen und erforderlichenfalls in
Frage zu stellen sowie die Entscheidungsfindung der Geschiftsleitung
wirksam zu kontrollieren und zu iiberwachen. Der Umstand, dass eine
Person Mitglied eines verbundenen Unternehmens oder einer verbunde-
nen Rechtsperson ist, stellt fiir sich alleine noch kein Hindernis fiir unvor-
eingenommenes Handeln dar.

5) Bei der Anzahl der Geschiftsleitungs- oder Verwaltungsratsman-
date, die ein Mitglied der Geschiftsleitung oder des Verwaltungsrats
gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang
und die Komplexitit der Geschifte der Bank zu bertcksichtigen. Bei Ban-
ken von erheblicher Bedeutung diirfen die Mitglieder der Geschiftsleitung
oder des Verwaltungsrats gleichzeitig nur eine der folgenden Kombinati-
onen von Mandaten innehaben:

a) ein Geschiftsleitungs- und zwei Verwaltungsratsmandate; oder

b) vier Verwaltungsratsmandate.

6) Die FMA kann neben den nach Abs. 5 zulissigen Verwaltungsrats-
mandaten die Ubernahme eines weiteren Verwaltungsratsmandats geneh-
migen. Sie hat die EBA {ber derartige Genehmigungen regelmassig zu in-
formieren.

7) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder der Geschiftslei-
tung und des Verwaltungsrats kollektiv tiber die notwendigen Kenntnisse,
Fihigkeiten und Erfahrungen verfligen, um die Tatigkeiten der Bank samt
ithren Risken zu verstehen und zu iberwachen. Die Zusammensetzung der
Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats spiegelt ein angemessen breites
Spektrum an Erfahrung wider.

8) Banken haben angemessene personelle und finanzielle Ressourcen
fir die Einfihrung und Fortbildung der Mitglieder der Geschiftsleitung
und des Verwaltungsrats bereitzustellen.

9) Bei der Auswahl der Mitglieder von Geschiftsleitung und Verwal-
tungsrat ist auf eine grosse Bandbreite von Eigenschaften und Fahigkeiten
sowie Diversitit zu achten. Die FMA iibermittelt der EBA die Informati-
onen zur Forderung der Diversitit nach Art. 435 Abs. 2 Bst. ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013.

10) Bei der Auswahl der Mitglieder des Verwaltungsrats ist auf die je-
derzeitige Erreichung einer angemessenen Anzahl an unabhingigen Mit-
gliedern zu achten. Jede Bank muss zumindest Giber ein unabhingiges Mit-
glied im Verwaltungsrat verfugen.
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11) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere die Berechnung der
zuldssigen Anzahl der Verwaltungsrats- oder Geschiftsleitungsmandate,
mit Verordnung regeln.

Art. 64
b) Priifung

1) Personen, die fiir den Verwaltungsrat, die Geschiftsleitung oder die
Leitung der internen Revision einer Bank vorgesehen sind, diirfen ihre
Funktion erst aufnehmen, nachdem die FMA das Vorliegen der personli-
chen und fachlichen Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7 beur-
teilt und eine entsprechende Genehmigung erteilt hat. Bei Banken von er-
heblicher Bedeutung gilt dies zusitzlich auch fir alle anderen Inhaber von
Schliisselfunktionen.

2) Die FMA kann jederzeit tiberpriifen, ob die Anforderungen nach
Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7 erfillt sind. Eine Uberpriifung hat jedenfalls zu
erfolgen, wenn der hinreichende Verdacht besteht, dass:

a) im Zusammenhang mit einer Bank Geldwischerei nach § 165 des Straf-
gesetzbuches, Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Strafgesetzbu-
ches, Korruption nach §§ 304 bis 309 des Strafgesetzbuches, Insider-
handel nach Art. 6 des EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durch-
fithrungsgesetzes, Marktmanipulation nach Art. 7 des EWR-Marktmiss-
brauchsverordnung-Durchfithrungsgesetzes, Untreue nach § 153 des
Strafgesetzbuches oder Betrug nach §§ 146 bis 148 des Strafgesetzbu-
ches oder eine vergleichbare strafbare Handlung stattfindet, stattge-
funden hat oder versucht wurde; oder

b) diein Art. 63 Abs. 1 und 2 genannten natiirlichen Personen eine Straf-
tat nach Bst. a begehen, begangen haben oder zu begehen versucht ha-
ben.

3) Bei der Beurteilung nach Abs. 1 prift die FMA aufgrund eines ein-
gereichten Strafregisterauszuges, ob die Personen nach Abs. 1 einschligig
verurteilt sind. Sie berticksichtigt auch die Eintragungen in die Datenban-
ken der Europiischen Aufsichtsbehorden.

4) Erfiillen die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschiftslei-
tung, der Leiter der internen Revision einer Bank oder andere Inhaber von
Schltsselfunktionen die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7
nicht oder nicht mehr, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen,
insbesondere deren Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s.
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2. Unternehmensorganisation und -fithrung

Art. 65
Organisation

1) Die Organisation von Banken hat den Anforderungen dieses Geset-

zes zu entsprechen. Sie benotigen insbesondere:

a)

f)

g)

h)

folgende Ausschiisse des Verwaltungsrats, sofern diese von der Bank
einzurichten sind:

1. einen Nominierungsausschuss nach Art. 68;
2. einen Verglitungsausschuss nach Art. 69;

3. einen Risikoausschuss nach Art. 70; und
4

. einen Priifungsausschuss nach Massgabe des Personen- und Gesell-
schaftsrechts;

solide Unternehmensfithrungsregelungen nach Art. 71;

eine vom operativen Geschift unabhingige Risikomanagement-Funk-
tion nach Art. 73;

eine Compliance-Funktion nach Art. 74;

eine direkt dem Verwaltungsrat unterstehende interne Revision nach
Art. 75;

angemessene Verfahren, iiber die Mitarbeiter Verstosse gegen dieses
Gesetz und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 intern {iber einen spe-
ziellen, unabhingigen und autonomen Kanal melden koénnen;

angemessene Verfahren zur Dokumentation simtlicher Dienstleistun-
gen, Tatigkeiten und Geschifte sowie samtlicher Verfahren oder inter-
ner Kontrollmechanismen, die nach diesem Gesetz oder der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich sind;

transparente und angemessene Verfahren zur Bearbeitung von Be-
schwerden ihrer Kunden und Geschiftspartner, um wiederholt auftre-
tende sowie potenzielle rechtliche und operationelle Risiken feststel-
len, analysieren und beheben zu kénnen.

2) Banken haben kundenbezogene Unterlagen, Geschiftskorrespon-

denz und Belege wihrend zehn Jahren nach Beendigung der Geschiftsbe-
ziehung bzw. nach Abwicklung einer gelegentlichen Transaktion, trans-
aktionsbezogene Unterlagen, Geschiftskorrespondenz und Belege dage-
gen wihrend zehn Jahren nach Abschluss der Transaktion bzw. nach Er-
stellung aufzubewahren.
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3) Ein Mitglied der Geschiftsleitung darf frithestens nach Ablauf einer
Periode von einem Jahr nach Beendigung seiner Funktion eine Tatigkeit
als Vorsitzender oder stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats
innerhalb derselben Bank aufnehmen, in der es zuvor als Mitglied der Ge-
schiftsleitung titig war. Dies gilt auch in Fillen, in denen die Funktion als
Mitglied der Geschiftsleitung nur interimistisch wahrgenommen wurde.
Nimmt ein Mitglied der Geschiftsleitung eine Funktion als Vorsitzender
des Verwaltungsrats oder stellvertretender Vorsitzender dennoch ein, so
gilt er als nicht gewihlt.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 66

Aufgaben des Verwaltungsrats

1) Dem Verwaltungsrat obliegen die Oberleitung, Aufsicht und Kon-
trolle der Bank.

2) Er hat insbesondere folgende untibertragbare Aufgaben:

a) die Festlegung der Organisation und der Erlass von Reglementen fiir
die Unternehmensfithrung und -kontrolle und fiir die Steuerung der
Risikostrategie sowie deren regelmissige Uberprifung und Anpas-
sung;

b) die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie
der Finanzplanung, sofern dies Art und Umfang der Geschaftstatigkeit
erfordern;

c) die Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschiftsleitung;

d) die Aufsicht tiber die Mitglieder der Geschaftsleitung, auch in Bezug
auf die Befolgung der Rechtsvorschriften, Statuten und Reglemente
und auf die wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens;

e) die Erstellung des Geschiftsberichts und die Genehmigung des Zwi-
schenabschlusses sowie die Vorbereitung der Generalversammlung
und die Ausfithrung ihrer Beschlisse;

f) der Erlass eines Reglements fiir die Tatigkeit der internen Revision so-
wie deren regelmissige Evaluierung;

g) die regelmissige Genehmigung und Priifung der Risikopolitik.
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Art. 67
Aufgaben der Geschiiftsleitung

1) Die Geschiftsleitung trigt die Verantwortung fiir den operativen
Betrieb und die Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Strate-
gien und Geschiftsgrundsitze.

2) Sie ist insbesondere verantwortlich fiir:

a) die Entwicklung geeigneter Prozesse fiir die Ermittlung, Messung, Be-
urteilung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Berichterstat-
tung der durch die Bank eingegangenen Risiken;

b) die operative Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Orga-
nisation und Unternehmensfithrungsregelungen.

3) Sie trifft ihre Entscheidungen auf einer fundierten und sachkundigen
Grundlage. Sie Uiberprift bei ihrer Entscheidungsfindung simtliche Vor-
schlige, Erklirungen und Informationen und hinterfragt diese kritisch.

4) Sie erstattet dem Verwaltungsrat regelmissig, bei Bedarf unverziig-
lich, umfassend Bericht iiber die massgeblichen Elemente fur die Beurtei-
lung der Lage der Bank sowie tiber die Risiken und Entwicklungen, die
sich auf die Bank auswirken oder auswirken konnten, insbesondere iiber:

a) wesentliche Entscheidungen zur Geschaftstitigkeit oder eingegangene
Risiken;

b) die Bewertung der wirtschaftlichen und geschiftlichen Rahmenbedin-
gungen der Bank;

¢) die Liquiditit und solide Eigenkapitalausstattung der Bank sowie die
Bewertung der wesentlichen Risikopositionen.

Art. 68
Nominierungsausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Nominierungsaus-
schuss einzurichten, der sich aus Mitgliedern des Verwaltungsrats zusam-
mensetzt. Die Mitglieder des Nominierungsausschusses nehmen bei der
Bank keine Fithrungsaufgaben wahr.
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2) Die Aufgaben des Nominierungsausschusses umfassen insbeson-

dere:

a)

b)

die Ermittlung und Empfehlung der Bewerber fiir die Besetzung frei-
werdender Stellen in der Geschiftsleitung bzw. bei der Vorbereitung
von Wahlvorschligen an die Hauptversammlung fiir die Wahl der Mit-
glieder des Verwaltungsrats; hierbei bewertet der Nominierungsaus-
schuss die Ausgewogenheit der Kenntnisse und Fihigkeiten, der
Diversitat und der Erfahrung des betreffenden Organs und erstellt eine
Titigkeitsbeschreibung mit Bewerberprofil und beurteilt den mit der
Aufgabe verbundenen Zeitaufwand;

die Entscheidung tiber eine Zielvorgabe fiir die Vertretung des unter-
reprasentierten Geschlechts im Verwaltungsrat oder der Geschiftslei-
tung und die Erstellung einer Strategie fiir die Anhebung des Anteils
des unterreprisentierten Geschlechts, um diese Zielvorgabe zu errei-
chen; die Zielvorgabe, die Strategie und ihre Umsetzung werden nach
Art. 435 Abs. 2 Bst. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bekanntge-
macht;

die regelmissige, jedoch zumindest jahrliche, Bewertung der Struktur,
Grosse, Zusammensetzung und Leistung der Geschiftsleitung und des
Verwaltungsrats und notigenfalls Empfehlungen fiir Anderungen;

die regelmissige, jedoch zumindest jahrliche, Beurteilung der Kennt-
nisse, Fahigkeiten und Erfahrung der einzelnen Mitglieder des Verwal-
tungsrats und der Geschiftsleitung sowie des jeweiligen Organs in sei-
ner Gesamtheit und die Mitteilung der Beurteilung an den Verwal-
tungsrat und die Geschiftsleitung;

die Uberpriifung des Kurses des Verwaltungsrats bei der Auswahl und
Bestellung der Geschiftsleitung und die Abgabe von Empfehlungen an
den Verwaltungsrat.

3) Der Nominierungsausschuss hat im Rahmen der Wahrnehmung sei-

ner Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der Ge-
schiftsleitung oder des Verwaltungsrats nicht durch eine einzelne Person
oder eine Gruppe von Personen in einer Weise beeinflusst wird, die den
Interessen der Bank nachteilig ist.

4) Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungs-

ausschuss auf alle Ressourcen zuriickgreifen, die er fiir angemessen hilt,
und auch externe Berater beiziehen. Zu diesem Zweck erhilt er von der
Bank angemessene Finanzmittel.
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Art. 69
Vergiitungsansschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Verglitungsausschuss

einzurichten.

2) Die Zusammensetzung des Verglitungsausschusses hat zu gewahr-

leisten, dass der Ausschuss die Verglitungspolitik und -praxis und die fiir
das Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement geschaffenen Anreize
sachkundig und unabhingig bewerten kann.

a)

b)

f)

3) Die Aufgaben des Vergiitungsausschusses umfassen insbesondere:

die Vorbereitung von Beschlissen tiber die Vergiitung, die vom Ver-
waltungsrat zu fassen sind, einschliesslich derjenigen mit Auswirkun-
gen auf das Risiko und das Risikomanagement der Bank;

die Unterstiitzung und Beratung des Verwaltungsrats bei der Gestal-
tung der Verglitungspolitik der Bank, einschliesslich der Tatsache, dass
diese Verglitungspolitik geschlechtsneutral ist und die Gleichbehand-
lung von Mitarbeitern unterschiedlichen Geschlechts unterstutzt;

die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Uberwachung der Ver-
giitungspolitik, der Vergiitungspraxis und der entsprechenden Verfah-
ren sowie bei der Einhaltung der Vergiitungspolitik;

die Kontrolle, ob die bestehende Vergiitungspolitik nach wie vor ak-
tuell ist und gegebenenfalls die Unterbreitung von Vorschlidgen zu ihrer
Anderung;

die Uberpriifung der Bestellung externer Vergiitungsberater, deren Be-
auftragung der Verwaltungsrat zur Beratung und Unterstiitzung be-
schliesst;

die Sicherstellung der Angemessenheit der Informationen, die den Ak-
tiondren zur Vergitungspolitik und -praxis bereitgestellt werden, ins-
besondere zu einem vorgeschlagenen hoheren Hochstwert des Ver-
haltnisses zwischen der festen und der variablen Komponente der Ver-
glitung;

die Bewertung der Mechanismen und Systeme, mit denen sichergestellt
werden soll, dass:

1. alle Arten von Risiken, die Liquiditit und die Kapitalausstattung
im Verglitungssystem ordnungsgemiss berticksichtigt werden;

2. die allgemeine Verglitungspolitik mit einem soliden und wirksa-
men Risikomanagement kohirent und diesem forderlich ist; und
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3. die allgemeine Vergilitungspolitik mit der Unternehmensstrategie,
den Zielen, der Unternehmenskultur und den Unternehmenswer-
ten, der Risikokultur sowie dem langfristigen Interesse der Bank in
Einklang steht;

h) die Bewertung des Erreichens der Leistungsziele und der Notwendig-
keit einer Ex-post-Risikoanpassung, einschliesslich der Anwendung
von Malus- und Riickforderungsvereinbarungen;

i) die Uberpriifung einer Reihe von rnoghchen Szenarien, um die Reak-
tion der Vergiitungspolitik und -praxis auf externe und interne Ereig-
nisse zu testen, sowie der Riickvergleich der fiir die Festlegung der Ge-
wihrung und die Ex-ante- Risikoanpassung zugrunde gelegten Krite-
rien auf der Grundlage der tatsichlichen Risikoergebnisse;

k) die Uberwachung der Vergiitung der Mitglieder der Geschiftsleitung,
des Leiters der internen Revision, des Leiters der Risikomanagement-
Funktion, des Leiters der Compliance-Funktion und gegebenenfalls
der Leiter anderer unabhingiger Kontrollfunktionen sowie die Unter-
breitung von Empfehlungen an den Verwaltungsrat zur Gestaltung der
Verglitung.

4) Der Vorsitzende des Vergiitungsausschusses und die Mehrheit sei-
ner Mitglieder sind Mitglieder des Verwaltungsrats, die in der betreffen-
den Bank keine Fithrungsaufgaben wahrnehmen. Die Mitglieder des Ver-
giitungsausschusses verfiigen kollektiv iiber angemessene Kenntnisse,
Fachwissen und Berufserfahrung betreffend Verglitungspolitik und -pra-
xis, Risikomanagement und Kontrolltitigkeiten und zwar im Hinblick auf
die Mechanismen zur Ausrichtung der Vergiitungsstruktur auf die Risiko-
und Kapitalprofile von Banken. Bei der Vorbereitung der entsprechenden
Beschliisse berticksichtigt der Vergiitungsausschuss die langfristigen Inte-
ressen der Aktiondre, der Anleger und der sonstigen Beteiligten wie Sta-

keholder an der Bank.

Art. 70
Risikoausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Risikoausschuss
einzurichten. Die Mitglieder des Risikoausschusses nehmen bei der Bank
keine Fiihrungsaufgaben wahr und besitzen fiir die vollstindige Erfassung
und Uberwachung von Risikostrategie und Risikobereitschaft die nétigen
Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung. Die allgemeine Verantwortung
fir Risiken verbleibt beim Verwaltungsrat.
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2) Die Aufgaben des Risikoausschusses umfassen insbesondere:

a) die Beratung des Verwaltungsrats zur aktuellen und kiinftigen Gesamt-
risikobereitschaft und -strategie der Bank;

b) die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Kontrolle der Umset-
zung der Risikostrategie durch die Geschiftsleitung;

¢) die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung der angebotenen Verbindlich-
keiten und Anlagen das Geschiftsmodell und die Risikostrategie der
Bank angemessen berticksichtigt und, sofern dies nicht der Fall ist, die
Vorlage eines Plans mit Abhilfemassnahmen;

d) die Priifung, ob bei den vom Vergiitungssystem angebotenen Anreizen
das Risiko, das Kapital, die Liquiditit sowie die Wahrscheinlichkeit
und der Zeitpunkt von Einnahmen berticksichtigt werden.

3) Banken, die nicht von erheblicher Bedeutung sind, konnen nach
vorgangiger Genehmigung der FMA den Risikoausschuss mit dem Prii-
fungsausschuss nach Art. 347a des Personen- und Gesellschaftsrechts
kombinieren. Die Mitglieder des kombinierten Ausschusses besitzen die
notigen Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung fiir beide Ausschiisse.

Art. 71
Regelungen fiir die Unternehmensfiibrung und -kontrolle

1) Banken haben tiber solide Regelungen fiir die Unternehmensfuh-
rung und -kontrolle zu verfiigen, die insbesondere eine wirksame und um-
sichtige Fithrung der Bank gewihrleisten und eine Aufgaben- und Funk-
tionentrennung in der Organisation und angemessene Massnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten vorsehen. Fur die Festlegung der
Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle ist der Verwal-
tungsrat verantwortlich. Zu den Regelungen fiir die Unternehmensfiih-
rung und -kontrolle gehdren insbesondere:

a) eine klare Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten, transparen-
ten und kohirenten Verantwortungsbereichen, insbesondere die Tren-
nung zwischen den Bereichen Markt und Marktfolge, sowie angemes-
senen Personalressourcen;

b) wirksame Verfahren zur Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steue-
rung, Mlnderung, Uberwachung und Berlchterstattung der Risiken,
denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten;

c) angemessene interne Kontrollmechanismen, einschliesslich solider Ver-
waltungs- und Rechnungslegungsverfahren;
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d)

e)

f)

eine geschlechtsneutrale Vergiitungspolitik und -praxis, die mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem f6r-

derlich sind;

klare Grundsitze und effektive Verfahren fiir die Aggregation von Ri-
sikodaten und die Risikoberichterstattung;

die Einrichtung und Uberwachung der Umsetzung sowie Aufrechter-
haltung wirksamer Massnahmen zur Identifizierung, Bewertung, Steu-
erung, Minderung oder Vermeidung tatsichlicher und/oder potenziel-
ler Interessenkonflikte auf institutioneller Ebene, auf Mitarbeiter-
Ebene und Aktionirs-Ebene.

2) Die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Abs. 1 sind der

Art, dem Umfang und der Komplexitit der dem Geschiftsmodell inne-
wohnenden Risiken und den Geschiften der Bank angemessen und lassen
keinen Aspekt ausser Acht. Den Anforderungen dieses Artikels und der
Art. 63 bis 70, 72 bis 76, 78 sowie 79 bis 84 ist Rechnung zu tragen.

3) Bei der Festlegung der Regelungen fir die Unternehmensfihrung

und -kontrolle hat der Verwaltungsrat folgende Grundsitze zu beachten:

a)

b)

Er trigt die Gesamtverantwortung fiir die Bank und genehmigt und
uberwacht die Umsetzung der strategischen Ziele, der Risikostrategie
und der internen Fiihrung und Kontrolle der Bank.

Er stellt die Zuverlissigkeit des Rechnungswesens, der Finanzkon-
trolle sowie der Finanzplanung sicher, wozu auch die finanzielle und
operative Kontrolle und die Einhaltung von Rechtsvorschriften und
einschligigen Bestimmungen gehoren.

Er iiberwacht die Offenlegung und die Kommunikation.

Er ist fiir die wirksame Uberwachung der Geschiftsleitung verant-
wortlich.

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats darf in derselben Bank nicht
gleichzeitig Mitglied der Geschiftsleitung sein, es sei denn, es liegt eine
Genehmigung der FMA vor.

4) Der Verwaltungsrat iiberpriift und bewertet die Regelungen fur die

Unternehmensfihrung und -kontrolle regelmissig auf ihre Wirksamkeit
und nimmt die notwendigen Anpassungen vor.

5) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.
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Art. 72
Organgeschdfte

1) Geschifte von Banken mit Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, ihrer
Geschiftsleitung, der anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaft, mit
ithren direkten und indirekten Aktioniren, die als natiirliche oder juristi-
sche Personen eine qualifizierte Beteiligung halten, und mit den diesen Ka-
tegorien nahestehenden natiirlichen oder juristischen Personen nach Abs. 3
missen den allgemein anerkannten Grundsitzen des Bankgewerbes ent-
sprechen.

2) Banken haben Daten iiber Kredite an Mitglieder ithres Verwaltungs-
rats oder ihrer Geschiftsleitung, ihre Aktionire, die eine qualifizierte Be-
teiligung halten, sowie diesen Kategorien nahestehenden Personen und
Gesellschaften nach Abs. 3 angemessen zu dokumentieren und der FMA
auf Verlangen zur Verfiigung zu stellen.

3) Nahestehende Personen und Gesellschaften im Sinne dieses Artikels
sind:

a) Ehegatten oder eingetragene Partner, Kinder oder Elternteile von Mit-
gliedern des Verwaltungsrats, der Geschiftsleitung oder der Aktio-
nare;

b) ein gewerbliches Unternehmen, an dem ein Aktionir, ein Mitglied des
Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung bzw. sein enger Familien-
angehoriger nach Bst. a eine qualifizierte Beteiligung von 10 % oder
mehr hilt bzw. in dem diese Personen der Geschaftsleitung angehdren
oder Mitglieder des Verwaltungsrats sind.

4) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft pruft regelmissig
die an Personen und Gesellschaften nach Abs. 3 gewihrten Kredite und
fiir diese getitigten Geschifte und stellt fest, ob diese mit den anerkannten
Grundsitzen des Bankgewerbes iibereinstimmen.

Art. 73
Risikomanagement-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschiftsbereichen unab-
hingige Risikomanagement-Funktion einzurichten. Die Risikomanage-
ment-Funktion hat tiber ausreichende Autoritit, ausreichendes Gewicht,
ausreichende Ressourcen zur Aufgabenerfiillung und einen ausreichenden
Zugang zum Verwaltungsrat und dessen Ausschiissen, insbesondere zum
Risikoausschuss, zu verfigen.
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2) Die Funktionsfahigkeit der Risikomanagement-Funktion ist dauer-
haft sicherzustellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ihre
Aufgaben jederzeit erfiillen kann. Die Mitarbeiter der Risikomanagement-
Funktion miissen:

a) uber das Wissen, die Fahigkeiten und Erfahrung mit Blick auf die
Techniken und Verfahren des Risikomanagements sowie Markte und
Produkte verfiigen, um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach
diesem Gesetz zu erfiillen; und

b) sich kontinuierlich weiterbilden, um ihre beruflichen Fertigkeiten und
Qualifikationen auf einem ausreichend hohen Stand zu halten.

3) Die Aufgaben der Risikomanagement-Funktion umfassen insbeson-
dere:

a) die Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minimierung, Uber-
wachung und Berichterstattung aller wesentlicher Risiken an den Ver-
waltungsrat und die Geschiftsleitung;

b) die aktive Beteiligung an der Ausarbeitung der Risikostrategie der
Bank und an allen wesentlichen Entscheidungen zum Risikomanage-
ment;

¢) die Sicherstellung eines vollstindigen Uberblicks iiber das gesamte
Risikospektrum, insbesondere tiber die Auspriagung der vorhandenen
Risikoarten und die Risikolage der Bank.

4) Banken stellen sicher, dass die Risikomanagement-Funktion dem
Verwaltungsrat auch unabhingig von der Geschiftsleitung unmittelbar
Bericht erstatten und gegebenenfalls ihm gegentiber Besorgnis dussern und
thn warnen kann, wenn sich bestimmte riskante Entwicklungen auf die
Bank auswirken oder auswirken konnten.

5) An der Spitze der Risikomanagement-Funktion steht ein unabhin-
giges Mitglied der Geschiftsleitung, das eigens fiir diese Funktion zustin-
dig ist. Wenn Art, Umfang und Komplexitit der Geschifte der Bank es
rechtfertigen, kann die Leitung der Risikomanagement-Funktion von einem
Leiter einer anderen Funktion innerhalb der Bank wahrgenommen wer-
den, sofern kein Interessenkonflikt besteht. Der Leiter der Risikomanage-
ment-Funktion hat {iber ausreichende Fachkenntnisse, Unabhingigkeit
und eine ausreichend lange Erfahrung zu verfiigen, um Entscheidungen,
welche die Risikoposition der Bank beeinflussen, zu hinterfragen.

6) Der Leiter der Risikomanagement-Funktion kann nur vom Verwal-
tungsrat seines Amtes enthoben werden.
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7) Die Risikomanagement-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Ta-
tigkeiten ein umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts-
und Priifrecht hinsichtlich simtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und I'T-
Systeme. Dies gilt auch gegeniiber einem von einer Bank beauftragten
Dritten sowie allen Unternehmen der Gruppe.

8) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 74
Compliance-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschiftsbereichen unab-
hingige Compliance-Funktion einzurichten. Die Compliance-Funktion
hat iiber ausreichende Autoritit, ausreichendes Gewicht und ausreichende
Ressourcen, die unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der
Komplexitit der Geschifte der Bank zur Aufgabenerfiillung angemessen
sind, zu verflgen.

2) Die Funktionsfihigkeit der Compliance-Funktion ist dauerhaft si-
cherzustellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ihre Aufga-
ben jederzeit erfillen kann. Die Mitarbeiter der Compliance-Funktion
miussen:

a) Uber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfii-
gen, um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz
zu erfiillen; und

b) sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbil-
den, um ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem
ausreichend hohen Stand zu halten.

3) Die Aufgaben der Compliance-Funktion umfassen insbesondere:
a) die Steuerung von Compliance-Risiken;

b) dielaufende Bewertung der vom Verwaltungsrat erlassenen Reglemente
fir die Compliance und der moglichen Auswirkungen von Anderun-
gen im rechtlichen oder regulatorischen Umfeld auf die Geschaftsta-
tigkeit der Bank;

c) die Beratung des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung zu Mass-
nahmen zur Sicherstellung der Compliance.

4) Die Compliance-Funktion hat ihre Aufgaben im Rahmen eines
strukturierten und genau definierten Uberwachungsprogramms wahrzu-
nehmen. Zur Steuerung des Compliance-Risikos arbeitet sie mit der Risi-
komanagement-Funktion nach Art. 73 zusammen und tauscht mit ihr alle
dazu notwendigen Informationen aus.
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5) Die Funktion des Leiters der Compliance-Funktion kann mit der
Funktion des Leiters der Risikomanagement-Funktion nach Art. 73 oder
einem anderen Inhaber einer Schliisselfunktion kombiniert werden, falls
die Benennung eines eigenstindigen Leiters fiir die Compliance-Funktion
unverhiltnismassig ist und keine Interessenkonflikte bestehen.

6) Der Leiter der Compliance-Funktion und deren Mitarbeiter diirfen
keine Titigkeiten verrichten oder leiten, fiir deren Uberwachung sie zu-
stindig sind. Thre Entlohnung oder Honorierung darf ihre Objektivitit
weder beeintrichtigen noch diese als beeintrichtigt erscheinen lassen.

7) Der Leiter der Compliance-Funktion erstattet dem Verwaltungsrat
und der Geschiftsleitung regelmassig, jedoch zumindest jahrlich, schrift-
lich Bericht tiber die Titigkeit der Compliance-Funktion, die von ihr da-
bei gemachten Feststellungen sowie die getroffenen Massnahmen. Der
Verwaltungsrat und die Geschiftsleitung haben den Berichten der Com-
pliance-Funktion bei ihren Entscheidungen Rechnung zu tragen. Die Be-
richte der Compliance-Funktion sind der FMA auf Verlangen vorzuwei-
sen.

8) Die Compliance-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Titigkeiten
ein umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts- und Prif-
recht hinsichtlich simtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme.
Dies gilt auch gegeniiber einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie
allen Unternehmen der Gruppe.

9) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 75
Interne Revision

1) Banken haben auf Einzel- und konsolidierter Basis eine funktions-
fihige interne Revision einzurichten. Sie untersteht unmittelbar dem Ver-
Waltungsrat Der Verwaltungsrat regelt die Tatigkeit der internen Revision
in einem besonderen Reglement. Er hat die Funktionsfahigkeit der inter-
nen Revision regelmissig zu evaluieren.

2) Die Funktionsfihigkeit der internen Revision ist dauerhaft sicher-
zustellen. Sie muss personell und technisch so ausgestattet sein, dass sie
ithre Aufgaben jederzeit erfiillen kann. Die Mitarbeiter der internen Revi-
sion miissen:

a) uber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfii-
gen, um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz
zu erfiillen; und
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b) sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbil-
den, um ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem
ausreichend hohen Stand zu halten.

3) Die interne Revision hat thre Aufgaben zweckentsprechend, unab-
hingig, risikoorientiert, objektiv, prozessunabhingig und unparteiisch zu
erfillen. Sie unterliegt bei der Prifungsplanung, Prifungsdurchfithrung,
Berichterstattung und der Beurteilung der Priifungsergebnisse keinen
Weisungen. Die Priifungsplanung muss vorausschauend auf zumindest
drei Jahre konzipiert sein und auf Basis einer dokumentierten Risikobeur-
teilung erfolgen, die mindestens einmal pro Jahr durchzufiihren ist. Die
Risikobeurteilung und die Priifungsplanung miissen alle wesentlichen Ge-
schiftsaktivititen, Kontrollsysteme und Risiken der Bank umfassen. So-
wohl die Risikobeurteilung als auch die Prifungsplanung sind durch den
Verwaltungsrat zu genehmigen.

4) Die interne Revision hat die Wirksamkeit und Angemessenheit des
internen Kontrollsystems sowie die Ordnungsmissigkeit aller Aktivititen
und Prozesse von Unternehmen der gleichen Gruppe zu priifen, unabhin-
gig davon, ob diese ausgelagert sind oder nicht. Banken haben die fristge-
rechte Beseitigung der von der internen Revision festgestellten Mingel si-
cherzustellen.

5) Die Mitarbeiter und der Leiter der internen Revision diirfen keine
Aufgaben wahrnehmen, die mit den Titigkeiten der internen Revision
nicht im Einklang stehen oder eine Selbstpriifung darstellen wiirden. Die
Mitarbeiter und der Leiter der internen Revision dirfen keine Mitglieder
des Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung einer Bank sein oder tat-
sichlich die Geschifte einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder
2 fiihren.

6) Der Leiter der internen Revision hat deren Unabhingigkeit mindes-
tens jahrlich gegentiber dem Verwaltungsrat zu bestitigen. Diese Bestiti-
gung ist zu dokumentieren. Dariiber hinaus hat die interne Revision Inte-
ressenkonflikte, welche die Unabhingigkeit oder Objektivitat tatsichlich
oder dem Anschein nach beeintrichtigen konnen, unverziiglich dem Ver-
waltungsrat offenzulegen.

7) Die interne Revision hat zur Wahrnehmung ihrer Tatigkeiten ein
umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts- und Priifrecht
hinsichtlich simtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies
gilt auch gegentiber einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie allen
Unternehmen der Gruppe.
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8) Die interne Revision hat dem Verwaltungsrat regelmassig, zumin-
dest jahrlich, objektiv, vollstindig, klar und zeitnah tber die Prifungsti-
tigkeiten zumindest durch Darlegung des Priifungsgegenstands, der Prii-
fungsteststellungen und der Massnahmen zu berichten. Die Berichte der
internen Revision sind der FMA auf Verlangen vorzuweisen.

9) Die interne Revision hat neben ihrer Berichtspflicht nach Abs. 8 das
Recht, dem Verwaltungsrat, der Geschiftsleitung, der anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft und der FMA jederzeit Bericht zu erstatten.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 76
Auslagerung
1) Banken konnen Prozesse, Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagern.

2) Auslagerungen diirfen nicht zu einer Delegation der Aufgaben und
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung fuh-
ren oder die laufende Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes oder
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beeintrichtigen. Auslagerungen diir-
fen weder die Qualitit der internen Kontrolle noch die Beaufsichtigung
durch die FMA beeintrichtigen.

3) Eine Auslagerung der internen Revision ist nur mit Genehmlgung
der FMA zulissig. Die FMA verweigert die Genehmigung, wenn die in-
terne Revision nicht an ein Unternehmen der gleichen Gruppe mit Sitz im
EWR oder in der Schweiz bzw. eine von der FMA nach diesem Gesetz
anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft tibertragen wird und die An-
forderungen nach diesem Artikel und den von der Regierung dazu erlas-
senen Durchfiihrungsbestimmungen nicht eingehalten werden.

4) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere tiber die Bedingun-
gen, unter welchen eine Auslagerung zulissig ist, mit Verordnung regeln.

Art. 77

Verdffentlichungen betreffend Unternebhmensfiibrung und -kontrolle

Banken, die eine Internetseite betreiben, erliutern darauf, wie sie die
Anforderungen der Art. 63, 64, 66 Abs. 2 Bst. a, Art. 68, 71 und 72 sowie
die Anforderungen der von der Regierung zur linderspezifischen Bericht-
erstattung und zur Offenlegung der Kapitalrendite nach Art. 119 Abs. 4
erlassenen Durchfithrungsbestimmungen erfiillen.
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C. Anforderungen an das interne Kapital, das
Risikomanagement und die Vergiitung

1. Internes Kapital

Art. 78
Beurteilung und Angemessenbeit des internen Kapitals

1) Banken verfiigen iiber solide, wirksame und umfassende Strategien,
Methoden und Verfahren, mit denen sie die Hohe, die Arten und die Ver-
teilung des internen Kapitals, das sie zur quantitativen und qualitativen
Absicherung ihrer aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemes-
sen halten, kontinuierlich bewerten und auf einem ausreichend hohen
Stand halten konnen.

2) Die Strategien, Methoden und Verfahren nach Abs. 1 werden regel-
missig intern iiberprift, um zu gewihrleisten, dass sie der Art, dem Um-
fang und der Komplexitit der Geschifte des Instituts stets angemessen
sind und keinen Aspekt ausser Acht lassen.

2. Risikomanagement

Art. 79
Grundsitze des Risikomanagements

1) Banken haben die Grundziige des Risikomanagements sowie die
Zustindigkeit und das Verfahren fiir die Bewilligung von risikobehafteten
Geschiften in einem Reglement oder in internen Richtlinien zu regeln. Sie
miissen alle wesentlichen Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder sein
konnten, ermitteln, messen, beurteilen, steuern, mindern und iiberwachen.
Diese Risiken umfassen insbesondere:

a) das Kredit- und Gegenparteirisiko;
b) das Restrisiko;

c) das Konzentrationsrisiko;

d) das Verbriefungsrisiko;

e) das Marktrisiko;

f) das Zinsinderungsrisiko;
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g) das operationelle Risiko, einschliesslich des Modellrisikos und der mit
Auslagerungen verbundenen Risiken;

h) das Liquiditatsrisiko;
1) das Risiko einer ibermissigen Verschuldung;
k) das Risiko aus der Durchfithrung von ETP-Geschiften.

2) Der Verwaltungsrat genehmigt in Bezug auf die Phase des Geschifts-
zyklus regelmissig die Strategien und Grundsitze fiir die Ermittlung,
Messung, Beurteilung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Be-
richterstattung der Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist oder sein konnte
("Risikopolitik"). Die Risikopolitik schliesst ebenfalls die Risiken aus dem
makrodkonomischen Umfeld mit ein. Die Strategien und Grundsitze und
deren Einhaltung werden vom Verwaltungsrat regelmissig tiberpriift.

3) Der Verwaltungsrat und die Geschiftsleitung haben der Erorterung
von Risiken ausreichend Zeit zu widmen.

4) Die Geschiftsleitung beteiligt sich aktiv an der Steuerung aller in
diesem Gesetz und in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezeichneten
wesentlichen Risiken und stellt sicher, dass ausreichende Ressourcen be-
reitgestellt werden. Sie beteiligt sich ferner an der Bewertung der Vermo-
genswerte sowie an der Verwendung externer Bonitidtsbeurteilungen und
interner Modelle im Zusammenhang mit solchen Risiken.

5) Banken haben die Berichterstattungspflichten gegeniiber dem Ver-
waltungsrat und der Geschiftsleitung festzulegen, die alle wesentlichen
Risiken und Risikomanagementvorschriften sowie deren Anderungen ab-

decken.

6) Dem Verwaltungsrat und dem Risikoausschuss, sofern ein solcher
eingerichtet wurde, ist ein angemessener Zugang zu Informationen iiber
die Risikosituation der Bank und, soweit erforderlich und angebracht,
zum Risikomanagement einzuriumen. Bei Bedarf kann auch der Rat ex-
terner Sachverstindiger eingeholt werden.

7) Der Verwaltungsrat und der Risikoausschuss, sofern ein solcher ein-
gerichtet wurde, legen Art, Umfang, Format und Haufigkeit der risikobe-
zogenen Informationen fest, die thm vorzulegen sind.

8) Der Vorsitzende des Risikoausschusses oder, falls kein Risikoaus-
schuss eingerichtet wurde, der Verwaltungsrat kann unmittelbar bei der
internen Revision und der Risikomanagement-Funktion Auskiinfte ein-
holen.
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9) Die Geschiftsleitung stellt in Bezug auf die mit Risiko verbundenen
Geschifte alle Unterlagen zusammen, die fiir die Beschlussfassung und die
Uberwachung erforderlich sind. Diese Unterlagen miissen es auch der an-
erkannten Wirtschaftspriiffungsgesellschaft erlauben, sich ein zuverlissiges
Urteil tber die Geschiftstitigkeit und die finanzielle Lage der Bank zu
bilden. Die Geschiftsleitung hat bei ihrer Berichterstattung an den Ver-
waltungsrat jedenfalls alle wesentlichen Risiken mitzuteilen und die Risi-
komanagementvorschriften dieses Gesetzes sowie der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 zu beachten.

10) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat jahrlich in ih-
rem Prufbericht zur Angemessenheit und Wirksamkeit der in Bezug auf
das Risikomanagement getroffenen Regelungen Stellung zu nehmen.

11) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die Vorgaben
fir Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minderung, Uberwa-
chung und Berichterstattung der Risiken nach Abs. 1, mit Verordnung re-
geln.

Art. 80
Interne Ansitze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen

1) Die FMA kann von Banken von erheblicher Bedeutung verlangen:

a) interne Kapazititen fiir die Kreditrisikobewertung zu entwickeln und
zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Kreditrisiko
nach Teil 3 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 den auf inter-
nen Beurteilungen basierenden Ansatz zu verwenden, sofern ihre Ri-
sikopositionen in absoluten Zahlen bedeutend sind und sie gleichzeitig
eine grosse Zahl bedeutender Gegenparteien haben;

b) interne Kapazititen fiir die Risikobewertung zu entwickeln und zur
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das spezifische Risiko
von Schuldinstrumenten sowie zur internen Berechnung der Eigen-
mittelanforderungen fiir das Ausfall- und Migrationsrisiko nach Teil 3
Titel IV Kapitel 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 interne Modelle
zu verwenden, sofern ihre Positionen mit spezifischem Risiko absolut
gesehen bedeutend sind und sie eine grosse Zahl bedeutender Positio-
nen in Schuldinstrumenten verschiedener Emittenten halten.

2) Die FMA priift unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und
der Komplexitit der Geschifte einer Bank, ob diese sich bei der Bewer-
tung eines Finanzinstruments oder der Kreditwurdigkeit eines Unterneh-
mens nicht ausschliesslich oder automatisch auf externe Bonititsurteile
stutzt.
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3) Die FMA kann die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
der Uberpriifung nach Abs. 2 beauftragen. Die Kosten trigt die Bank.

Art. 81

Aufsichtlicher Vergleich interner Ansitze zur Berechnung der
Eigenmittelanforderungen

1) Banken, die fur die Berechnung von risikogewichteten Positionsbe-
trigen oder Eigenmittelanforderungen, ausser fiir das operationelle Ri-
siko, interne Ansitze verwenden, haben die Ergebnisse der Berechnungen
ithrer internen Ansitze fiir diejenigen ihrer Risikopositionen oder Positio-
nen, die in den Referenzportfolios enthalten sind, der FMA zu melden.
Die Meldung der Ergebnisse ihrer Berechnungen hat zusammen mit einer
Erliuterung der dabei angewandten Methoden in von der FMA festgeleg-
ten Abstinden, jedoch mindestens einmal jahrlich zu erfolgen.

2) Banken haben der FMA und der EBA die Ergebnisse der Berech-
nungen nach Abs. 1 entsprechend dem von der EBA erstellten Muster zu
ubermitteln. Erstellt die FMA spezifische Portfolios, tut sie dies in Ab-
stimmung mit der EBA und stellt sicher, dass die Banken die Ergebnisse

der Berechnungen getrennt von den Ergebnissen der Berechnungen fiir die
Portfolios der EBA melden.

3) Die FMA uberwacht anhand der von den Banken nach Abs. 1 Gber-
mittelten Informationen die Spanne der risikogewichteten Positionsbe-
trige bzw. der Eigenmittelanforderungen, ausser fiir das operationelle Ri-
siko, fiir die Risikopositionen oder Geschifte im Referenzportfolio, die
sich aus den internen Ansitzen dieser Banken ergeben. Die FMA bewertet
die Qualitit dieser Ansitze einmal jahrlich und konzentriert sich dabei
insbesondere auf:

a) die Ansitze, die erhebliche Unterschiede in Bezug auf die Eigenmittel-
anforderungen fiir dieselbe Risikoposition aufweisen;

b) die Ansitze, die eine besonders hohe oder niedrige Vielfalt aufweisen,
sowie ferner Fille von signifikanter und systematischer Unterschit-
zung der Eigenmittelanforderungen.

4) Wenn bestimmte Banken erheblich von der Mehrheit der anderen
Banken abweichen oder nur wenige Gemeinsamkeiten bei den Ansitzen
bestehen, sodass sich eine weite Spanne an Ergebnissen ergibt, untersucht
die FMA die Griinde dafiir. Stellt die FMA eine Unterschreitung der Eigen-
mittelanforderungen einer Bank fest, die nicht auf Unterschiede bei den
zugrunde liegenden Risiken der Risikopositionen oder Positionen zuriick-
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gefiihrt werden kann, stehen der FMA alle Befugnisse nach Art. 154 zur
Verfligung, um den rechtmissigen Zustand wiederherzustellen.

5) Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Abs. 4 trigt die FMA dem
Grundsatz Rechnung, dass die angeordneten Massnahmen die Ziele eines
internen Ansatzes aufrechterhalten miissen und daher:

a) nicht zu Standardisierungen oder bevorzugten Methoden fiihren;
b) keine falschen Anreize schaffen; oder

c) kein Herdenverhalten verursachen.

6) Die FMA kann die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 bis 5 beauftragen. Die Kos-
ten tragt die Bank.

3. Vergiitung

Art. 82
Allgemeine Grundsitze der Vergiitungspolitik

1) Bei der Festlegung und Anwendung der Gesamtverglitungspolitik,
einschliesslich der Gehalter und freiwilligen Rentenzahlungen fur ver-
schiedene Mitarbeiterkategorien, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das
Risikoprofil auswirkt, wenden Banken die nachstehend genannten Grunds-
itze in einer Art und einem Ausmass an, die ithrer Grosse, ithrer internen
Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer Ge-
schifte nach angemessen sind:

a) Die Verglitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und diesem forderlich und ermutigt nicht zur
Ubernahme von Risiken, die iiber das von der Bank tolerierte Mass
hinausgehen.

b) Die Vergutungspolitik ist in allen Fillen geschlechtsneutral.

¢) Die Verglitungspolitik steht mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und
langfristigen Interessen der Bank im Einklang und beinhaltet Massnah-
men zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

d) Der Verwaltungsrat der Bank beschliesst die allgemeinen Grundsitze
der Vergiitungspolitik, Giberpriift sie regelmissig und ist fiir thre Um-
setzung verantwortlich.
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f)

h)

Mindestens einmal jihrlich wird im Rahmen einer zentralen und un-
abhingigen internen Uberpriifung festgestellt, ob die Vergiitungspoli-
tik gemass den vom Verwaltungsrat beschlossenen Verglitungsvor-
schriften und -verfahren umgesetzt wurde.

Mitarbeiter, die Kontrollfunktionen innehaben, haben unabhingig von
den von ihnen kontrollierten Geschiftsbereichen zu sein, iiber ausrei-
chende Befugnisse zu verfigen und werden unabhingig von den Leis-
tungen in den von ihnen kontrollierten Geschiftsbereichen entspre-
chend der Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele ent-
lohnt.

Die Vergiitung der Mitglieder der Geschiftsleitung und der Leiter der
Risikomanagement-Funktion und der Compliance-Funktion wird
vom Vergiitungsausschuss nach Art. 69, oder sofern ein solcher Aus-
schuss nicht eingerichtet worden ist, vom Verwaltungsrat unmittelbar
uberprift.

Die Vergiitungspolitik unterscheidet deutlich, unter Beriicksichtigung
der inlindischen Gepflogenheiten fiir die Festlegung der Lohne und
Gehilter, zwischen den Kriterien fiir die Festlegung:

1. der fixen Vergiitungskomponente, die hauptsichlich die einschla-
gige Berufserfahrung und die organisatorische Verantwortung im
Unternehmen widerspiegeln sollte, wie sie als Teil des Arbeitsver-
trags in der Titigkeitsbeschreibung des Mitarbeiters festgelegt ist;
und

2. der variablen Vergiitungskomponente, die eine nachhaltige und ri-
sikobereinigte Leistung und Leistungen widerspiegeln sollte, die
uber die Erfillung der arbeitsvertraglichen Pflichten nach Mass-
gabe der Titigkeitsbeschreibung des Mitarbeiters hinausgehen.

2) Mitarbeiterkategorien, deren berufliche Tatigkeit sich im Sinne des

Abs. 1 wesentlich auf das Risikoprofil der Bank auswirkt, sind zumindest
folgende:

a)
b)

©)

alle Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung;

Mitarbeiter mit Managementverantwortung fiir die Kontrollaufgaben
der Bank oder fiir die wesentlichen Geschiftsbereiche;

Mitarbeiter, die im vorhergehenden Geschiftsjahr Anspruch auf eine
Verglitung in betrichtlicher Hohe hatten, wenn:

1. die Vergiitung des Mitarbeiters zumindest der durchschnittlichen
Vergtitung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschafts-
leitung der Bank und nicht weniger als 500 000 Euro oder dem Ge-
genwert in Schweizer Franken entsprach; und
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2. die Mitarbeiter die berufliche Titigkeit in einem wesentlichen Ge-
schiftsbereich ausiiben und sich diese Tatigkeit erheblich auf das
Risikoprofil des betreffenden Geschiftsbereichs auswirkt.

Art. 83

Grundsitze der Vergiitungspolitik fiir Banken, die staatliche
Unterstiitzung erhalten

Im Falle von Banken, die in den Genuss ausserordentlicher staatlicher

Unterstlitzung kommen, gelangen zusitzlich zu den Grundsitzen nach
Art. 82 die nachfolgenden zur Anwendung:

a)

b)

Die variable Verglitung bleibt als Prozentanteil der Nettoeinnahmen
streng begrenzt oder entfillt ginzlich, wenn sie mit der Wahrung einer
soliden Eigenmittel- und Liquidititsausstattung im Falle einer poten-
ziellen frithzeitigen Beendigung der staatlichen Unterstiitzung nicht
im Einklang steht.

Die Verglitungsstruktur der Bank steht mit einem soliden Risikoma-
nagement und langfristigem Wachstum im Einklang, ist angemessen
dokumentiert und offengelegt. Erforderlichenfalls sind Obergrenzen
fur die Verglitung von Mitgliedern der Geschiftsleitung und des Ver-
waltungsrats festzusetzen.

Die Mitglieder der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats von Ban-
ken erhalten keine variable Vergiitung, wenn die Bank ohne die staat-
liche Unterstiitzung voraussichtlich gegen gesetzliche Bestimmungen,
insbesondere Kapital- oder Liquidititsbestimmungen, verstossen wiirde
oder eine variable Vergiitung aus anderen Grunden nicht gerechtfertigt
1St.

Art. 84
Grundsitze fiir variable Vergiitungsbestandteile

1) Fir variable Vergiitungsbestandteile gelten zusitzlich folgende

Grundsitze:

a)

Bei erfolgsabhingiger Vergiitung liegt der Vergiitung insgesamt eine
Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und sei-
ner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Bank zugrunde, und
bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie
auch nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.
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b)

f)

Die Leistungsbeurteilung erfolgt in einem mehrjihrigen Rahmen, um
zu gewihrleisten, dass die Beurteilung auf die lingerfristige Leistung
abstellt und die tatsichliche Auszahlung erfolgsabhingiger Vergii-
tungskomponenten iber einen Zeitraum verteilt ist, der dem Ge-
schiftszyklus der Bank und thren Geschiftsrisiken Rechnung trigt.

Die variable Verglitung in ihrer Gesamtheit darf die Fahigkeiten der Bank
zur Verbesserung ihrer Eigenmittelausstattung nicht einschrinken.

Eine garantierte variable Verglitung steht nicht in Einklang mit einem
soliden Risikomanagement oder dem Prinzip leistungsorientierter
Verglitung und darf nicht Bestandteil kiinftiger Verglitungssysteme
sein.

Eine garantierte variable Vergiitung wird, sofern die Bank tber eine
solide und ausreichende Eigenmittelausstattung verfiigt, nur aus-
nahmsweise bei der Einstellung neuer Mitarbeiter gewahrt und ist auf
das erste Jahr beschrankt.

Bei der Gesamtverglitung stehen feste und variable Bestandteile in einem
angemessenen Verhiltnis; der Anteil der festen Komponente ist so
hoch, dass eine flexible Politik in Bezug auf die variablen Verglitungs-
komponenten uneingeschrankt moglich ist und auch ganz auf die Zah-
lung einer variablen Vergiitungskomponente verzichtet werden kann.

Banken legen fiir das Verhiltnis zwischen der festen und der variablen
Komponente der Gesamtvergiitung angemessene Werte fest. Dabei
gelten folgende Grundsitze:

1. Der variable Bestandteil darf 100 % des festen Bestandteils der Ge-
samtverglitung fiir jede einzelne Person nicht tiberschreiten.

2. Abweichend von Ziff. 1 kann die variable Verglitungskomponente
durch einen Beschluss der Aktionire auf bis zu 200 % der fixen
Vergtitungskomponente erhoht werden, wenn folgende Vorausset-
zungen erfullt sind:

aa) Der Beschlussfassung hat eine umfangreiche Empfehlung der
Bank voranzugehen, welche die Griinde und den Umfang der
ersuchten Billigung darlegt, einschliesslich der Anzahl der be-
troffenen Mitarbeiter, ithrer Aufgaben sowie der erwarteten
Auswirkungen auf die Anforderung, eine solide Eigenmittel-
ausstattung aufrechtzuerhalten.

bb) FEine wirksame Beschlussfassung erfordert die Anwesenheit
von mindestens der Hilfte des stimmberechtigen Kapitals
und eine Stimmenmehrheit von 66 %. Abweichend davon
kann ein wirksamer Beschluss bei Nichterreichen des erfor-
derlichen Anwesenheitsquorums durch eine Stimmenmehr-
heit von 75 % gefasst werden.
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cc) Die Bank setzt alle ihre Aktionire rechtzeitig im Voraus iiber
die geplante Beschlussfassung in Kenntnis.

dd) Die Bank hat die FMA unverziiglich tiber die abgegebene
Empfehlung zu informieren. Diese Information hat insbeson-
dere den vorgeschlagenen hoheren Hochstwert der Quote
und deren Begriindung zu enthalten. Weiters ist darzulegen,
dass durch diese Erhohung die Einhaltung der Anforderun-
gen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
durch die Bank, insbesondere der Eigenmittelanforderungen,
nicht beeintrichtigt wird.

ee) Die Bank informiert die FMA unverziiglich Gber die Be-
schlisse ihrer Aktionire tber die Erhohung der fixen Vergii-
tungskomponente, einschliesslich aller gebilligten hoheren
Hochstwerte der Quote. Die FMA vergleicht die diesbeziig-
lichen Methoden der Banken in diesem Bereich und infor-
miert die EBA.

ff) Mitarbeiter einer Bank, die direkt von einer Erhéhung der
variablen Vergiitungskomponente betroffen sind, sind bei der
Beschlussfassung sowohl von der direkten als auch der indi-
rekten Stimmrechtsausiibung ausgeschlossen.

gg) Die Angemessenheit des Beschlusses ist regelmissig zu evalu-
ieren. Der Beschluss ist bei signifikanten Anderungen insbe-
sondere des Geschiftsmodells, der Organisation, des Risiko-
appetits oder der Eigentumsverhiltnisse jedenfalls zu erneuern.

3. Die Bank darf den Diskontsatz nach Ziff. 1 oder 2 auf maximal
25 % des Gesamtwerts der variablen Vergiitung anwenden, sofern
die Verglitung in Instrumenten gezahlt wird, die fiir mindestens
funf Jahre zurtickbehalten werden.

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines
Vertrags spiegeln die Leistung im Laufe der Zeit wider und sind so ge-
staltet, dass sie mangelnde Leistung oder Fehlverhalten nicht belohnen.

Verglitungspakete im Zusammenhang mit Ausgleichs- oder Abfin-
dungszahlungen aus Vertragen in fritheren Beschiftigungsverhiltnis-
sen mussen mit den langfristigen Interessen der Bank, einschliesslich
Einbehaltungs-, Zuriickbehaltungs-, Leistungs- und Riickforderungs-
vereinbarungen, im Einklang stehen.

Die Leistungsmessung, anhand derer variable Vergiitungskomponen-
ten oder Pools von variablen Vergiitungskomponenten berechnet wer-
den, schliesst die Berichtigung fiir alle Arten von laufenden und kiinf-
tigen Risiken ein und trigt den Kapitalkosten und der erforderlichen
Liquiditit Rechnung.
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1) Bei der Verteilung der variablen Vergiitungskomponenten innerhalb
der Bank ist allen Arten von laufenden und kiinftigen Risiken Rech-
nung zu tragen.

m) Ein erheblicher Anteil, mindestens aber 50 % der variablen Verglitung,
hat aus folgenden Anteilen zu bestehen, die in einem ausgewogenen
Verhiltnis zueinander stehen:

1. Aktien bzw. gleichwertige Beteiligungen der Bank oder mit Antei-
len verkniipfte Instrumente bzw. gleichwertige nicht liquiditits-
wirksame Instrumente; und

2. Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals nach Art. 52 oder In-
strumente des Erginzungskapitals nach Art. 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder andere Instrumente, die vollstindig in In-
strumente des harten Kernkapitals gemiss der genannten Verord-
nung umgewandelt oder abgeschrieben werden konnen und die
Bonitit der Bank unter der Annahme der Unternehmensfortfiih-
rung angemessen widerspiegeln und die fiir eine Verwendung fiir
die Zwecke der variablen Vergiitung geeignet sind.

Fur diese Instrumente gilt eine geeignete Sperrfristpolitik, die da-
rauf abstellt, die Anreize an den lingerfristigen Interessen der be-
treffenden Bank auszurichten. Die FMA kann Einschrinkungen
betreffend die Arten und Formen dieser Instrumente vorschreiben
oder, sofern dies angemessen ist, bestimmte Instrumente verbieten
oder andere Beteiligungsmoglichkeiten zulassen.

Diese Bestimmunyg ist sowohl auf den Anteil der variablen Vergii-
tungskomponente anzuwenden, die nach Bst. n zurlickgestellt
wird, als auch auf den Anteil der nicht zuriickgestellten variablen
Vergiitungskomponente.

n) Ein erheblicher Anteil der variablen Verglitung, der mindestens 40 %
betrigt, wird fir einen Zeitraum von vier bis fiinf Jahren zurtckgestellt
und entsprechend auf die Art der Geschiftstitigkeit, ihre Risiken und
die Titigkeiten des betreffenden Mitarbeiters ausgerichtet. Fiir Mit-
glieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung von Banken von
erheblicher Bedeutung hat der Riickstellungszeitraum mindestens finf
Jahre zu betragen. Der Anspruch auf die im Rahmen von Regelungen
zur Riickstellung der Verglitungsauszahlung zu entrichtende Vergii-
tung wird anteilig erworben. Macht die variable Komponente einen
besonders hohen Betrag aus, so wird die Auszahlung von mindestens
60 % des Betrags zuriickgestellt.

Die Dauer des Riickstellungszeitraums wird unter Beriicksichtigung
des Geschiftszyklus, der Art des Geschifts, dessen Risiken und den
Titigkeiten der betreffenden Mitarbeiter festgelegt.
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Die variable Vergiitung, einschliesslich des zuriickgestellten Anteils,
wird nur dann ausgezahlt oder erdient, wenn sie angesichts der Finanz-
lage der Bank insgesamt tragbar ist und nach dem Ergebnis der Bank
sowie der Leistung des betreffenden Geschiftsbereichs und der betref-
fenden Person gerechtfertigt erscheint.

Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Bank fiihrt in
der Regel unbeschadet der allgemeinen Grundsitze des Vertrags- und
Arbeitsrechts zu einer erheblichen Schrumpfung der gesamten variab-
len Vergiitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrigen -
auch durch Malus- oder Rickforderungsvereinbarungen - beriicksich-
tigt werden.

Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen kénnen mit bis zu 100 %
des Gesamtbetrages der variablen Vergilitungskomponente abgeschlos-
sen werden. Dabei haben Banken spezifische Kriterien fur die Anwen-
dung der Malus- und Ruckforderungsregeln festzusetzen. Diese Kri-
terien haben insbesondere Situationen zu bertcksichtigen, in denen
Mitarbeiter an Handlungen, welche zu erheblichen Verlusten gefiihrt
haben, teilgenommen haben oder fur diese verantwortlich waren, so-
wie Situationen, in denen Mitarbeiter die einschligigen fachlichen Eig-
nungs- oder personlichen Zuverlissigkeitsanforderungen nicht erfille

haben.

Die Rentenpolitik steht mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und
langfristigen Interessen der Bank im Einklang. Verlisst der Mitarbeiter
die Bank vor Antritt des Ruhestands, hat die Bank finf Jahre lang die
im Rahmen der variablen Vergiitung vereinbarten freiwilligen Renten-
zahlungen in der unter Bst. m festgelegten Form zu halten. Tritt ein
Mitarbeiter in Ruhestand, sollten die freiwilligen Rentenzahlungen
dem Mitarbeiter in Form der unter Bst. m festgelegten Instrumente
nach einer Wartezeit von finf Jahren ausgezahlt werden.

Die Mitarbeiter miissen sich verpflichten, keine personlichen Hedging-
Strategien oder verglitungs- und haftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren Vergiitungsregelungen verankerte Aus-
richtung am Risikoverhalten zu unterlaufen.

Die variable Vergltung wird nicht iiber Instrumente oder Verfahren
gezahlt, die eine Umgehung der Anforderungen dieses Gesetzes oder
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erleichtern.
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2) Die Bestimmungen von Abs. 1 Bst. m, n und p zweiter Satz finden
keine Anwendung auf:

a) eine Bank, die kein grosses Institut im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 146
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist und deren Gesamtaktiva sich
auf Einzel- oder konsolidierter Basis nach diesem Gesetz und der ge-
nannten Verordnung im Durchschnitt der letzten vier Jahre unmittel-
bar vor dem laufenden Geschiftsjahr auf hochstens finf Milliarden
Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken belaufen;

b) einen Mitarbeiter, dessen jihrliche variable Vergiitung nicht tiber
50 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken hinausgeht

und nicht mehr als ein Drittel der Gesamtjahresvergiitung des Mitar-
beiters ausmacht.

3) Die Regierung kann den besonders hohen Betrag der variablen
Komponente der Verglitung nach Abs. 1 Bst. n mit Verordnung festlegen.

Art. 85
Veriffentlichungen betreffend Vergiitung

Banken, die eine Internetseite betreiben, erliutern darauf, wie sie die
Anforderungen nach Art. 69 und 82 bis 84 erfiillen.

Art. 86
Vergleich der Vergiitungspolitik

Die FMA nutzt die gemidss den Offenlegungskriterien nach Art. 450
Abs. 1 Bst. g bis i und k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 offengelegten
Daten sowie die von Banken nach Art. 92 Abs. 1 Bst. i gemeldeten Infor-
mationen zum geschlechtsspezifischen Lohngefille, um Vergiitungstrends
und -praxis zu vergleichen. Die FMA stellt diese Informationen der EBA
zur Verfigung.
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4. Anwendung der Anforderungen an das interne Kapital, das Risiko-
management und die Vergiitung

Art. 87
Beurteilung der Angemessenhbeit des internen Kapitals

1) Folgende Banken miissen den Anforderungen nach Art. 78 auf Ein-
zelbasis nachkommen:

a) Banken, die:

1. nach Art. 16 bewilligt wurden und von der FMA beaufsichtigt wer-
den; und

2. weder ein Tochterunternehmen noch ein Mutterunternehmen sind;

b) Banken, die nicht in die Konsolidierung nach Art. 19 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 einbezogen sind.

2) Eine Bank, die stindig einer Zentralorganisation nach Art. 10 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugeordnet ist, hat den Anforderungen
nach Art. 78 auf Einzelbasis nicht nachzukommen, sofern die FMA dies
genehmigt.

3) Mutterinstitute haben die Anforderungen nach Art. 78 in dem in
Teil T Titel IT Kapitel 2 Abschnitte 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise zu er-
fillen.

4) Tochterinstitute haben die Anforderungen nach Art. 78 auf teilkon-
solidierter Basis zu erfiillen, wenn sie oder ihr Mutterunternehmen, sofern
es sich bei dem Mutterunternehmen um eine Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft handelt, in einem Drittstaat eine
Bank, ein Finanzinstitut oder eine Vermogensverwaltungsgesellschaft
nach Art. 5 Abs. 1 Bst. ¢ des Finanzkonglomeratsgesetzes als Tochterun-
ternehmen haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unternehmen
halten.

Art. 88

Anforderungen an die Unternehmensfiibrung, das Risikomanagement
und die Vergiitung

1) Banken haben die Anforderungen nach Art. 63 bis 77 und 79 bis 85
auf Einzelbasis zu erfiillen, sofern die FMA nicht eine Ausnahme nach
Art. 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erteilt.
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2) Unter dieses Gesetz fallende Mutter- und Tochterunternehmen

haben:

a) die Pflichten nach Abs. 1 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Ba-
sis zu erfiillen;

b) zu gewihrleisten, dass die gruppeninternen Regelungen, Verfahren und
Mechanismen im Sinne des Abs. 1 kohirent und gut ineinandergreifen
und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen jederzeit
vorgelegt werden konnen; und

c) sicherzustellen, dass auch deren nicht unter dieses Gesetz fallende Toch-
terunternehmen, einschliesslich solche mit Sitz in Offshore-Finanzzen-
tren, die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Bst. b anwen-
den und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen je-
derzeit vorgelegt werden konnen.

3) Tochterunternehmen, die nicht unter dieses Gesetz fallen, erfiillen
die branchenspezifischen Anforderungen auf Einzelbasis.

4) Die Pflichten nach Abs. 1 sind in Bezug auf Tochterunternehmen,
die nicht unter dieses Gesetz fallen, nicht anzuwenden, wenn das EWR-
Mutterinstitut der FMA nachweist, dass die Pflichten nach Abs. 1 nach
den gesetzlichen Bestimmungen des Drittstaats, in dem das Tochterunter-
nehmen seinen Sitz hat, widerrechtlich sind.

5) Die Anforderungen nach Art. 69, 82 und 84 gelten auf konsolidierter
Basis nicht fiir:

a) Tochterunternehmen mit Sitz im EWR, die an besondere Vergiitungs-
anforderungen nach Massgabe anderer EWR-Rechtsvorschriften ge-
bunden sind; und

b) Tochterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, die an besondere
Vergtitungsanforderungen nach Massgabe anderer EWR-Rechtsvor-
schriften gebunden wiren, wenn sie ihren Sitz im EWR hitten.

6) Abweichend von Abs. 5 finden die Anforderungen nach Art. 69, 82
und 84 in folgenden Fillen auf Mitarbeiter von Tochterunternehmen, die
nicht auf Einzelbasis diesem Gesetz unterliegen, jedenfalls Anwendung:
a) Das Tochterunternehmen ist entweder eine Vermogensverwaltungsge-

sellschaft im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 19 der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 oder Wertpapierfirma, die Wertpapierdienstleistungen

und/oder Anlagetitigkeiten nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 2 bis 4,

6 und 7 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes erbringt bzw. austibt.
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Die Mitarbeiter von Tochterunternehmen, die nicht auf Einzelbasis
diesem Gesetz unterliegen, fithren Titigkeiten aus, die sich direkt und
wesentlich auf das Risikoprofil oder die Geschiftstitigkeit von Banken
innerhalb der Gruppe auswirken.

Das Tochterunternehmen ist ein bedeutendes Tochterunternehmen im
Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 135 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
auf das Abs. 5 nicht anwendbar ist.

D. Bankenverbund

Art. 89
Anwendbare Bestimmungen

1) Eine Bank, die stindig einer in Liechtenstein niedergelassenen und

beaufsichtigten Zentralorganisation zugeordnet ist (Bankenverbund), ist,
sofern die FMA dies genehmigt, nach Massgabe von Art. 10 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 auf Einzelbasis von der Erfiillung folgender An-

fo
a)

b)

©)
d)

e)

rderungen ganz oder teilweise befreit:

der Einhaltung der Anforderungen nach den Teilen 2 bis 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

der Erstellung eines Geschiftsplans nach Art. 5 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2022/2580%"

dem Risikomanagement (Art. 65 Abs. 1 Bst. ¢ sowie Art. 73 und 79);
der internen Revision (Art. 65 Abs. 1 Bst. e und Art. 75); und
dem Anfangs- und Mindestkapital (Art. 18).

2) Bei einer Befreiung nach Abs. 1 gelten fiir den Bankenverbund die

Bestimmungen tiber:

a)
b)

die grenzuberschreitende Tatigkeit (Art. 38, 40 bis 43 und 49);

die Gewihr fir die einwandfreie Geschiftstitigkeit, die Unterneh-
mensorganisation und -fihrung, das interne Kapital, das Risikoma-
nagement und die Vergiitung (Art. 63 bis 86);

19

Delegierte Verordnung (EU) 2022/2580 der Kommission vom 17. Juni 2022 zur Erginzung
der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zu den im Antrag auf Zulassung als Kreditinstitut zu
tibermittelnden Informationen und zur Prizisierung moglicher Hindernisse fiir die ord-
nungsgemisse Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen durch die zustindigen Behorden
(ABL L 335 yom 29.12.2022, . 64)



c) die Kapitalpuffer (Art. 94 bis 116);

d) den Informationsaustausch und die Geheimhaltungspflicht (Art. 142
bis 146 und 177 bis 188); und

e) die Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse sowie die Rechtsmittel (Art. 154
und 243 bis 250).

3) Die Zentralorganisation ist fir die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die fiir den Ban-
kenverbund gelten, verantwortlich. Sie hat im Rahmen dieser Verpflich-
tung insbesondere die Solvenz und Liquiditit des Bankenverbunds sicher-
zustellen und zu Giberwachen. Die Zentralorganisation hat sicherzustellen,
dass die Mitglieder der Geschiftsleitung der zugeordneten Banken die An-
forderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 erfiillen.

E. Genehmigungspflichten und Anerkennung von
Nettingvereinbarungen

Art. 90
Genehmigungspflichten
1) Einer vorgingigen Genehmigung der FMA bediirfen:

a) Anderungen der Statuten und des Geschiftsreglements;

b) jede Fusion durch Ubernahme oder durch Vereinigung mit einem Un-
ternehmen mit Sitz im Inland, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat;

¢) jeder direkte durch eine Bank beabsichtigte Erwerb oder jede direkte
durch eine Bank beabsichtigte Verdusserung einer qualifizierten Betei-
ligung an:
1. einer Drittstaatsbank; oder

2. einem Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das ein EWR-
Finanzinstitut wire, wenn es seinen Sitz im EWR hitte;

d) die Ubernahme der Haftung als Gesamtschuldner nach Art. 38 Abs. 2
Bst. d fur die Verpflichtungen, die von einem Tochterunternehmen,
das nach Art. 42 und 43 iber eine Zweigstelle oder im Rahmen des
freien Dienstleistungsverkehrs in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
tatig ist, eingegangen werden;



f)

g)

h)

k)
)
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die Ubernahme eines weiteren Verwaltungsratsmandates nach Art. 63
Abs. 6, das zusitzlich zu den zuldssigen Verwaltungsratsmandaten
iibernommen werden soll;

die Aufnahme der Funktion als Mitglied des Verwaltungsrats, der Ge-
schiftsleitung oder als Leiter der internen Revision nach Art. 64 Abs. 1;

die Aufnahme der Titigkeit als Inhaber einer Schlisselfunktion bei
Banken von erheblicher Bedeutung nach Art. 64 Abs. 1;

die Kombination von Risiko- und Priifungsausschuss nach Art. 70

Abs. 3;

die gleichzeitige Wahrnehmung der Funktion des Verwaltungsratsvor-
sitzenden und eines Mitglieds der Geschiftsleitung in derselben Bank
nach Art. 71 Abs. 3 Bst. ¢;

die Auslagerung der internen Revision nach Art. 76 Abs. 3;

in Bezug auf Banken, die einem Bankenverbund angehéren, die Befrei-
ung von der Einhaltung der Anforderungen zur Beurteilung der An-
gemessenheit des internen Kapitals nach Art. 87 Abs. 2 und die Befrei-
ung von der Einhaltung der Anforderungen auf Einzelbasis nach Art. 89
Abs. 1;

m) der Abschluss von Nettingvereinbarungen, sofern diese nicht der An-

n)
0)

p)

q)

erkennung nach Art. 91 unterliegen;
ein Kapitalerhaltungsplan nach Art. 116;

die Erteilung einer Ausnahme von der Beschrinkung der Honorarein-
nahmen fiir anerkannte Wirtschaftspriffungsgesellschaften nach Art. 127
Abs. 3;

die erstmalige Beauftragung einer anerkannten Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft oder die Beauftragung einer neuen anerkannten Wirtschafts-
prufungsgesellschaft nach Art. 130 Abs. 2;

der Wechsel der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach
Art. 132 Abs. 1.

2) Bei der Erteilung von Genehmigungen nach Abs. 1 Bst. a bis d prift

die FMA insbesondere Auswirkungen auf die dauerhafte Einhaltung der
Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23 oder 28 Abs. 1 und die
Einhaltung der Anforderungen nach Art. 63 bis 89, 94 bis 118 und 135 bis
139 durch die antragstellende Bank bzw. die antragstellende Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft mit einer Be-
willigung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2.
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3) Folgende Eintragungen ins Handelsregister sind erst zulissig, nach-
dem die FMA die entsprechende Genehmigung nach Abs. 1 erteilt hat:

a) Anderungen der Statuten;

b) Anderungen in der Zusammensetzung des Verwaltungsrats oder der
Geschiftsleitung; und

c) der Wechsel der anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaft.
4) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die fiir den An-

trag auf Erteilung einer Genehmigung nach Abs. 1 erforderlichen Anga-
ben und Unterlagen, mit Verordnung regeln.

Art. 91
Anerkennung und Genebmigung vertraglicher Nettingvereinbarungen

1) Die Regierung kann mit Verordnung die Bedingungen festlegen, un-
ter welchen vertragliche Nettingvereinbarungen nach Art. 296 Abs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 als anerkannt gelten.

2) Fiir den Abschluss von vertraglichen Nettingvereinbarungen nach
Art. 296 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, welche die Bedingun-
gen nach Abs. 1 nicht erfillen, ist eine vorgangige Genehmigung der FMA
einzuholen.

F. Anzeige- und Meldepflichten sowie periodische Meldungen
von Finanzinformationen

Art. 92
Anzeige- und Meldepflichten
1) Banken haben der FMA Folgendes anzuzeigen:

a) unverziiglich jede Anderung des Geschiftsplans sowie jede Nichtein-
haltung der Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23;

b) spitestens bis zum 31. Mirz jeden Jahres eine vollstindige Aufstellung
aller geltenden Reglemente zum Stichtag 31. Dezember;

¢) unverziglich die Errichtung einer Reprisentanz in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat;
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d) vor Aufnahme ihrer Titigkeit die Tochterunternehmen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten sowie die Zweigstellen und
Reprisentanzen in Drittstaaten nach Art. 56 Abs. 1, einschliesslich den
oder die Leiter;

e) jeden Erwerb oder jede Verdusserung einer Beteiligung an einem
EWR-Kreditinstitut, einem EWR-Finanzinstitut oder an einem Un-
ternehmen nach Art. 90 Abs. 1 Bst. ¢ durch eine Bank oder ein Unter-
nehmen, das nach Art. 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in die
aufsichtliche Konsolidierung einzubeziehen ist, fiir den bzw. die keine
vorgingige Genehmigung der FMA erforderlich ist;

f) die Schliisselfunktionen sowie deren Inhaber, sofern keine Genehmi-
gungspflicht nach Art. 90 besteht;

g) unverziiglich die Griinde fir das Ausscheiden einer Person nach Art. 63
Abs. 1 und 2;

h) unverziiglich jede Tatsache, die bei bestehenden Mitgliedern des Ver-
waltungsrats oder der Geschiftsleitung zu einer Uberpriifung durch

die FMA nach Art. 64 Abs. 2 fithren kann;

1) spaitestens bis zum 15. Juni jeden Jahres die Informationen nach Art. 450
Abs. 1 Bst. g bis i und k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie
Informationen zum geschlechtsspezifischen Lohngefille;

k) unverziiglich jede mehr als einen Monat andauernde Nichterfillung
von Anforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

) unverziglich das Ausscheiden aus der Sicherungseinrichtung nach
Art. 6 oder 35 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge-
setzes;

m) unverziglich jede Tatsache, welche die Erfiillbarkeit der Verpflichtun-
gen gegeniiber den Gliubigern gefihrdet;

n) unverziiglich den Eintritt der Zahlungsunfihigkeit oder der Uber-
schuldung; und

o) unverziglich den Beschluss tber die Auflosung und Liquidation.

2) Banken, deren Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zu-
gelassen sind, melden der FM A mindestens jahrlich die Identitit der ihnen
bekannten qualifiziert beteiligten Aktionire und die Hohe solcher Betei-
ligungen, die sich aus den anlasslich der jahrlichen Hauptversammlung der
Aktionire oder Gesellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den im
Rahmen der Pflichten der zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
lassenen Gesellschaften erhaltenen Informationen ergibt. Sind keine qua-
lifizierten Beteiligungen vorhanden, melden sie die Identitit und Hohe der
Beteiligungen der 20 grossten Aktionire.



102

3) Banken, deren Aktien nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, melden der FMA spitestens bis zum 31. Mirz des Folge-
jahres eine vollstindige Aufstellung der Identitit und Hohe der Beteili-
gungen aller direkten und indirekten Aktionire zum Stichtag 31. Dezem-
ber, die als nattirliche oder juristische Personen eine Beteiligung an der
Bank halten.

4) Banken haben der FMA einmal jihrlich die Anzahl der Personen,
die in ihrem Unternehmen eine Vergiitung ab einem Gegenwert von 1 Mil-
lion Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken pro Geschiftsjahr
beziehen, zu melden. Die Anzahl dieser Personen ist von der Bank, aufge-
schliisselt nach Vergiitungsstufen von 1 Million Euro oder dem Gegen-
wert in Schweizer Franken, einschliesslich deren Aufgabenbereiche, der
betreffenden Geschiftsbereiche und der wesentlichen Bestandteile des
Gehalts, Bonuszahlungen, langfristiger Primien und Pensionsbeitrigen an
die FMA zu iibermitteln. Die FMA iibermittelt diese Informationen an die
EBA.

5) Banken haben in Bezug auf Unternehmen, die nach Art. 18 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 in die aufsichtliche Konsolidierung einzube-
ziehen sind, der FMA jihrlich Informationen zu diesen Unternehmen, ihrer
Organisation, den Haftungs- und Vertretungsverhiltnissen, den Eigen-
tumsverhiltnissen, den Stimmrechten und zu ihrer Beaufsichtigung zu
melden.

6) Banken haben der FMA auf konsolidierter Basis jahrlich, bis spates-
tens drei Monate nach Ende des Kalenderjahres, die Hohe der verwalteten
Kundenvermégen sowie das Gesamtvolumen der Bareinginge und -aus-
ginge sowie der unbaren Zahlungseinginge und -ausginge pro Jahr unter
Berucksichtigung des Wohnsitzes oder Sitzes der wirtschaftlich berechtig-
ten Person des Kunden zu melden.

7) Banken haben der FMA die beabsichtigte Auslagerung von kriti-
schen oder wesentlichen Funktionen vor Abschluss einer Auslagerungs-
vereinbarung schriftlich anzuzeigen. Die FMA kann von Banken alle er-
forderlichen Informationen tber Dienstleister, mit denen Auslagerungs-
vereinbarungen geschlossen werden sollen oder bereits wurden, verlan-
gen.

8) Banken haben der FMA Anderungen bei den in Abs. 1, 5 und 7 ge-
nannten Tatsachen unverziiglich zu melden. Diese Meldung hat vor einer
offentlichen Bekanntmachung zu erfolgen.
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9) Banken haben der FMA unverziiglich ab Kenntnisnahme anzuzei-
gen:

a) die Einleitung von gerichtlichen Strafverfahren gegen die Bank sowie
gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. der Geschiftsleitung;

b) die Einleitung von Verwaltungs- und Verwaltungsstrafverfahren gegen
die Bank sowie gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. der Ge-
schiftsleitung, die im Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit ste-
hen.

10) Banken haben die FMA von jeder Entscheidung oder Einstellung
in einem Verfahren nach Abs. 9 zu informieren und ihr eine Ausfertigung
der entsprechenden Entscheidung zu tibermitteln.

11) Die Regierung kann das Nihere tiber die Anzeige- und Melde-
pflichten, insbesondere zum Inhalt und zu den Fristen, mit Verordnung
regeln.

Art. 93
Periodische Meldungen von Finanzinformationen

1) Banken haben der FMA quartalsweise, halbjihrlich oder jihrlich
folgende Finanzinformationen auf Einzel- oder konsolidierter Basis zu
melden:

a) die Bilanz, bestehend aus Aktiven und Passiven, gegliedert nach den
jeweils angewendeten Rechnungslegungsvorschriften;

b) die Erfolgsrechnung, gegliedert nach den jeweils angewendeten Rech-
nungslegungsvorschriften; und

¢) andere mit Verordnung nach Abs. 3 festgelegte Finanzinformationen.

2) Die Meldungen nach Abs. 1 sind in standardisierter Form mittels
elektronischer Ubermittlung zu erstatten. Die Ubermittlung hat bestimm-
ten, von der FMA bekanntzugebenden Mindestanforderungen zu entspre-
chen. Die FMA kann im Bedarfsfall weitere Unterlagen oder Angaben ver-
langen.

3) Die Regierung regelt das Nihere tiber die periodischen Meldungen
von Finanzinformationen, insbesondere zu den Meldestichtagen, den
Meldeintervallen, der Gliederung und dem Inhalt, mit Verordnung. Sie
kann dabei auch fiir einzelne Meldungen von Abs. 1 abweichende Melde-
stichtage oder -intervalle vorsehen.
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G. Kapitalpuffer

1. Arten der Kapitalpuffer und kombinierte Kapitalpufferanforde-
rung

Art. 94
Grundsatz

1) Banken haben zusitzlich zum harten Kernkapital, das zur Einhal-
tung der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich ist, folgende Kapitalpuffer
aus hartem Kernkapital vorzuhalten:

a) einen Kapitalerhaltungspuffer nach Art. 95;
b) einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Art. 96;

c) bei G-SRI einen G-SRI-Puffer nach Art. 101 und bei anderen system-
relevanten Instituten (A-SRI) einen A-SRI-Puffer nach Art. 102;

d) einen Systemrisikopuffer nach Art. 104; und

e) bei G-SRI einen Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

2) Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist die Gesamtheit des
harten Kernkapitals, das zur Einhaltung der Anforderungen nach Abs. 1
erforderlich ist.

3) Banken diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung der kombi-
nierten Kapitalpufferanforderung vorgehalten wird, nicht zur Unterle-
gung folgender Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

b) der zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155; sowie

¢) der Empfehlung fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156.

4) Sie diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung eines der Bestand-
teile der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Abs. 2 vorgehalten
wird, nicht zur Unterlegung der anderen anwendbaren Bestandteile ihrer
kombinierten Kapitalpufferanforderung einsetzen.
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5) Sie diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung der kombinierten
Kapitalpufferanforderung nach Abs. 2 vorgehalten wird, nicht zur Unter-
legung der risikobasierten Komponenten der Eigenmittelanforderungen
nach Art. 92a und 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder Art. 58
bis 62 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes einsetzen.

2. Kapitalerhaltungspuffer

Art. 95
Berechnung

Der Kapitalerhaltungspuffer entspricht 2,5 % jenes Gesamtrisikobe-
trags, der nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 auf Einzel- oder konsolidierter Basis nach Art. 92 Abs. 3 der ge-
nannten Verordnung berechnet wird.

3. Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer

Art. 96
Berechnung

1) Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer entspricht der
Hohe des nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berech-
neten Gesamtrisikobetrags, multipliziert mit dem gewichteten Durch-
schnittswert der folgenden Pufferquoten:

a) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risi-
kopositionen im Inland nach Art. 97;

b) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risi-
kopositionen, die in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten
belegen sind, nach Art. 100;

c) gegebenenfalls die nach Art. 98 anerkannten Quoten fiir den antizyk-
lischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in anderen
EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten belegen sind;

d) gegebenenfalls die nach Art. 99 festgelegten Quoten fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in Drittstaa-
ten belegen sind.
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2) Wesentliche Risikopositionen umfassen alle Risikopositionen, mit
Ausnahme der Risikopositionsklassen nach Art. 112 Bst. a bis f der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013, fiir die Folgendes gilt:

a) Sie unterliegen den Eigenmittelanforderungen fiir Kreditrisiken nach
Teil 3 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

b) Fir Risikopositionen aus Verbriefungen sind die Eigenmittelanforde-
rungen nach Teil 3 Titel IT Kapitel 5b der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 anzuwenden.

¢) Auf im Handelsbuch gehaltene Risikopositionen sind die Eigenmittel-
anforderungen fiir das spezifische Risiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder fiir das zusitzliche Ausfall-
und Migrationsrisiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 5 der genannten Ver-
ordnung anzuwenden.

Art. 97
Festlegung der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers im Inland

1) Die FMA berechnet quartalsweise einen Puffer-Richtwert zur Fest-
legung der Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer. Der Puffer-Richt-

wert:

a) spiegelt in aussagekriftiger Form den Kreditzyklus und die durch das
ubermissige Kreditwachstum in Liechtenstein bedingten Risiken wi-
der;

b) trigt den spezifischen Gegebenheiten der liechtensteinischen Volks-
wirtschaft Rechnung; und

c) basiert auf der Abweichung des Verhiltnisses der gewihrten Kredite
zum Bruttoinlandsprodukt vom langfristigen Trend, wobei zu bertick-
sichtigen sind:

1. ein Indikator fiir das Kreditwachstum innerhalb Liechtensteins;
2. ein Indikator, der Verinderungen beim Verhiltnis der in Liechten-

stein gewahrten Kredite zum Bruttoinlandsprodukt widerspiegelt;
und

3. etwaige Orientierungen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1 Bst. b der
Richtlinie 2013/36/EU.

2) Die FMA bewertet quartalsweise die Intensitit des zyklischen Sys-
temrisikos und beurteilt die Angemessenheit der Quote fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer. Dabei berticksichtigt sie insbesondere:

a) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;
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b) die Grundsitze und Orientierungshilfen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1
Bst. a, c und d der Richtlinie 2013/36/EU;

c¢) andere Variablen, welche die FMA fiir wesentlich hilt, um das zykli-
sche Systemrisiko abzuwenden.

3) Die Regierung legt auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen auf der
Grundlage der Berechnungen der FMA sowie unter Berticksichtigung der
Faktoren nach Abs. 2 eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
Banken fest. Sie kann vor Festlegung der Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer eine Stellungnahme des Ausschusses fur Finanzmarktstabi-
litat einholen.

4) Die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer betrigt zwischen
0 % und 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 von Banken mit Risikopositionen in Liechten-
stein. Die Pufferquote wird in Schritten von jeweils 0,25 Prozentpunkten
oder einem Vielfachen davon festgelegt. Die Regierung kann auch eine
Pufferquote iiber 2,5 % festlegen, sofern dies nach Beriicksichtigung der
Faktoren nach Abs. 2 gerechtfertigt ist.

5) Betragt die von der Regierung festgelegte Quote fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer bei deren erstmaliger Festlegung mehr als 0 % oder
wird sie nach der erstmaligen Festlegung angehoben, hat die Regierung ein
Datum festzulegen, ab dem Banken die Pufferquote zur Berechnung des
antizyklischen Kapitalpuffers anzuwenden haben. Dieses Datum muss in-
nerhalb von zwolf Monaten nach der Veroffentlichung der Pufferquote
nach Abs. 7 liegen. Die Regierung kann auf Antrag der FMA eine kirzere
Frist festlegen, wenn dies ausnahmsweise zur Abwendung des zyklischen
Systemrisikos erforderlich ist. Sie kann vor Festlegung einer Fristverkiir-
zung eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit ein-
holen.

6) Setzt die Regierung auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fur Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen die beste-
hende Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer herab, teilt sie gleich-
zeitig einen Zeitraum mit, in dem voraussichtlich keine Erhohung der Puf-
ferquote zu erwarten ist.

7) Die FMA veroffentlicht quartalsweise die von der Regierung nach
Abs. 3 oder 6 festgelegte Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
tiber 0 % unter Angabe folgender Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;

b) das massgebliche Verhaltnis der Kredite zum Bruttoinlandsprodukt
und dessen Abweichung vom langfristigen Trend;
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c) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;
d) eine Begrindung fiir die Pufferquote;

e) bei Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem Banken die hohere
Pufferquote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers heranzuziehen haben;

f) wenn zwischen der Festlegung des Datums nach Abs. 5 und der Ver-
offentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, wa-
rum die kirzere Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos
erforderlich ist; und

g) bei Herabsetzung der Pufferquoten den Zeitraum, in dem voraussicht-
lich keine Erhohung der Pufferquote zu erwarten ist, und eine Begriin-
dung fiir diesen Zeitraum.

8) Die FMA hat unter Angabe der Informationen nach Abs. 7 jede An-
derung der festgelegten Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer an den
ESRB zu melden.

9) Die Regierung kann das Nahere tiber die Hohe der Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer und das Datum, ab dem eine erhohte Puffer-
quote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapital-
puffers heranzuziehen ist, mit Verordnung regeln.

Art. 98

Anerkennung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder Drittstaaten

1) Hat eine zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-
Mitgliedstaats oder eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine
Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt, die 2,5 % des Ge-
samtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
ubersteigt, kann die Regierung auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung
des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat diese Pufferquote fiir die Be-
rechnung der institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer durch die
in Liechtenstein bewilligten Banken anerkennen.

2) Die FMA veroffentlicht die Anerkennung einer Quote fiir den anti-
zyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 unter Angabe folgender Informati-
onen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote des EWR-Mitgliedstaats oder Dritt-
staats;

b) den EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat, fiir den diese Quote gilt;
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c¢) bei Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem die Banken die ho-
here Pufferquote zur Berechnung des institutsspezifischen antizykli-
schen Kapitalpuffers heranzuziehen haben; und

d) wenn zwischen der Anerkennung nach Abs. 1 und der Veroffentli-
chung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, warum die
kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erforder-
lich ist.

3) Die Regierung kann das Nihere iiber die Anerkennung von Quoten
fir den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 mit Verordnung regeln.

Art. 99
Festlegung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in Drittstaaten

1) Die Regierung kann auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat fiir die in Liechtenstein bewilligten
Banken eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche
Risikopositionen in einem Drittstaat festlegen, wenn die zustindige oder
benannte Drittstaatsbehorde keine Pufferquote festgelegt und veroffent-
licht hat. Die Regierung kann vor Festlegung einer Quote fiir den antizyk-
lischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen eine Stellung-
nahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit einholen.

2) Hat eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine Quote
fiir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und veroffentlicht, kann
die Regierung auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des Ausschusses
fur Finanzmarktstabilitat fiir die in diesem Drittstaat belegenen wesentli-
chen Risikopositionen mit Wirkung fiir die in Liechtenstein bewilligten
Banken eine andere Pufferquote festlegen, wenn sie begriindete Zweifel
hat, dass die von der Drittstaatsbehorde festgesetzte Quote ausreicht, um
Banken angemessen vor den Risiken eines ibermissigen Kreditwachstums
in dem Drittstaat zu schiitzen. Die Regierung darf die Quote fir den an-
tizyklischen Kapitalpuffer nicht niedriger als die im Drittstaat geltende
Quote festlegen, es sei denn, diese Pufferquote betragt mehr als 2,5 % des
Gesamtrisikobetrags. Die Regierung kann vor Festlegung einer anderen
Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fir in einem Drittstaat bele-
gene wesentliche Risikopositionen eine Stellungnahme des Ausschusses
fur Finanzmarktstabilitt einholen.

3) Legt die Regierung nach Abs. 2 eine Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fest, die iiber die Pufferquote hinausgeht, welche von der
zustandigen oder benannten Drittstaatsbehorde festgesetzt wurde, legt sie
das Datum fest, ab dem Banken die hohere Pufferquote zur Berechnung
des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen
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haben. Dieses Datum muss innerhalb von zwolf Monaten nach der Verof-
fentlichung der Pufferquote nach Abs. 4 liegen. Die Regierung kann auf
Antrag der FMA oder auf Empfehlung des Ausschusses fiir Finanzmarkt-
stabilitit eine kirzere Frist festlegen, wenn dies ausnahmsweise zur Ab-
wendung des zyklischen Systemrisikos erforderlich ist. Sie kann vor Fest-
legung einer Fristverkiirzung eine Stellungnahme des Ausschusses fir Fi-
nanzmarktstabilitit einholen.

4) Die FMA veroffentlicht die fiir Drittstaaten festgelegten Quoten fir
den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 und 2 unter Angabe folgen-
der Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;
b) den Drittstaat, fiir den sie gilt;
c) eine Begrindung fiir die Pufferquote;

d) bei erstmaliger Festlegung oder Anhebung der Pufferquote das Da-
tum, ab dem die Banken die hohere Pufferquote zur Berechnung des
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen ha-
ben; und

e) wenn zwischen der Festlegung einer hoheren Pufferquote nach Abs. 2
und der Veroffentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Be-
grindung, warum die kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen
Systemrisikos erforderlich ist.

5) Die Regierung kann das Nihere tiber die Festlegung von Quoten
fiir wesentliche Risikopositionen in Drittstaaten mit Verordnung regeln.

Art. 100

Anwendung von Pufferquoten zustindiger oder benannter Behiorden aus
einem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat

1) Legt die zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-
Mitgliedstaats oder eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer von bis zu 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92
Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechten-
stein bewilligten Banken fiir die in diesem EWR-Mitgliedstaat oder Dritt-
staat belegenen wesentlichen Kreditrisikopositionen diese Kapitalpuffer-
quote an.
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2) Legt die zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats oder
eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von tiber
2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechtenstein bewilligten Banken fiir die
in diesem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat belegenen wesentlichen
Kreditrisikopositionen die folgenden Pufferquoten an:

a) wenn die Giber 2,5 % hinausgehende Pufferquote nach Art. 98 von der
Regierung anerkannt oder nach Art. 99 von der Regierung festgesetzt
wurde, die iiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote; oder

b) wenn die tiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote von der Regierung
nach Art. 98 nicht anerkannt oder keine hohere Pufferquote nach
Art. 99 festgesetzt wurde, eine Pufferquote von 2,5 % des Gesamtrisi-
kobetrags.

3) Eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer, die von der zu-
stindigen oder benannten Behorde eines Drittstaats festgelegt wurde, gilt
fir liechtensteinische Banken zwolf Monate nach der Veroffentlichung
der Pufferquote durch die jeweilige Drittstaatsbehorde.

4. Kapitalpuffer fiir systemrelevante Institute (G-SRI- und A-SRI-
Puffer)

Art. 101
Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir G-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken auf konsolidierter
Basis G-SRI sind. G-SRI konnen sein:

a) Gruppen, an deren Spitze ein EWR-Mutterinstitut oder eine EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft steht; oder

b) Banken, die nicht Tochterunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder
einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft sind.

2) Fur die Ermittlung von G-SRI nach Abs. 1 errechnet die FMA fir
jede in Frage kommende Gruppe oder Bank ein Gesamtbewertungsergeb-
nis, auf dessen Grundlage die Festlegung als G-SRI und die Einstufung in
eine Teilkategorie nach Abs. 4 erfolgt. Zur Berechnung dieses Gesamtbe-
wertungsergebnisses zieht die FMA die folgenden gleich zu gewichtenden,
quantifizierbaren Indikatoren heran:
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a) die Grosse der Gruppe;
b) die Verflechtung der Gruppe mit dem Finanzsystem;

c) die Ersetzbarkeit der Finanzdienstleistungen oder der Finanzinfra-
struktur der Gruppe;

d) die Komplexitit der Gruppe; und

e) die grenziiberschreitende Titigkeit der Gruppe zwischen EWR-Mit-
gliedstaaten und zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten.

3) Abweichend von Abs. 2 kann die FMA fiir die Ermittlung von G-
SRI nach Abs. 1 ein zusitzliches Gesamtbewertungsergebnis errechnen
und dafiir die folgenden gleich zu gewichtenden, quantifizierbaren Indi-
katoren heranziehen:

a) die Indikatoren nach Abs. 2 Bst. a bis d; und

b) die grenziiberschreitende Tatigkeit der Gruppe mit Ausnahme der Ta-
tigkeiten in teilnehmenden Mitgliedstaaten nach Art. 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 806/2014%.

4) Die G-SRI werden in mindestens fiinf Teilkategorien eingestuft. Die
Untergrenze und die Grenzen zwischen den einzelnen Teilkategorien
werden durch die Bewertungsergebnisse der Ermittlungsmethode be-
stimmt. Die Grenzwerte fiir den Ubergang von einer Teilkategorie zur
nichsten werden eindeutig definiert und folgen dem Grundsatz, dass die
Systemrelevanz von einer Teilkategorie zur nichsten linear ansteigt. Fiir
die Zwecke dieses Absatzes gilt als Systemrelevanz die erwartete Auswir-
kung einer Notlage des G-SRI auf den globalen Finanzmarkt.

5) Der niedrigsten Teilkategorie nach Abs. 4 entspricht ein G-SRI-
Puffer von 1 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013. Fiir jede folgende Teilkategorie steigt der Puffer
in Schritten von mindestens 0,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92
Abs. 3 der genannten Verordnung.

6) Jedes G-SRI hilt auf konsolidierter Basis einen G-SRI-Puffer vor,
welcher der Teilkategorie entspricht, in die es eingestuft wurde.

20 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli
2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines ein-
heitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1)



113

7) Unter Zugrundelegung der Teilkategorien nach Abs. 4 und der
Grenzwerte nach Abs. 5 kann die FMA:

a) die Neueinstufung eines G-SRI von einer niedrigeren in eine hohere
Teilkategorie vornehmen;
b) eine Gruppe oder Bank, deren Gesamtbewertungsergebnis nach Abs. 2

niedriger ist als der Grenzwert fiir die niedrigste Teilkategorie, in diese
oder in eine hohere Teilkategorie und damit als G-SRI einstufen; oder

¢) auf der Grundlage des Gesamtbewertungsergebnisses nach Abs. 3 die
Neueinstufung eines G-SRI von einer hoheren Teilkategorie in eine
niedrigere Teilkategorie vornehmen.

Art. 102
Zusétzliche Kapitalpufferanforderungen fiir A-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken auf konsolidierter
Basis, teilkonsolidierter Basis oder Einzelbasis A-SRI sind. A-SRI kénnen
sein:

a) Gruppen, an deren Spitze ein EWR-Mutterinstitut, eine EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanzholding-
gesellschaft, ein Mutterinstitut oder eine Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft steht; oder

b) Banken.

2) Bei der Ermittlung von A-SRI nach Abs. 1 zieht die FMA die fol-
genden Kriterien zur Bewertung der Systemrelevanz heran:

a) die Grosse der Gruppe oder Bank;
b) die Relevanz fiir die Wirtschaft des EWR oder Liechtensteins;

c) die grenziiberschreitende Tatigkeit zwischen EWR-Mitgliedstaaten
sowie zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten; oder

d) die Verflechtung mit dem Finanzsystem.

3) Die FMA kann fiir jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkonsolidierter
oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-Puffer
von bis zu 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA iberpriift die Hohe des A-
SRI-Puffers mindestens jahrlich.

4) Vorbehaltlich der Genehmigung durch den Stindigen Ausschuss der
EFTA-Staaten kann die FMA fiir jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkon-
solidierter oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-
SRI-Puffer von mehr als 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3
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der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA tberpriift die
Hohe des A-SRI-Puffers mindestens jihrlich.

5) Ist ein A-SRI ein Tochterunternehmen eines G-SRI oder eines an-
deren A-SRI, das eine Bank bzw. eine Gruppe ist, an dessen bzw. deren
Spitze ein EWR-Mutterinstitut steht und fir das ein A-SRI-Puffer auf
konsolidierter Basis gilt, entspricht der A-SRI-Puffer fiir das Tochterun-
ternehmen auf Einzel- oder auf teilkonsolidierter Basis hochstens dem
niedrigeren Wert der folgenden Betrage:

a) die Summe aus der hoheren der beiden fur die Gruppe auf konsolidier-
ter Basis geltenden Quoten des G-SRI- oder A-SRI-Puffers und 1 %
des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013; und

b) 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder dem vom Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten
nach Abs. 4 fiir die Gruppe genehmigten Puffer von iiber 3 %.

6) Der A-SRI-Puffer darf den europiischen Binnenmarkt sowie die
Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems anderer EWR-Mitgliedstaaten
oder des EWR nicht unverhiltnismassig beeintrichtigen.

7) Die FMA hat die Festlegung oder die Abinderung eines A-SRI-
Puffers einen Monat, im Fall von Abs. 4 jedoch drei Monate vor der Ver-
offentlichung nach Art. 103 Abs. 3 dem ESRB anzuzeigen. Die Anzeige
beinhaltet:

a) eine Begriindung, warum der A-SRI-Puffer das Risiko wirksam und
angemessen verringert;

b) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Aus-
wirkungen des A-SRI-Puffers auf den Binnenmarkt; und

c) die Quote des A-SRI-Puffers.

Art. 103

Uberpriifung, Anzeige und Veriffentlichung der Einstufung als
systemrelevante Institute

1) Die FMA hat die Einstufung der Gruppen oder Banken als G-SRI
und A-SRI sowie bei G-SRI zusitzlich die Zuordnung zu den jeweiligen
Teilkategorien jahrlich zu tiberpriifen und der Regierung und dem Aus-
schuss fir Finanzmarktstabilitit iber die Ergebnisse dieser Uberpriifung
zu berichten. Die Ergebnisse dieser Uberpriifung sind dem ESRB und den
als G-SRI oder A-SRI eingestuften Gruppen oder Banken zu iibermitteln.
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2) Bei der erstmaligen Einstufung hat die FMA dem ESRB anzuzeigen:

a) die Namen der ermittelten G-SRI sowie die jeweilige Teilkategorie, in
die sie eingestuft wurden;

b) die Namen der ermittelten A-SRI; und

c) gegebenenfalls eine Begriindung fiir die Ausiibung oder Nichtaus-
ubung des Ermessens durch die FMA nach Art. 101 Abs. 7.

3) Die FMA verdffentlicht die erstmalige Einstufung, bei G-SRI zu-
sitzlich unter Angabe der Teilkategorie, sowie das Ergebnis der Uberprii-
fung nach Abs. 1 auf ihrer Internetseite.

5. Systemrisikopuffer

Art. 104
Zusitzliche Kapitalpufferanforderungen fiir Systemrisiken

1) Um nicht von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder Art. 96 bis
103 erfasste Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken zu vermeiden oder
zu mindern, kann die Regierung auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen fest-
legen, dass Banken zusitzlich zum harten Kernkapital, das zur Einhaltung
der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 der genannten Verordnung
dient, fir simtliche oder eine Teilgruppe der Risikopositionen nach Abs. 3
einen Systemrisikopuffer aus hartem Kernkapital vorzuhalten haben. Da-
bei kann die Regierung fiir eine oder mehrere Teilgruppen von Banken
unterschiedliche Systemrisikopuffer festlegen. Sie kann vorschreiben, ob
der Systemrisikopuffer nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der genannten
Verordnung auf Einzelbasis und/oder auf konsolidierter oder teilkonsoli-
dierter Basis vorzuhalten ist. Sie kann vor der Festlegung des Systemrisi-
kopuffers eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat
einholen.

2) Der Systemrisikopuffer berechnet sich nach der in Anhang 2 festge-
legten Methode.

3) Die Regierung kann den Systemrisikopuffer fiir folgende Risikopo-
sitionen festlegen:
a) alle Risikopositionen im Inland;

b) alle oder Teilgruppen der folgenden branchenbezogenen Risikopositi-
onen im Inland:
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1. Risikopositionen des Mengengeschifts gegentiber natiirlichen Per-
sonen aus der Vergabe grundpfandgesicherter Kredite, die durch
Wohnimmobilien besichert sind;

2. Risikopositionen gegeniiber juristischen Personen aus der Vergabe
grundpfandgesicherter Kredite, die durch Gewerbeimmobilien be-
sichert sind;

3. Risikopositionen gegentiber natiirlichen Personen mit Ausnahme
von Risikopositionen nach Ziff. 1; oder

4. Risikopositionen gegentiber juristischen Personen mit Ausnahme
von Risikopositionen nach Ziff. 2;

¢) vorbehaltlich Abs. 7 und Art. 105 Abs. 7 alle Risikopositionen in an-
deren EWR-Mitgliedstaaten;

d) branchenbezogene Risikopositionen nach Bst. b in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten im Rahmen der Anerkennung nach Art. 106;

e) alle Risikopositionen in Drittstaaten.

4) Die Quote fiir den Systemrisikopuffer wird in Schritten von jeweils
0,5 Prozentpunkten oder einem Vielfachen davon festgelegt.

5) Der Systemrisikopuffer darf keine unverhaltnismissigen nachteili-
gen Auswirkungen fir die Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems an-
derer EWR-Mitgliedstaaten oder fiir das Finanzsystem innerhalb des
EWR in Form oder durch Schaffung eines Hindernisses fiir das reibungs-
lose Funktionieren des Binnenmarkts nach sich ziehen.

6) Der Systemrisikopuffer darf nicht dazu eingesetzt werden, um Risi-
ken abzudecken, die bereits durch folgende Kapitalpuffer abgedeckt sind:

a) den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Art. 96;
b) den G-SRI-Puffer nach Art. 101; und
c) den A-SRI-Puffer nach Art. 102.

7) Beschliesst die Regierung, auf der Grundlage der in anderen EWR-
Mitgliedstaaten belegenen Risikopositionen einen Systemrisikopuffer fest-
zusetzen, ist dieser fiir alle im EWR belegenen Risikopositionen gleicher-
massen festzusetzen, es sei denn, der Puffer wird festgesetzt, um die von
einem anderen EWR-Mitgliedstaat festgelegte Systemrisikopufferquote
nach Art. 106 anzuerkennen.

8) Die FMA hat den Systemrisikopuffer mindestens alle zwei Jahre zu
tiberpriifen und der Regierung und dem Ausschuss fiir Finanzmarktstabi-
litit tber die Ergebnisse dieser Uberpriifung zu berichten.
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9) Der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitit kann den ESRB ersuchen,
eine Empfehlung nach Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010?! an
jene EWR-Mitgliedstaaten zu richten, welche die nach Abs. 1 festgesetzte
Quote fiir den Systemrisikopuffer nach Art. 134 der Richtlinie 2013/36/EU

anerkennen konnen.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln. Sie kann
dabei insbesondere Folgendes festlegen:

a) die Risikopositionen bzw. Teilgruppen der Risikopositionen nach
Abs. 3, fiir die ein Systemrisikopuffer vorzuhalten ist;

b) die Banken oder Teilgruppen von Banken, die einen Systemrisikopuf-
fer vorzuhalten haben; und

¢) die Hohe der Quote fur den Systemrisikopuffer.

Art. 105
Veroffentlichung der Quoten fiir den Systemrisikopuffer

1) Die FMA zeigt die Festlegung oder Abinderung der Quote fiir den
Systemrisikopuffer vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 folgenden Be-
horden an:

a) dem ESRB; und

b) den zustindigen oder benannten Behorden der betroffenen EWR-
Mitgliedstaaten, sofern eine Bank, fiir die eine oder mehrere Quoten
fur den Systemrisikopuffer nach Art. 104 festgelegt wurden, ein Toch-
terunternehmen eines in einem anderen EWR-Mitgliedstaat niederge-
lassenen Mutterunternehmens ist.

2) Die Anzeige nach Abs. 1 beinhaltet:

a) die Quoten fir den Systemrisikopuffer, welche die Regierung festge-
legt hat;

b) die Risikopositionen sowie Banken, fiir welche die Pufferquoten gel-
ten sollen;

¢) das in Liechtenstein bestehende Systemrisiko oder Makroaufsichtsri-
siko und eine Begrindung, warum diese Risiken die Stabilitit des Fi-
nanzsystems in Liechtenstein in einem Ausmass gefihrden, das die
festgelegte Quote fur den Systemrisikopuffer rechtfertigt;

21 Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 iiber die Finanzaufsicht der Europiischen Union auf Makroebene und zur
Errichtung eines Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken (ABL L 331 vom 15.12.2010,
5.1)
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d) eine Begriindung, warum der Systemrisikopuffer voraussichtlich zu
einer wirksamen und angemessenen Verringerung der Risiken fithren
wird;

e) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Aus-
wirkungen des Systemrisikopuffers auf den Binnenmarkt auf der
Grundlage der Informationen, die der Regierung vorliegen; und

f) eine Begriindung, warum sich der Systemrisikopuffer nicht mit dem
A-SRI-Puffer nach Art. 102 iiberschneidet, fiir den Fall, dass die Re-
gierung einen Systemrisikopuffer fiir alle Risikopositionen festzulegen
beabsichtigt.

3) Fuhrt die Entscheidung tiber die Neufestlegung der Quote fiir den
Systemrisikopuffer zu einem Riickgang oder zu keiner Anderung gegen-
uber der zuvor festgesetzten Systemrisikopufferquote, hat die FMA aus-
schliesslich nach Abs. 1 und 2 vorzugehen.

4) Fiihrt die Entscheidung iiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risi-
kopositionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisi-
kopufferquote von bis zu 3 % fiir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt
die FMA dies dem ESRB einen Monat vor der Veroffentlichung nach
Abs. 8 an. Form und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Eine
nach Art. 106 anerkannte Systemrisikopufferquote eines anderen EWR-
Mitgliedstaats ist bei der Berechnung der kombinierten Systemrisikopuf-
ferquote nicht miteinzubeziehen.

5) Fithrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risi-
kopositionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisi-
kopufferquote zwischen 3 % und 5 % fiir jedwede dieser Risikopositio-
nen, zeigt die FMA dies dem ESRB vor der Veroffentlichung nach Abs. 8
an. Form und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat
in ihrer Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFT A-Staaten um eine Stel-
lungnahme zu ersuchen. Gibt der Stindige Ausschuss der EFTA-Staaten
eine negative Stellungnahme ab, kann die Regierung dieser Stellungnahme
nachkommen oder begriinden, warum sie dies nicht tut.

6) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risi-
kopositionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisi-
kopufferquote zwischen 3 % und 5 % fiir jedwede dieser Risikopositio-
nen und ist eine Bank ein Tochterunternehmen eines in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat niedergelassenen Mutterunternehmens, ersucht die
FMA in einer Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten und
den ESRB um eine Empfehlung. Geben sowohl der Stindige Ausschuss
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der EFTA-Staaten als auch der ESRB eine negative Empfehlung ab und
bestehen zwischen der FMA und der fiir das Mutterunternehmen zustin-
digen Behorde unterschiedliche Auffassungen in Bezug auf die fur ein
Tochterunternechmen geltenden Systemrisikopufferquoten, kann die FMA
die EFTA-Uberwachungsbehérde oder die EFTA-Uberwachungsbehorde
und die EBA nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Un-
terstiitzung bitten. Bis zur Entscheidung der EFTA-Uberwachungsbehérde
bzw. EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA setzt die Regierung die
Entscheidung tiber die Systemrisikopufferquote aus.

7) Fiihre die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risi-
kopositionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisi-
kopufferquote von tiber 5 % fir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt
die FMA dies dem ESRB vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 an. Form
und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat in ihrer
Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten um seine Genehmi-
gung zu ersuchen.

8) Nach der Festlegung einer oder mehrerer Quoten fiir den Systemri-
sikopuffer veroffentlicht die FMA folgende Informationen auf ihrer Inter-
netseite:

a) die Quoten fiir den Systemrisikopuffer;

b) die Risikopositionen sowie die Banken, fur die der Systemrisikopuffer
gilt;

c) die Begriindung fiir die Festlegung bzw. die Neufestlegung der Puffer-
quoten;

d) den Zeitpunkt, ab dem der festgelegte oder angehobene Systemrisi-
kopuffer einzuhalten ist; und

e) die Namen der Staaten, sofern die in diesen Staaten belegenen Risi-

kopositionen bei der Festlegung bzw. Berechnung des Systemrisi-
kopuffers mitberiicksichtigt werden.

9) Kann die Veroffentlichung der Angaben nach Abs. 8 Bst. c die Sta-
bilitit des Finanzsystems in Liechtenstein oder in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat gefahrden, hat die Veroffentlichung dieser Angaben zu un-
terbleiben.
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Art. 106

Anerkennung einer Systemrisikopufferquote aus anderen EWR-
Mitgliedstaaten

1) Die Regierung kann auf Grundlage einer Empfehlung der FMA oder
des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit Quoten fiir den Systemrisi-
kopuffer aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat fur in Liechtenstein be-
willigte Banken hinsichtlich Risikopositionen, die in diesem EWR-Mit-
gliedstaat belegen sind, anerkennen. Die FMA zeigt die Anerkennung dem
ESRB an.

2) Bei der Entscheidung tiber die Anerkennung einer Systemrisikopuf-
ferquote aus anderen EWR-Mitgliedstaaten berticksichtigt die Regierung
die Informationen, welche der die Pufferquote festlegende EWR-
Mitgliedstaat nach Art. 133 Abs. 9 und 13 der Richtlinie 2013/36/EU vor-
legt.

3) Erkennt die Regierung eine Quote fiir den Systemrisikopuffer aus
einem anderen EWR-Mitgliedstaat fiir in Liechtenstein bewilligte Banken
an, gilt der entsprechende Systemrisikopuffer zusitzlich zu dem System-
risikopuffer, den die Regierung nach Art. 104 festgelegt hat, sofern die bei-
den Systemrisikopuffer unterschiedliche Risiken abdecken. Decken die
beiden Puffer dasselbe Risiko ab, gilt nur der hohere der beiden Systemri-
sikopuffer.

4) Die Regierung kann das Nihere iiber die Anerkennung von Quoten
fir den Systemrisikopuffer mit Verordnung regeln.

Art. 107
Zusammenwirken der G-SRI-, A-SRI- und Systemrisikopuffer

1) Unterliegt eine Gruppe einem G-SRI-Puffer nach Art. 101 und einem
A-SRI-Puffer nach Art. 102, so gilt jeweils die hohere Anforderung.

2) Unterliegt eine Bank einem Systemrisikopuffer nach Art. 104 und
einem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer, gilt der Systemrisikopuffer zu-
sitzlich zu dem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer. Wiirde die Summe der
Systemrisikopufferquote und der G-SRI- oder A-SRI-Pufferquote iiber
5 % betragen, hat die FMA die Genehmigung durch den Stindigen Aus-
schuss der EFTA-Staaten nach Art. 102 Abs. 4 einzuholen.
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6. Kapitalerhaltungsmassnahmen

Ausschiittungsbeschrinkungen
Art. 108
a) Allgemeines

1) Banken, welche die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 94 Abs. 2 erfiillen, nehmen keine Ausschiittungen im Zusammenhang
mit hartem Kernkapital vor, durch die ihr hartes Kernkapital unter den
Betrag der fiir sie geltenden kombinierten Kapitalpufferanforderung fallt.

2) Banken, welche die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung nach Art. 94 Abs. 2 nicht erfiillen, haben den ausschuttungsfihigen
Hochstbetrag nach Art. 109 zu berechnen und diesen der FMA zu melden.
Bis zur Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags sind fol-
gende Massnahmen zu unterlassen:

a) Ausschiittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) Verpflichtungen zur Zahlung einer variablen Verglitung oder freiwil-
liger Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Vergii-
tung zu zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit
geschaffen wurde, in der die Bank die fiir sie geltende kombinierte Ka-
pitalpufferanforderung nicht erfiillt hat; oder

c) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach
Art. 51 bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.

3) Eine Ausschiittung nach Abs. 1 und 2 ist jeder Kapitalabfluss, der
zu einem Absinken des harten Kernkapitals oder der Gewinne des laufen-
den Geschaftsjahrs fithrt, insbesondere durch:

a) Zahlung von Bardividenden;

b) Ausgabe, Ricknahme oder Riickkauf teilweiser oder voll eingezahlter

Gratisaktien, eigener Aktien oder anderer Kapitalinstrumente nach
Art. 26 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch eine
Bank;

¢) Riickzahlung von in Verbindung mit Kapitalinstrumenten nach Art. 26
Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingezahlten Betri-
gen; oder

d) Ausschiittung von in Art. 26 Abs. 1 Bst. b bis e der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Posten.
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4) Banken, welche die fir sie geltende kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung nach Art. 94 Abs. 2 nicht erfiillen, diirfen durch eine der Massnah-
men nach Abs. 2 keinen hoheren Betrag als den ausschuttungsfihigen
Hochstbetrag nach Art. 109 ausschiitten.

5) Die Beschrinkungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
zahlungen Anwendung, die zu einem Absinken des harten Kernkapitals
oder der Gewinne fithren, und sofern die Aussetzung oder Verzogerung
einer Ausschiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Eroff-
nung des Konkursverfahrens tiber das Vermogen der Bank fiihrt.

6) Erhoht sich durch die Anwendung dieser Ausschiittungsbeschran-
kungen das harte Kernkapital einer Bank nicht in zufriedenstellendem
Masse, kann die FMA von ihren Befugnissen nach Art. 154 Abs. 3 und 5
sowie Art. 157 Gebrauch machen oder nach Art. 33 die Bewilligung ent-
ziehen.

Art. 109
b) Berechnung des ausschiittungsfihigen Hichstbetrags

1) Banken berechnen den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag nach
Art. 108 Abs. 2 gemiss der in Anhang 3 festgelegten Methode.

2) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe
der ausschiittungsfihigen Gewinne und der ausschiittungsfihige Hochst-
betrag genau berechnet werden, und miissen in der Lage sein, die Genauig-
keit der Berechnung gegeniiber der FMA auf Anfrage nachzuweisen.

Art. 110

c) Ausschiittung bei Unterschreiten der kombinierten

Kapitalpufferanforderung

Wenn eine Bank die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94
Abs. 2 nicht erfillt und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschuttungsfa-
higer Gewinne vorzunehmen oder eine Massnahme nach Art. 108 Abs. 2
zu ergreifen, zeigt sie dies der FMA unter Angabe der folgenden Informa-
tionen unverziiglich an:

a) die von der Bank vorgehaltenen Eigenmittel, aufgeschliisselt nach:
1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;

3. Erginzungskapital;



b)
©)

d)
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die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;

den nach Art. 109 berechneten ausschiittungsfihigen Hochstbetrag;
und

die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte
Aufteilung auf:

1. Dividendenzahlungen;

2. Aktienriickkiufe;

3. Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente;
4

. Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger Altersvorsor-
geleistungen, entweder aufgrund der Schaffung einer neuen Zah-
lungsverpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank die
kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfiillte, geschaffenen
Zahlungsverpflichtung.

Art. 111
Nichterfiillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung
Die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 gilt fur

die Zwecke der Art. 108 bis 110 als nicht erfiillt, wenn eine Bank nicht
uber Eigenmittel in der erforderlichen Hohe und Qualitit verfiigt, um
gleichzeitig die kombinierte Kapitalpufferanforderung und alle der fol-
genden Anforderungen zu erfiillen:

a)

Art. 92 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zu-
sitzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als
des Risikos der tibermassigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155;

Art. 92 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zu-
satzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als
des Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155; und

Art. 92 Abs. 1 Bst. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zu-
sitzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als

des Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155.
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Ausschiittungsbeschrinkungen im Falle der Nichterfiillung der
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote

Art. 112
a) Allgemeines

1) Banken, welche die Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen,
nehmen keine Ausschiittungen im Zusammenhang mit Kernkapital vor,
durch die ihr Kernkapital unter den Betrag der fur sie geltenden Anforde-
rung an den Puffer der Verschuldungsquote fallt.

2) Banken, welche die fiir sie geltenden Anforderungen an den Puffer
der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 nicht erfillen, haben den ausschiittungsfihigen Hochstbetrag in
Bezug auf die Verschuldungsquote nach Art. 113 zu berechnen und diesen
der FMA unverziiglich zu melden. Bis zur Berechnung des ausschiittungs-
fahigen Hochstbetrags sind folgende Massnahmen zu unterlassen:

a) Ausschiittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) eine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Verglitung oder frei-
williger Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Ver-
giitung zu zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit
eingegangen wurde, in der die Bank die Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote nicht erfillt hat; oder

c) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach
Art. 51 bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.

3) Banken, welche die fiir sie geltende Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 nicht erfiillen, diirfen durch eine der Massnahmen nach Abs. 2
keinen hoheren Betrag als den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag nach
Art. 113 ausschiitten.

4) Auf Ausschiittungen nach Abs. 1 und 2 findet Art. 108 Abs. 3 sinn-
gemiss Anwendung.

5) Die Beschrinkungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
schiittungen Anwendung, die zu einem Absinken des Kernkapitals oder
der Gewinne fithren, und sofern die Aussetzung oder Verzdgerung einer
Ausschiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Eroffnung des
Konkursverfahrens tiber das Vermogen der Bank fiihrt.
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Art. 113
b) Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags

1) Banken berechnen den ausschiittungsfihigen Hochstbetrag in Be-
zug auf die Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 gemiss der in Anhang 3 festgelegten Methode.

2) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe
der ausschiittungsfihigen Gewinne und der ausschittungsfihige Hochst-
betrag in Bezug auf die Verschuldungsquote genau berechnet werden und
miissen in der Lage sein, die Genauigkeit der Berechnung gegentiber der
FMA auf Anfrage )ederzen nachzuweisen.

Art. 114

¢c) Ausschiittung bei Unterschreiten der Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote
Wenn eine Bank die Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht er-
fiillt und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungstihiger Gewinne

vorzunehmen oder eine Massnahme nach Art. 112 Abs. 2 zu ergreifen,
zeigt sie dies der FMA unter Angabe der folgenden Informationen an:

a) die von der Bank vorgehaltenen Eigenmittel, aufgeschliisselt nach:
1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;

b) die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;

¢) den nach Art. 113 berechneten ausschuttungsfahigen Hochstbetrag;
und

d) die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte
Aufteilung auf:
1. Dividendenzahlungen;
2. Aktienriickkiufe;
3. Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente;
4

. Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger Altersvorsor-
geleistungen, entweder aufgrund der Schaffung einer neuen Zah-
lungsverpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank die
kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfiillte, geschaffenen
Zahlungsverpflichtung.
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Art. 115
Nichterfiillung der Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote

Die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92
Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt fiir die Zwecke der Art. 112
bis 114 als nicht erfiillt, wenn eine Bank nicht tiber Kernkapital in der er-
forderlichen Hohe und Qualitit verfiigt, um gleichzeitig alle der folgenden
Anforderungen zu erfillen:

a) Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
b) Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

¢) zusitzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des Risikos der
ubermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155,
das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 abgedeckt ist.

Art. 116

Verpflichtung zur Vorlage eines Kapitalerhaltungsplans

1) Erfiillt eine Bank die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferan-
forderung nach Art. 94 Abs. 2 oder gegebenenfalls die Anforderung an den
Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nicht, so legt sie der FMA innerhalb von fiinf Arbeitstagen,
nachdem sie festgestellt hat, dass sie die Anforderungen nicht erfiillen
kann, einen Kapitalerhaltungsplan vor. Die FMA kann diese Frist unter
Berticksichtigung des Umfangs und der Komplexitit der Tatigkeiten der
Bank auf bis zu zehn Arbeitstage erstrecken.

2) Der Kapitalerhaltungsplan umfasst zumindest:

a) eine aktuelle Einnahmen- und Ausgabenschitzung und eine Bilanz-
prognose;

b) konkrete Massnahmen zur Erhéhung der Kapitalquote; sowie

¢) einen Plan und einen Zeitplan fiir die Erhohung der Eigenmittel zur

Erfillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Art. 94
Abs. 2.

3) Die FMA kann zusitzlich zu den in Abs. 2 genannten Informatio-
nen weitere Informationen verlangen, die fiir die Genehmigung des Kapi-
talerhaltungsplans erforderlich sind.
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4) Die FMA genehmigt den Kapitalerhaltungsplan nur dann, wenn die
Bank durch die Umsetzung des Plans sehr wahrscheinlich die fiir sie gel-
tende kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 inner-
halb eines von der FMA als angemessen erachteten Zeitraums erfillen
wird.

5) Genehmigt die FMA den Kapitalerhaltungsplan nicht, kann sie:

a) von der Bank die Erhohung ihrer Eigenmittel innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraums auf eine bestimmte Hohe verlangen; oder

b) durch Ausiibung ihrer Befugnisse nach Art. 154 Abs. 3 strengere als
nach Art. 108 bis 110 gebotene Ausschiittungsbeschrinkungen verhan-
gen.

6) Die Regierung kann das Nihere tiber den Inhalt des Kapitalerhal-
tungsplans mit Verordnung regeln.

H. Massnahmen in Bezug auf bestimmte Risikopositionen und
bei Gefahren fiir die Stabilitit des Finanzsystems

Art. 117

Ristkopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besichert
sind
1) Bei Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien
besichert sind, konnen nach Art. 124 und 164 der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 hohere Risikogewichte angesetzt oder strengere Kriterien, als in
der genannten Verordnung vorgesehen, angewendet werden.

2) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 118
Massnabmen zur Begrenzung des systemischen Risikos

1) Stellt der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitit Veranderungen der
Intensitit des Makroaufsichts- oder Systemrisikos mit moglicherweise
schweren negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Real-
wirtschaft fest, kann er der Regierung empfehlen, eine oder mehrere der
Massnahmen nach Art. 458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu

ergreifen.



128

2) Die Regierung kann unter Berticksichtigung des Verfahrens nach
Art. 458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 das Nihere tiber die
Festlegung der Massnahmen mit Verordnung regeln, insbesondere tiber:

a) den Geltungsbereich und die Geltungsdauer der Massnahmen; sowie

b) die Periodizitit der Uberpriifung der Massnahmen.

I. Rechnungslegung, Berichterstattung und
gesellschaftsrechtliche Sonderbestimmungen

Art. 119

Geschdftsbericht, konsolidierter Geschiiftsbericht, Zwischenabschluss und
konsolidierter Zwischenabschluss

1) Banken erstellen fiir jedes Geschiftsjahr einen Geschiftsbericht, der
sich aus der Jahresrechnung und dem Jahresbericht (Lagebericht) zusam-
mensetzt. Die Jahresrechnung selbst hat aus der Bilanz, der Erfolgsrech-
nung und dem Anhang zu bestehen.

2) Banken erstellen, sofern sie dazu verpflichtet sind, fiir jedes Ge-
schiftsjahr zusitzlich einen konsolidierten Geschiftsbericht, der sich aus
der konsolidierten Jahresrechnung und dem konsolidierten Jahresbericht
(Lagebericht) zusammensetzt. Die konsolidierte Jahresrechnung selbst hat
aus der konsolidierten Bilanz, der konsolidierten Erfolgsrechnung und
dem konsolidierten Anhang zu bestehen.

3) Der Geschaftsbericht, der konsolidierte Geschaftsbericht, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss sind nach den
Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts und den Bestimmun-
gen dieses Gesetzes zu erstellen. Werden die Jahresrechnung, die konsoli-
dierte Jahresrechnung, der Zwischenabschluss und der konsolidierte Zwi-
schenabschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstandards des
IASB erstellt, findet Art. 1139 des Personen- und Gesellschaftsrechts An-
wendung.

4) Die Regierung regelt das Nahere mit Verordnung. Sie kann dabei
insbesondere festlegen:

a) wie der Geschiftsbericht, der konsolidierte Geschiftsbericht, der Zwi-
schenabschluss, der konsolidierte Zwischenabschluss und der Anhang
zu erstellen sind und bestimmte Erleichterungen vorsehen;
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b) welche Banken als weiteren Bestandteil der Jahresrechnung zusitzlich
eine Mittelflussrechnung, als weiteren Bestandteil der konsolidierten
Jahresrechnung eine konsolidierte Mittelflussrechnung, einen Zwi-
schenabschluss und einen konsolidierten Zwischenabschluss erstellen
miissen.

Art. 120

Veriffentlichung von Geschiftsberichten und Zwischenabschliissen

1) Banken haben den Geschiftsbericht (Jahresrechnung und Jahresbe-
richt) und den konsolidierten Geschaftsbericht (konsolidierte Jahresrech-
nung und konsolidierter Jahresbericht (Lagebericht)) auf ihrer Internet-
seite zu veroffentlichen und dort in einfach zuginglicher Form zur Verfi-
gung zu stellen. Betreiben Banken keine Internetseite, haben sie den Ge-
schiftsbericht und den konsolidierten Geschaftsbericht in gedruckter
Form zu verdffentlichen. Dartiber hinaus ist jedermann, der es verlangt,
auch der Zwischenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss zur
Verfigung zu stellen.

2) Der Geschiftsbericht und der konsolidierte Geschiftsbericht sind
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss innerhalb von
zwei Monaten nach dem Stichtag des Zwischenabschlusses bzw. des kon-
solidierten Zwischenabschlusses im Sinne von Abs. 1 zu veroffentlichen
und der FMA zusammen mit den fiir die Fithrung der Geld-, Kredit- und
Wihrungspolitik sowie einer Bankenstatistik erforderlichen Angaben ein-
zureichen.

3) Die ordnungsgemiss gebilligte Jahresrechnung und der gesell-
schaftsrechtliche Prifungsbericht sowie der Vorschlag fir die Verwen-
dung des Ergebnisses und der Beschluss tiber dessen Verwendung unter
Angabe des Jahresgewinnes oder des Jahresverlustes sind, sofern diese An-
gaben nicht in der Jahresrechnung enthalten sind, bis spatestens vor Ab-
lauf des finften Monates des dem Bilanzstichtag nachfolgenden Ge-
schiftsjahres beim Amt fiir Justiz einzureichen. Nach Einreichung der
Unterlagen macht das Amt fiir Justiz auf Kosten der einreichenden Bank
im elektronischen Amtsblatt bekannt, unter welcher Registernummer
diese Unterlagen beim Amt fiir Justiz eingereicht worden sind und trigt
das Datum der Einreichung im Handelsregister ein.

4) Fir die Offenlegung der ordnungsgemiss gebilligten konsolidierten
Jahresrechnung und des diese betreffenden Prufungsberichtes ist Abs. 3
anzuwenden.
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5) Der Jahresbericht (Lagebericht) und der konsolidierte Jahresbericht
(Lagebericht) miissen nicht beim Amt fiir Justiz eingereicht werden; er ist
jedoch am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme fiir jedermann, der es
verlangt, zur Verfligung zu stellen.

6) Sind die Wertpapiere einer Bank oder einer Gesellschaft, die in die
konsolidierte Jahresrechnung einer Bank einzubeziehen ist, in einem
EWR-Mitgliedstaat zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne des
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen, ist der Jahres-
bericht (Lagebericht) bzw. der konsolidierte Jahresbericht (Lagebericht)
nicht nach Abs. 5, sondern nach Abs. 1 bis 4 offenzulegen.

7) Banken haben die ordnungsgemiss gebilligte Jahresrechnung, die
ordnungsgemaiss gebilligte konsolidierte Jahresrechnung, den Jahresbe-
richt (Lagebericht), den konsolidierten Jahresbericht (Lagebericht), den
gesellschaftsrechtlichen Bericht iiber die Priifung der Jahresrechnung und
den Bericht tiber die Prifung der konsolidierten Jahresrechnung in jedem
EWR-Mitgliedstaat offenzulegen, in dem sie eine Zweigstelle betreiben.
Die Offenlegung (Einreichung zu einem Register, Bekanntmachung in
einem Amtsblatt, anzuwendende Sprache) richtet sich nach dem Recht des
jeweiligen EWR-Mitgliedstaats.

8) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten oder
Drittstaatsbanken haben die in Abs. 7 Satz 1 bezeichneten Unterlagen ihrer
Hauptniederlassung, die nach deren Recht aufgestellt und gepriift worden
sind, nach Abs. 1 bis 5 offenzulegen. Zweigstellen von EWR-Kredit-
instituten oder EWR-Finanzinstituten miissen auf ihre eigene Geschifts-
tatigkeit bezogene gesonderte Rechnungslegungsunterlagen nach Abs. 7
Satz 1 nicht offenlegen. Zweigstellen von Drittstaatsbanken mussen auf
ihre eigene Geschiftstitigkeit bezogene gesonderte Rechnungslegungsun-
terlagen nach Abs. 7 Satz 1 nicht offenlegen, sofern die nach Satz 1 offen-
zulegenden Unterlagen nach einem an die Richtlinie 86/635/EWG? ange-
passten Recht aufgestellt und gepriift worden oder den nach einem dieser
Rechte aufgestellten Unterlagen gleichwertig sind. Sind die Unterlagen
nicht in deutscher Sprache erstellt, so ist jeweils eine beglaubigte Uberset-
zung in deutscher Sprache beizufiigen. Der Leiter der Zweigstelle ist fiir
die Einhaltung der Vorschriften nach diesem Absatz verantwortlich.

22 Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 tiber den Jahresabschluss und
den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABl. L 372 vom
31.12.1986, . 1)
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Art. 121
Gesetzliche Reserven

1) Banken, die Kundengelder oder Finanzinstrumente von Kunden
halten oder Finanzinstrumente emittieren, haben wenigstens ein Zwan-
zigstel ihres jahrlichen Reingewinns den gesetzlichen Reserven zuzuwei-
sen, bis diese ein Flinftel des Grundkapitals erreicht haben.

2) Die gesetzlichen Reserven diirfen, soweit sie die Hilfte des Grund-
kapitals nicht tibersteigen, nur zur Deckung von Verlusten herangezogen
werden.

3) Ein bei der Ausgabe von Aktien oder Anteilscheinen nach Deckung
der Ausgabekosten iber den Nennwert hinaus erzielter Mehrerlos ist den
Kapitalreserven zuzuweisen.

Art. 122
Kapitalberabsetzung

1) Fir Banken gelten fiir die Herabsetzung des Aktienkapitals durch
Riickzahlung von Aktien die Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts unter Vorbehalt dieses Artikels.

2) Beabsichtigt eine Bank, ihr Aktienkapital herabzusetzen, ohne es
gleichzeitig bis zur bisherigen Hohe durch neues, voll einzubezahlendes
Kapital zu ersetzen, hat die Generalversammlung eine entsprechende An-
derung der Statuten zu beschliessen. Dieser Beschluss ist mit einer Mehr-
heit von zwei Dritteln der vertretenen Stimmen zu fillen.

3) Die Generalversammlung darf die Kapitalherabsetzung nur be-
schliessen, wenn durch besonderen Revisionsbericht der anerkannten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft festgestellt ist, dass die Forderungen der
Glaubiger trotz der Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt sind
und die Liquiditit gesichert ist.

4) Der Herabsetzungsbeschluss ist im Amtsblatt und in der in den Sta-
tuten vorgesehenen Form zu verdffentlichen. Es ist den Glaubigern be-
kanntzugeben, dass sie binnen zwei Monaten, von der Bekanntmachung
an gerechnet, unter Anmeldung ihrer Forderungen Befriedigung oder Si-
cherstellung verlangen konnen.
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5) Die Kapitalherabsetzung darf durchgefihrt werden nach Ablauf
von zwei Monaten von dem Tag an gerechnet, an dem der Beschluss mit
der Aufforderung zur Anmeldung der Anspriiche bekannt gemacht wor-
den ist, und nachdem diejenigen Gliubiger, die innert dieser Frist ihre An-
spriiche anmelden, ausbezahlt oder sichergestellt worden sind.

6) Den Gldubigern, deren Forderungen begriindet wurden, bevor der
Beschluss bekannt gemacht worden ist, muss, wenn sie sich binnen zwei
Monaten nach der dritten Bekanntmachung zu diesem Zweck melden, Si-
cherheit geleistet werden, soweit sie nicht Befriedigung verlangen kénnen.
Die Glaubiger sind in der Bekanntmachung auf dieses Recht hinzuweisen.
Das Recht, Sicherheit zu verlangen, steht Gliubigern nicht zu, die schon
angemessene Sicherheiten haben oder wenn diese in Anbetracht des Ge-
sellschaftsvermogens nicht notwendig sind.

7) Zahlungen an die Aktionire, die nur aufgrund der Herabsetzung des
Grundkapitals erfolgen, diirfen erst nach Ablauf der den Glaubigern ge-
setzten Frist und nach Befriedigung oder Sicherstellung der angemeldeten
Glaubiger geleistet werden. Auch eine Befreiung der Aktionire von der
Verpflichtung zur Leistung von Einlagen wird nicht vor dem bezeichneten
Zeitpunkt und nicht vor Befriedigung oder Sicherstellung der Glaubiger
wirksam, die sich rechtzeitig gemeldet haben.

8) Ein aus der Kapitalherabsetzung allfillig sich ergebender Buchge-

winn ist den Kapitalreserven zuzuweisen.

9) In keinem Fall darf bei Banken das Grundkapital unter den Betrag
des jeweiligen Anfangskapitals nach Art. 18 herabgesetzt werden.

K. Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Art. 123
Verpflichtung zur externen Revision

1) Banken haben ihre Geschiftstitigkeit auf Einzel- sowie gegebenen-
falls konsolidierter Basis jedes Jahr durch eine von ihnen unabhingige und
von der FMA nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft
prifen zu lassen.

2) Banken haben der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft je-
derzeit Einsicht in die Biicher, Belege, Geschiftskorrespondenz und die
Protokolle des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung zu gewihren,
die fir die Feststellung und Bewertung der Aktiven und Passiven im
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liechtensteinischen Bankgeschift iiblichen Unterlagen bereitzuhalten so-
wie alle Auskinfte zu erteilen, die zur Erfillung der Priifungspflicht er-

forderlich sind.

3) Die anerkannte Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat das Recht, in
samtliche Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme der internen Revi-
sion Einsicht zu nehmen.

Art. 124
Anerkennung durch die FMA

1) Wirtschaftsprufungsgesellschaften, welche Banken priifen, bediirfen
fir diese Tatigkeit der Anerkennung durch die FMA.

2) Die FMA anerkennt nur Wirtschaftsprifungsgesellschaften in Form
einer Aktiengesellschaft, die ein einbezahltes Aktienkapital von wenigs-
tens 1 Million Franken ausweisen.

3) Wirtschaftspriiffungsgesellschaften werden anerkannt, wenn:

a) ihre Geschiftsleitung, die verantwortlichen Wirtschaftsprifer und die
Organisation gewihrleisten, dass sie die Priifauftrige dauernd und
sachgemass ausfiihren;

b) sie iiber eine Bewilligung nach dem Wirtschaftsprifergesetz verfiigen,
oder nach Art. 69 des Wirtschaftspriifergesetzes registriert sind;

c) sie iber mindestens zwei verantwortliche Wirtschaftspriifer mit einer
Bewilligung nach dem Wirtschaftspriifergesetz verfugen;

d) die Organisation des Betriebs in den Statuten bzw. dem Gesellschafts-
vertrag oder in einem Reglement genau umschrieben ist;

e) die Mitglieder der Geschiftsleitung einen guten Ruf besitzen und
mehrheitlich iiber griindliche Kenntnisse im Priif-, Bank-, Finanz- oder
Rechtswesen verfugen;

f) die verantwortlichen Wirtschaftsprifer einen guten Ruf besitzen sowie
griindliche Kenntnisse des Bank- und Wertpapiergeschifts sowie tiber
die Priifung von Banken nachweisen;

g) die Wirtschaftspriifungsgesellschaft sich verpflichtet, sich auf Dienst-
leistungen fiir Dritte zu beschrinken und Geschifte auf eigene Rech-
nung und Gefahr zu unterlassen, soweit sie nicht fiir den Betrieb der
Gesellschaft notig sind (z.B. Anlage der eigenen Mittel); und

h) die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Uber eine ihrer Geschiftstitigkeit
angemessene Berufshaftpflicht verfiigt.
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4) Die FMA widerruft die Anerkennung der Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, wenn:

a) die Voraussetzungen nach Abs. 3 nicht mehr erfillt sind; oder

b) die Wirtschaftspriifungsgesellschaft ihre Pflichten nach diesem Gesetz
schwerwiegend, wiederholt oder systematisch verletzt.

5) Eine Anerkennung erlischt, wenn eine Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft schriftlich darauf verzichtet. Ein schriftlicher Verzicht ist erst zu-
lassig, wenn die Wirtschaftsprifungsgesellschaft simtliche Auftrige als
anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach diesem Gesetz beendet

hat.

6) Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat sich ausschliesslich der
Priiftatigkeit und den unmittelbar damit zusammenhingenden Geschiften
wie Kontrollen, Liquidationen und Sanierungen zu widmen. Sie darf keine
Bankgeschifte, Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten
oder Vermogensverwaltungen erbringen bzw. austiben.

7) Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft darf die Leitung der Priifung
von Banken nur verantwortlichen Wirtschaftsprifern anvertrauen, die der
FMA vorgingig gemeldet wurden und die erforderlichen Voraussetzun-
gen nach Abs. 3 erfiillen.

8) Die Regierung kann das Nihere tiber die Anerkennung von Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften mit Verordnung regeln.

Art. 125
Antrag auf Anerkennung

1) Jeder Antrag auf Anerkennung als Wirtschaftspriifungsgesellschaft
ist bei der FMA schriftlich einzubringen und hat die Voraussetzungen fiir
die Anerkennung nach Art. 124 hinreichend zu dokumentieren.

2) Die Regierung regelt das Nahere mit Verordnung. Sie kann insbe-
sondere die fir den Antrag erforderlichen Angaben und Unterlagen re-
geln.
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Art. 126
Entscheidung iiber den Antrag auf Anerkennung

1) Die Anerkennung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu ertei-
len. Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und
Auflagen versehen werden.

2) Die FMA entscheidet iiber einen Antrag auf Anerkennung binnen
zwolf Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags. Wurden binnen
zwolf Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen Anga-
ben und Unterlagen vom Antragsteller Gbermittelt, hat die FMA den An-
trag zurtickzuweisen.

Art. 127
Unabhingigkeit

1) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft muss von der zu
prifenden Bank unabhingig sein und sich ihr Priifungsurteil objektiv bil-
den. Die Unabhingigkeit darf weder tatsichlich noch dem Anschein nach
beeintrichtigt sein.

2) Mit der Unabhingigkeit nicht vereinbar ist insbesondere:

a) die Mitgliedschaft im Verwaltungsrat und der Geschiftsleitung sowie
die Ausiibung anderer Schlisselfunktionen bei der zu prifenden Bank;

b) eine direkte oder indirekte Beteiligung an bzw. eine wesentliche For-
derung oder Schuld gegentiber der zu prifenden Bank;

c¢) das Mitwirken bei der Rechnungslegung sowie das Erbringen anderer
Dienstleistungen, durch die das Risiko entsteht, als anerkannte Wirt-
schaftspriffungsgesellschaft eigene Arbeiten iberpriifen zu miissen; oder

d) der Abschluss eines Vertrags zu nicht marktkonformen Bedingungen
oder eines Vertrags, der ein Interesse der anerkannten Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft am Priifungsergebnis begriindet.

3) Die aus den Auftrigen einer zu prifenden Bank und der mit ihr ver-
bundenen Unternehmen unter normalen Verhiltnissen zu erwartenden
jahrlichen Honorareinnahmen diirfen nicht mehr als 10 % der gesamten
jahrlichen Honorareinnahmen der anerkannten Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft ausmachen. Die FMA kann Ausnahmen genehmigen.
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Art. 128
Aufgaben und Berichterstattung

1) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft priift, ob die Best-
immungen dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, anderer
unmittelbar auf Banken anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften oder an-
derer in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefiihrter Ge-
setze eingehalten sind (Aufsichtspriifung).

2) Sie priift zudem, ob der Geschiftsbericht und der konsolidierte Ge-
schiftsbericht der zu priffenden Bank nach Form und Inhalt den gesetzli-
chen, statutarischen und reglementarischen Erfordernissen entsprechen
(Abschlusspriifung).

3) Die Aufsichtsprifung ist von der Abschlusspriifung getrennt durch-
zufithren. Soweit im Einzelfall zweckmissig, kann die anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft im Rahmen der Durchfithrung einer Auf-
sichtspriifung die Ergebnisse der Abschlusspriifung beriicksichtigen.

4) Die Aufsichtspriifung ist mit der sachgemissen Sorgfalt eines or-
dentlichen und sachkundigen Wirtschaftspriifers durchzufithren und
durch eine angemessene interne Qualitatssicherung zu gewihrleisten.

5) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat das Ergebnis
ithrer Aufsichtspriifung in einem schriftlichen Bericht umfassend, eindeu-
tig und objektiv zusammenzufassen. Der Bericht ist vom verantwortlichen
Wirtschaftspriifer sowie einer weiteren zeichnungsberechtigten Person zu
unterzeichnen.

6) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft ibermittelt den Be-
richt tiber die Aufsichtspriifung gleichzeitig an den Verwaltungsrat der
Bank und an die FMA.

7) Die FMA kann sich auf die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Er-
gebnisse der Aufsichtspriifung verlassen, es sei denn, sie hat begriindete
Zweifel daran.

8) Hat die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft gegen ihre
Pflichten nach Abs. 1 bis 6 verstossen, kann die FMA verlangen, dass die
verantwortlichen Wirtschaftspriifer aus ihrer Funktion abberufen werden.
Art. 124 Abs. 4 und Art. 130 Abs. 3 bleiben vorbehalten.

9) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, deren Organe und
deren Mitarbeiter unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informatio-
nen, die ihnen bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben bekannt werden, zeitlich
unbeschrinkt der Geheimhaltungspflicht. Art. 26 des Wirtschaftspriifer-
gesetzes findet sinngemiss Anwendung.
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10) Die Regierung kann die weiteren Grundsitze der Priifung von
Banken nach Abs. 1 mit Verordnung regeln. Die FMA legt die Einzelhei-
ten in einer Richtlinie fest, insbesondere iiber:

a) die Prifungsgebiete, -periodizitit und -tiefe;
b) die Feststellung und Berichterstattung von Beanstandungen;

c¢) den Aufbau und die Einreichungsfrist des Berichts tiber die Aufsichts-
prifung, die einzureichenden Unterlagen sowie die Empfinger.

Art. 129
Meldepflichten

1) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist verpflichtet:

a) der FMA jede personelle Anderung bei den der FMA gemeldeten ver-
antwortlichen Wirtschaftspriifern unverziiglich zu melden;

b) fiir jedes ibernommene Mandat den jeweils verantwortlichen Wirt-
schaftspriifer der FMA vor Prifungsbeginn, spitestens jedoch bis zum
30. November des Vorjahres, zu melden; und

c) bei der FMA alljihrlich den Geschiftsbericht innerhalb von vier Mo-

naten nach Geschiftsjahresabschluss einzureichen.

2) Die FMA kann tber die Griinde des Ausscheidens von Mitgliedern
der Geschaftsleitung und den der FMA gemeldeten verantwortlichen
Wirtschaftspriifern Auskunft verlangen.

Art. 130
Pflichten der zu priifenden Bank

1) Die zu priifende Bank hat jeweils zu Beginn eines Rechnungsjahres
eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Abschlussprii-
fung und der Aufsichtspriifung zu beauftragen.

2) Die zu priifende Bank holt die Genehmigung der FMA ein, bevor
sie erstmals eine anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft bezeichnet
oder eine neue anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft beauftragt.
Die FMA verweigert die Genehmigung, wenn die vorgesehene anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft unter den gegebenen Verhiltnissen nicht
Gewihr fiir eine ordnungsgemisse Durchfiihrung der Abschlusspriifung
oder Aufsichtspriifung bietet.
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3) Nimmt eine anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Prii-
fung einer zu prufenden Bank nicht ordnungsgemiss vor, so kann die
FMA von der zu priifenden Bank verlangen, dass sie zu Beginn des fol-
genden Rechnungsjahres eine andere anerkannte Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft mit der Abschlusspriifung und der Aufsichtspriifung beauftragt.

Art. 131
Berichtspflichten

1) Stellt die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft Verletzungen
von Bestimmungen dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
anderer unmittelbar auf Banken anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften
oder anderer in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefiihr-
ter Gesetze fest, berichtet die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft
dies der FMA.

2) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat die FMA un-
verziiglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dass von der Geschifts-
leitung strafbare Handlungen begangen wurden oder andere schwere
Missstinde bestehen, welche dem Zweck dieses Gesetzes zuwiderlaufen.

3) Eine Meldepflicht nach Abs. 2 gilt ungeachtet von Abs. 1:

a) bei schwerwiegenden Verstossen der Bank gegen die Bewilligungsvor-
aussetzungen und die fur die Ausiibung der Tatigkeit geltenden Rege-
lungen;

b) bei Sachverhalten oder Entscheidungen, welche die fortdauernde
Funktionsfihigkeit der zu priifenden Bank gefihrden konnen; und

¢) bei Sachverhalten oder Entscheidungen, welche die Riickweisung der
Jahresrechnung oder der konsolidierten Jahresrechnung oder Ein-
schrinkungen im Prifbericht nach sich ziehen konnen.

4) Eine Meldepflicht besteht auch dann, wenn die anerkannte Wirt-
schaftspriffungsgesellschaft in Ausiibung ihrer Priftitigkeit Feststellun-
gen im Sinne von Abs. 3 bei Unternehmen macht, die mit der zu priifenden
Bank in einer engen Verbindung stehen.

5) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, die der FMA in gu-
tem Glauben Sachverhalte oder Entscheidungen zur Kenntnis bringen,
verstossen dadurch nicht gegen eine etwaige vertragliche oder gesetzliche
Beschrinkung der Informationsweitergabe. Die Erfillung der Informati-
onspflicht zieht insoweit keine nachteiligen Folgen fiir die anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder die Person, welche die Information
weitergeleitet hat, nach sich. Sofern keine zwingenden Griinde dagegen-
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sprechen, sind diese Sachverhalte und Entscheidungen auch dem Verwal-
tungsrat der zu prifenden Bank zur Kenntnis zu bringen.

Art. 132
Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Die FMA kann auf begriindeten Antrag der zu priifenden Bank einen
Wechsel der anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaft genehmigen.
Sie hat tiber einen Antrag auf Genehmigung innerhalb von sechs Wochen
ab Eingang aller erforderlichen Unterlagen zu entscheiden. Vor ihrer Ent-
scheidung konsultiert sie die bisherige anerkannte Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft.

2) Die FMA genehmigt den Wechsel der anerkannten Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, wenn dadurch der Zweck der Priifung nicht gefihrdet
wird.

3) Die zu prifende Bank hat der neu gewihlten anerkannten Wirt-
schaftspriffungsgesellschaft den letzten Bericht tiber die Abschlussprii-
fung und den letzten Bericht iiber die Aufsichtspriifung zur Verfiigung zu
stellen.

Art. 133
Aufsicht iiber die Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Bei der Aufsicht tiber anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaften
kann die FMA insbesondere Qualitiatskontrollen durchfithren und die an-
erkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft bei ihrer Priftatigkeit bei Ban-
ken begleiten.

2) Fiir die Zwecke der Aufsicht tiber anerkannte Wirtschaftspriifungs-
gesellschaften stehen der FMA alle Befugnisse nach Art. 154 Abs. 2 sowie
3 Bst. ¢, e, k, m, o, r und s unter sinngemasser Anwendung zur Verfiigung.

Art. 134
Kosten der Priifung

1) Die zu prifende Bank tragt die Kosten der Prifung. Die Kosten der
Priifung richten sich nach einem allgemein anerkannten Tarif.
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2) Die Vereinbarung einer Pauschalentschidigung oder eines bestimm-
ten Zeitaufwandes fiir die Priifung ist untersagt.

VI. Anforderungen an Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 135

Personliche und fachliche Anforderungen an Mitglieder der
Geschiftsleitung

1) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesell-
schaften haben sicherzustellen, dass die Mitglieder der Geschiftsleitung
uber einen guten Leumund sowie iiber ausreichende Kenntnisse, Fihig-
keiten und Erfahrung fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben verfiigen. Die
Anforderungen nach Art. 22 Abs. 1, Art. 63 Abs. 4 und 7 sowie die von der
Regierung nach Art. 63 festgelegten Mandatsgrenzen gelten sinngemiss.

2) Bei der Beurteilung der Anforderungen nach Abs. 1 berticksichtigt
die FMA die Eintragungen in die Datenbanken der EBA.

3) Die FMA kann jederzeit tiberpriifen, ob die Anforderungen nach
Abs. 1 erfiillt sind. Eine Uberpriifung hat jedenfalls zu erfolgen, wenn der
hinreichende Verdacht besteht, dass:

a) im Zusammenhang mit einer Bank Geldwischerei nach § 165 des Straf-
gesetzbuches, Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Strafgesetzbu-
ches, Korruption nach §§ 304 bis 309 des Strafgesetzbuches, Insider-
handel nach Art. 6 des EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durch-
fuhrungsgesetzes, Marktmanipulation nach Art. 7 des EWR-Markt-
missbrauchsverordnung-Durchfithrungsgesetzes, Untreue nach § 153
des Strafgesetzbuches oder Betrug nach §§ 146 bis 148 des Strafgesetz-
buches oder eine vergleichbare strafbare Handlung stattfindet, stattge-
funden hat oder versucht wurde; oder

b) die natiirlichen Personen nach Abs. 1 eine Straftat nach Bst. a begehen,
begangen haben oder zu begehen versucht haben.

4) Erfillen die Mitglieder der Geschiftsleitung die Anforderungen
nach Abs. 1 nicht oder nicht mehr, ergreift die FMA die erforderlichen
Massnahmen, insbesondere deren Abberufung nach Art. 154 Abs. 5 Bst. b.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 136
Verpflichtung zur externen Revision

Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben ihre Geschifts-
tatigkeit auf Finzel- sowie gegebenenfalls konsolidierter Basis jedes Jahr
durch eine von ihnen unabhingige und von der FMA anerkannte Wirt-
schaftspriffungsgesellschaft priifen zu lassen. Art. 123 Abs. 2 und 3 sowie
Art. 124 bis 134 gelten sinngemiss.

Art. 137

Auslagerung

Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 konnen Prozesse,
Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagern. Art. 76 gilt sinngemiss.

VII. Anforderungen an Banken sowie
Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften auf konsolidierter Basis

Art. 138

Einhaltung der Aufsichtsanforderungen anf konsolidierter Basis

1) Banken haben die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter oder
teilkonsolidierter Basis nach Massgabe dieses Gesetzes und der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 einzuhalten bzw. deren Einhaltung sicherzustel-
len, wenn sie eines der nachfolgenden Unternehmen sind:

a) ein Mutterinstitut; oder
b) ein EWR-Mutterinstitut.

2) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesell-
schaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben die Auf-
sichtsanforderungen auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis nach
Massgabe dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzu-
halten bzw. deren Einhaltung sicherzustellen, wenn sie eines der nachfol-
genden Unternehmen sind:
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a) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. eine gemischte Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft; oder

b) eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. eine gemischte EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft.

3) Banken sowie Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 ha-
ben die Aufsichtsanforderungen nach Massgabe dieses Gesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter
Basis einzuhalten, wenn ihr Mutterunternehmen eines der nachfolgenden
Unternehmen ist:

a) eine Mutterbank bzw. eine EWR-Mutterbank;

b) eine Mutterwertpapierfirma bzw. eine EWR-Mutterwertpapierfirma;
oder

c) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft bzw. eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder eine gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft.

Art. 139
Anforderungen im Zusammenhang mit gemischten Holdinggesellschaften

1) Ist eine gemischte Holdinggesellschaft Mutterunternehmen einer oder
mehrerer Banken, haben diese Banken tiber angemessene Risikomanage-
mentverfahren und interne Kontrollmechanismen, einschliesslich eines
ordnungsgemissen Berichtswesens und ordnungsgemaisser Rechnungsle-
gungsverfahren, zu verfligen, damit Geschifte mit dem Mutterunterneh-
men und den Tochterunternehmen angemessen ermittelt, quantifiziert,
uberwacht und kontrolliert werden kénnen.

2) Banken haben tiber Art. 394 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
hinaus jedes weitere bedeutende Geschift mit einem Mutterunternehmen

nach Abs. 1 der FMA zu melden.

Art. 140
Anwendung anderer Rechtsvorschriften in Sonderféllen

1) Sofern eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, insbesondere in
Bezug auf die risikoorientierte Beaufsichtigung, sowohl diesem Gesetz als
auch den gleichwertigen Bestimmungen des Finanzkonglomeratsgesetzes
unterliegt, kann die FMA als konsolidierende Aufsichtsbeh6rde nach
Konsultation der anderen fir die Beaufsichtigung von Tochterunter-
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nehmen zustindigen Behorden beschliessen, dass auf diese gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft nur die Bestimmungen des Finanzkonglomerats-
gesetzes anzuwenden sind.

2) Sofern eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, insbesondere in
Bezug auf die risikoorientierte Beaufsichtigung, sowohl diesem Gesetz als
auch den gleichwertigen Bestimmungen des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes unterliegt, kann die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde im
Einvernehmen mit der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde im
Versicherungssektor beschliessen, dass auf diese gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nur die Bestimmungen dieses Gesetzes oder des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes anzuwenden sind, je nachdem, welche die am
stirksten vertretene Finanzbranche im Sinne des Art. 7 des Finanzkonglo-
meratsgesetzes 1st.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde informiert die EBA
und die EIOPA iber die Entscheidungen nach Abs. 1 und 2.

VIII. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 141
Organisation und Durchfiibrung

Mit der Durchfithrung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 werden betraut:
a) die FMA;
b) das Landgericht.

Art. 142
Amtsgeheimnis

1) Organe und Mitarbeiter der FMA und allfillig durch diese beigezo-
gene weitere Personen unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informa-
tionen, die ihnen bei ihrer dienstlichen Tatigkeit bekannt werden, zeitlich
unbeschrinkt dem Amtsgeheimnis.
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2) Vertrauliche Informationen, welche die Organe und Personen nach
Abs. 1 in Austibung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz oder der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erhalten, diirfen diese in Wahrnehmung ihrer
Aufgaben nur fir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Prifung, ob die Bewilligungsvoraussetzungen fir Banken erfillt
sind;

b) zur Aufsicht auf Einzel- oder konsolidierter Basis, insbesondere hin-
sichtlich der Solvenz, der Grosskredite, der verwaltungsmissigen und
buchhalterischen Organisation, der internen Kontrollmechanismen
sowie der Liquiditat;

¢) zur Verfolgung und Ahndung von Vergehen nach Art. 245 und Uber-
tretungen nach Art. 246;

d) im Rahmen von Rechtsmittelverfahren nach Art. 243 dieses Gesetzes
sowie nach §§ 218 bis 244 der Strafprozessordnung;

e) im Rahmen aussergerichtlicher Verfahren fir Kundenbeschwerden
nach Art. 244;

f) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund spezialgesetzlicher
Bestimmungen oder besonderer Bestimmungen des EWR-Rechts in
Zusammenhang mit Banken eingeleitet werden;

g) zur Wahrnehmung sonstiger Aufgaben nach diesem Gesetz oder der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die nicht unter die Bst. a bis f fallen;

h) zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit mit anderen in-
lindischen Behorden nach Art. 143, mit Clearing- und Abwicklungs-
systemen nach Art. 145 sowie mit den Europaischen Aufsichtsbehor-
den und zustindigen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten oder
mit Behorden und Stellen von Drittstaaten nach Art. 176 bis 188; und

i) zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit mit der EFTA-
Uberwachungsbehorde und der Europiischen Kommission nach Mass-
gabe dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

3) Vertrauliche Informationen diirfen grundsitzlich nur in zusammen-
gefasster und aggregierter Form weitergegeben werden, es sei denn, dieses
Gesetz oder die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestimmen anderes oder
eine Weitergabe vertraulicher Informationen in nicht zusammengefasster
und nicht aggregierter Form ist zur Erfullung der Aufgaben der FMA er-
forderlich. Vorbehalten bleibt § 53 der Strafprozessordnung. Die FMA ist
insbesondere befugt, den anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaften
alle erforderlichen Informationen zu tibermitteln, die fiir die Erfiillung ih-
rer Aufgaben notwendig sind.



145

4) Wurde iiber eine Bank durch Gerichtsbeschluss das Konkursverfah-
ren eroffnet oder die Liquidation eingeleitet, so konnen vertrauliche In-
formationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, in zivil- oder handels-
rechtlichen Verfahren weitergegeben werden, sofern dies fiir das betref-
fende Verfahren erforderlich ist.

5) Die FMA ist befugt, die Ergebnisse durchgefithrter Stresstests zu
veroffentlichen und den Europiischen Aufsichtsbehorden zur offentli-
chen Bekanntgabe zu iibermitteln.

Art. 143
Zusammenarbeit mit anderen inlindischen Behérden

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Zustiandigkeit nach diesem Ge-
setz mit anderen inlindischen Behdrden zusammen, soweit es fiir die Er-
fullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Art. 12 und 142 stehen der Zusam-
menarbeit nach diesem Artikel nicht entgegen.

2) Die zustindigen inlindischen Behorden diirfen einander personen-
bezogene Daten, einschliesslich personenbezogener Daten iber straf-
rechtliche Verurteilungen und Straftaten, Ubermitteln, soweit dies zur Er-
fillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

3) Das Amt fiir Justiz hat der FMA alle Anderungen von Eintrigen im
Handelsregister, die eine Bank, eine Finanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 betreffen,
mitzuteilen.

Art. 144

Weitergabe von Informationen an parlamentarische
Untersuchungskommissionen

1) Die FMA kann Informationen im Zusammenhang mit der Beauf-
sichtigung von Banken an parlamentarische Untersuchungskommissionen
weitergeben, wenn:

a) die Untersuchungskommission ein gesetzliches oder durch Landtags-
beschluss definiertes Mandat zur Untersuchung oder Priifung der Ta-

tigkeiten der FMA hat;

b) die Informationen fiir die Erfiillung des Mandats nach Bst. a unbedingt
erforderlich sind;
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c¢) Personen, die Zugang zu den Informationen haben, einer Geheimhal-
tungspflicht unterliegen, die jener des Art. 142 mindestens gleichwertig
ist; und

d) die Informationen, soweit sie aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat
stammen, nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behor-
den, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

2) Umfasst die Weitergabe von Informationen im Zusammenhang mit
der Aufsichtstitigkeit der FMA die Verarbeitung personenbezogener Da-
ten, ist von der Untersuchungskommission sicherzustellen, dass die Ver-
arbeitung dieser Daten nach Massgabe der Datenschutzgesetzgebung er-

folgt.

3) Die aufgrund der Art. 48 Abs. 4 und 5, Art. 176 bis 178 und 180 bis
185 oder im Wege der in Art. 48 Abs. 1 genannten Priifung vor Ort er-
langten Informationen sind nicht Gegenstand der Weitergabe nach Abs. 1,
es sei denn, das ausdriickliche Einverstindnis der zustindigen Behorden,
welche die Informationen weitergegeben haben, oder der zustindigen Be-
horden des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Priifung vor Ort durchge-
fithrt worden ist, liegt vor.

Art. 145
Weitergabe von Informationen iiber Clearing- und Abwicklungssysteme

1) Die FMA kann unter Bertcksichtigung des Amtsgeheimnisses nach
Art. 142 Informationen an Clearing- und Abwicklungsstellen tibermitteln,
sofern diese Informationen nach Auffassung der FMA erforderlich sind,
um das ordnungsgemisse Funktionieren solcher Stellen im Fall von
Verstossen oder moglichen Verstossen der Marktteilnehmer sicherzustel-
len.

2) Die FMA kann Informationen nach Abs. 1, die sie von den Europa-
ischen Aufsichtsbehorden oder einer zustindigen Behorde eines anderen
EWR-Mitgliedstaats erhalten hat, nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
jeweiligen Behorde weitergeben.
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Art. 146
Verarbeitung personenbezogener Daten

Die mit der Durchfihrung dieses Gesetzes betrauten Behorden, Stel-
len und Personen diirfen personenbezogene Daten, einschliesslich perso-
nenbezogener Daten tiber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten
von mit der Verwaltung und Geschiftsleitung einer Bank oder einer
Zweigstelle einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder einer ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft, eines EWR-Kreditinstituts oder eines
EWR-Finanzinstituts sowie von Reprisentanzen betrauten Personen ver-
arbeiten oder verarbeiten lassen, soweit dies zur Erfillung ithrer Aufgaben
nach diesem Gesetz erforderlich ist.

B. FMA

1. Zustindigkeit

Art. 147
Grundsatz

1) Die FMA ist die zustindige Behorde im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Sie iberwacht die Einhaltung der Bestimmungen dieses Ge-
setzes und der genannten Verordnung auf Einzel-, teil- oder konsolidier-
ter Basis durch:

a) Banken;

b) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten;

c) gemischte Holdinggesellschaften;

d) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die nach Massgabe
der Art. 44 bis 53 in Liechtenstein titig sind; und

e) Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten
oder Drittstaatsbanken, die nach Massgabe der Art. 54, 55 und 57 in
Liechtenstein titig sind.

2) Die FMA ist die zustindige Behorde im Sinne von Art. 458 Abs. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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3) Sie berticksichtigt bei der Austibung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in gebithrender Weise die
moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit des Fi-
nanzsystems in allen anderen betroffenen EWR-Mitgliedstaaten und ins-
besondere in Krisensituationen, wobei sie die zum jeweiligen Zeitpunkt
verfiigbaren Informationen zugrunde legt.

2. Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung

Art. 148

Uberpriifung und Bewertung des Risikomanagements und der
Risikodeckung

1) Die FMA pruft die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mecha-
nismen, welche Banken zur Einhaltung dieses Gesetzes und der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 geschaffen haben, und bewertet die Risiken:

a) denen die Banken ausgesetzt sind oder sein konnten; und

b) die anhand von Stresstests ermittelt wurden.

2) Die Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 erstreckt sich auf
samtliche Anforderungen dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Bei der Durchfithrung der Uberpriifung und Bewertung nach
Abs. 1 wendet die FMA den Grundsatz der Verhiltnismissigkeit nach
Massgabe der Kriterien nach Abs. 4 an.

3) Auf der Grundlage der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1
stellt die FMA fest, ob die von einer Bank angewandten Regelungen, Stra-
tegien, Verfahren und Mechanismen sowie ihre Organisation, Eigenmit-
telausstattung und Liquiditit ein solides Risikomanagement und eine so-
lide Risikoabdeckung gewihrleisten.

4) Die FMA legt unter Berlicksichtigung der Grosse, der Systemrele-
vanz und der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Geschifte der
betreffenden Bank die Hiufigkeit und Intensitit der Uberpriifung und Be-
wertung nach Abs. 1 fest und trigt dabei dem Grundsatz der Verhaltnis-
missigkeit Rechnung. Die Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 er-
folgt bei Banken, auf die sich das aufsichtliche Prifungsprogramm nach
Art. 150 Abs. 2 erstreckt, mindestens jahrlich.
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5) Die FMA kann die Methoden fiir die Uberpriifung und Bewertung
nach Abs. 1 anpassen, um Banken mit einem dhnlichen Risikoprofil, ins-
besondere in Bezug auf das Geschiftsmodell oder den Belegenheitsort der
Risikopositionen, Rechnung zu tragen. Diese angepassten Methoden kon-
nen risikoorientierte Referenzwerte und quantitative Indikatoren beinhal-
ten, sie miissen geeignet sein, spezifische Risiken gebihrend zu bertck-
sichtigen, denen eine Bank ausgesetzt sein kann, und diirfen die instituts-
spezifische Art der nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a auferlegten Massnahmen
nicht beeintrichtigen.

6) Soweit sich aus einer Uberpriifung nach Abs. 1, insbesondere der
Unternehmenssteuerung, dem Geschaftsmodell oder den Tatigkeiten einer
Bank, der hinreichende Verdacht ergibt, dass im Zusammenhang mit die-
ser Bank Geldwischerei nach § 165 des Strafgesetzbuches oder Terroris-
musfinanzierung nach § 278d des Strafgesetzbuches stattfindet, stattgefun-
den hat oder diese Straftaten versucht wurden oder dass ein erhohtes Ri-
siko dafiir besteht, ibermittelt die FMA der EBA unverziglich ihre Be-
wertung. Gegebenenfalls ergreift sie die notwendigen Massnahmen nach
diesem Gesetz.

7) Die FMA informiert die EBA:
a) uber die Anwendung angepasster Methoden nach Abs. 5; und

b) unverztglich, wenn von einer Bank ein Systemrisiko nach Art. 23 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 ausgeht.

Art. 149

Technische Kriterien fiir die Uberpriifung und Bewertung des
Risikomanagements und der Risikodeckung

1) Die Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148 umfasst neben dem
Kreditrisiko, dem Marktrisiko und dem operationellen Risiko zumindest
Folgendes:

a) die Ergebnisse der von einer Bank durchgefiihrten Stresstests nach
Art. 177 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, soweit sie einen auf in-
ternen Beurteilungen basierenden Ansatz anwenden;

b) das Ausmass, in dem eine Bank Konzentrationsrisiken ausgesetzt ist,
und das Management dieser Risiken durch diese Bank, einschliesslich
der Einhaltung der Vorschriften tiber Grosskredite nach Teil IV der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und den Anforderungen zur Ermitt-
lung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minderung und Uberwachung
des Konzentrationsrisikos nach diesem Gesetz;
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c¢) die Robustheit, Eignung und Umsetzung der von einer Bank vorgese-
henen Verfahren fiir das Management des mit der Anwendung aner-
kannter Kreditrisikominderungstechniken verbundenen Restrisikos;

d) die Angemessenheit der Eigenmittel, die eine Bank zur Unterlegung
der von ihr verbrieften Risikopositionen hilt, unter Beriicksichtigung
der wirtschaftlichen Substanz der Transaktion, einschliesslich des
Grads an erreichter Risikotibertragung;

e) die Liquiditdtsrisiken, denen eine Bank ausgesetzt ist, sowie deren
Messung und Steuerung, einschliesslich der Entwicklung von Alterna-
tivszenarioanalysen, der Steuerung risikomindernder Faktoren (insbe-
sondere Hohe, Zusammensetzung und Qualitit von Liquidititspuf-
fern) und wirkungsvoller Notfallpline;

f) die Auswirkung von Diversifizierungseffekten und die Art ihrer Be-
rucksichtigung im Risikomesssystem;

g) die Ergebnisse der Stresstests einer Bank, die zur Berechnung der in
Teil 3 Titel IV Kapitel 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgeleg-
ten Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko ein internes Modell
verwenden;

h) den Belegenheitsort der Risikopositionen einer Bank;

1) das Geschiftsmodell.

2) Fir die Zwecke von Abs. 1 Bst. e fithrt die FMA in regelmissigen
Abstinden eine umfassende Bewertung des Liquiditatsrisikomanagements
der Banken durch und férdert die Entwicklung solider interner Methoden.
Bei der Durchfithrung dieser Uberpriifungen trigt die FMA der Rolle der
Banken an den Finanzmirkten Rechnung. Die FMA bertcksichtigt die
moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit des Fi-
nanzsystems in allen anderen betroffenen EWR-Mitgliedstaaten in gebtih-
rendem Masse.

3) Die FMA iberpriift, ob Banken eine Verbriefung stillschweigend
unterstiitzt haben. Wird von der FMA festgestellt, dass eine Bank mehr als
einmal stillschweigende Unterstiitzung geleistet hat, ergreift sie geeignete
Massnahmen, die der gestiegenen Erwartung Rechnung tragen, dass die
Bank auch kiinftig weitere Unterstiitzung fiir ihre Verbriefungen zur Ver-
fiigung stellen wird und somit keine signifikante Risikoubertragung erzielt.

4) Um die in Art. 148 Abs. 3 vorgesehene Feststellung treffen zu kon-
nen, iberprift die FMA auch, ob die nach Art. 105 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 vorgenommenen Bewertungskorrekturen fiir Positionen oder
Portfolios des Handelsbuches der Bank ermoglichen, ihre Positionen un-
ter normalen Marktbedingungen kurzfristig und ohne nennenswerte Ver-
luste zu verdussern oder abzusichern.
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5) Die FMA tberprift das Zinsinderungsrisiko, dem Banken bei Ge-
schiften des Anlagebuchs ausgesetzt sind. Die FMA hat von ihren Befug-
nissen nach Art. 154 insbesondere Gebrauch zu machen, wenn:

a) sich der wirtschaftliche Wert des Eigenkapitals einer Bank aufgrund
einer plotzlichen und unerwarteten Zinsinderung, wie sie sich aus einem
der sechs auf Zinssitze angewandten aufsichtlichen Schockszenarien
ergibt, um mehr als 15 % ihres Kernkapitals verringert; oder

b) der Nettozinsertrag einer Bank aufgrund einer plotzlichen oder uner-
warteten Zinsinderung, wie sie sich aus einem der zwei auf Zinssitze
angewandten aufsichtlichen Schockszenarien ergibt, stark riicklaufig ist.

6) Sie kann von der Ausiibung ihrer Befugnisse absehen, wenn sie aus-
gehend von den Ergebnissen der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 5
der Auffassung ist, dass die Steuerung des sich aus den Geschiften des An-
lagebuchs ergebenden Zinsinderungsrisikos durch die Bank angemessen
ist und die Bank diesem Risiko nicht iibermissig ausgesetzt ist.

7) Sie Uberprift das Risiko einer ibermissigen Verschuldung, wie es
aus den Indikatoren fiir eine tibermissige Verschuldung hervorgeht, zu
denen auch die nach Art. 429 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermit-
telte Verschuldungsquote zihlt. Sie entscheidet unter Bertcksichtigung
des Geschiftsmodells der Bank tiber die Angemessenheit der Verschul-
dungsquote einer Bank und der von dieser zur Steuerung dieses Risikos
eingefiihrten Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen.

8) Sie Uiberpriift die Regelungen zur Unternehmensfihrung und -kon-
trolle von Banken, ihre Unternehmenskultur und die Fihigkeit der Mit-
glieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung zur Erfllung ihrer
Pflichten. Daftir machen Banken der FMA Tagesordnungen und Begleit-
dokumente der Sitzungen des Verwaltungsrats, der Geschiftsleitung und
der Ausschusse des Verwaltungsrats sowie die Ergebnisse der internen oder
externen Bewertung der Leistung des Verwaltungsrats oder der Geschifts-
leitung auf Verlangen zuginglich.

Art. 150
Aufsichtliches Priifungsprogramm

1) Die FMA legt mindestens einmal jahrlich ein aufsichtliches Prii-
fungsprogramm fest, das der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148
Rechnung trigt. Das Prifungsprogramm hat Angaben zu enthalten tiber:
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a) die von der FMA eingesetzten Aufgaben und Ressourcen;

b) diejenigen Banken, die einer verstirkten Aufsicht unterzogen werden
sollen, und die Massnahmen nach Abs. 3, die der Umsetzung einer ver-
stirkten Aufsicht dienen; und

¢) einen Plan fir Vor-Ort-Kontrollen bei Banken unter Einbeziehung
der Zweigstellen und Tochterunternehmen in anderen EWR-Mitglied-
staaten.

2) Das aufsichtliche Priffungsprogramm nach Abs. 1 erstrecke sich auf
Banken:

a) bei denen die Ergebnisse der Stresstests im Rahmen der Uberpriifung
und Bewertung nach Art. 148 oder 151 oder das Ergebnis der Uber-
prifung und Bewertung nach Art. 148 auf erhebliche Risiken fiir ihre
finanzielle Soliditit oder Verstosse gegen die Anforderungen dieses
Gesetzes sowie der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vermuten lassen;
oder

b) bei denen die FMA es aus anderen Griinden fiir erforderlich halt.

3) Im Rahmen der verstirkten Aufsicht nach Abs. 1 Bst. b kann die
FMA insbesondere folgende Massnahmen setzen:
a) haufigere Vor-Ort-Kontrollen;
b) die dauerhafte Anwesenheit der FMA oder eines von ihr Beauftragten;
c) zusitzliche Melde- oder Berichtspflichten;

d) zusitzliche oder hiufigere Uberpriifungen der operativen oder strate-
gischen Pline sowie der Geschiftspline;

¢) themenbezogene Priifungen zur Uberwachung spezifischer Risiken,
deren Eintritt wahrscheinlich ist.

Art. 151
Aufsichtliche Stresstests

Die FMA fiihrt mindestens jihrlich Stresstests durch, um die Uberprii-
fung und Bewertung nach Art. 148 zu erleichtern.
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Art. 152
Laufende Uberpriifung interner Ansitze

1) Die FMA tiberprift regelmissig, mindestens jedoch alle drei Jahre, ob:

a) die Bank unter Berticksichtigung neuer Geschiftstatigkeiten und Pro-
dukte die Voraussetzungen fiir die Verwendung interner Ansitze zur
Berechnung von Eigenmittelanforderungen nach Teil 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt; und

b) diese Ansitze auf gut ausgearbeiteten und zeitgemissen Methoden be-
ruhen.

2) Stellt die FMA erhebliche Mingel bei der Risikoerfassung fest, ste-
hen der FMA simtliche Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung, um diese
Mingel durch geeignete Massnahmen zu beseitigen oder deren Folgen,
insbesondere durch Vorgabe hoherer Multiplikationsfaktoren oder Kapi-
talaufschlige, abzuschwichen.

3) Stellt die FMA bei einem internen Modell fiir das Marktrisiko zahl-
reiche Uberschreitungen nach Art. 366 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
fest, die auf die fehlende Prizision des Modells schliessen lassen, hat die

FMA:
a) der Bank vorzuschreiben, das Modell umgehend zu verbessern; oder

b) die Genehmigung zur Verwendung des internen Modells zu widerru-
fen.

4) Hat eine Bank die vorherige Genehmigung zur Verwendung eines
internen Ansatzes erlangt, erfiillt sie aber nicht mehr die Anforderungen
fur die Anwendung dieses Ansatzes, verlangt die FMA:

a) den Nachweis, dass die Auswirkungen der Nichterfiillung der Voraus-
setzungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unerheblich sind; oder

b) die Vorlage eines Plans zur Wiederherstellung des rechtmissigen Zu-
stands binnen einer von der FMA gesetzten Frist; konnen die Anfor-
derungen fir die Anwendung des Modells mit dem vorgelegten Plan
nicht vollstindig erfiillt werden, kann die FMA Nachbesserungen ver-
langen.

5) Kann die Bank die Voraussetzungen dieses Gesetzes oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 voraussichtlich nicht binnen angemessener
Frist wieder erfiillen und auch nicht die Unerheblichkeit der Nichterfiil-
lung nachweisen, wird:

a) die Genehmigung zur Verwendung des internen Ansatzes widerrufen;
oder
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b) die Genehmigung auf die Bereiche beschrinkt, in denen die Anforde-
rungen erfillt werden oder innerhalb einer angemessenen Frist erfiillt
werden konnen.

6) Die FMA beriicksichtigt bei der Uberpriifung der internen Ansitze
die Referenzwerte der EBA.

Art. 153

Anwendung der Vorschriften iiber die aufsichtliche Uberpriifung und

Bewertung auf konsolidierter Basis

Bei der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148 bis 152 beriick-
sichtigt die FMA die Vorschriften iiber die Konsolidierung nach Art. 6 bis
24 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

3. Befugnisse

Art. 154
Grundsatz

1) Die FMA besitzt alle erforderlichen Befugnisse, um ihre Aufgaben
nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu erfillen.
Sie trifft die notwendigen Massnahmen direkt, in Zusammenarbeit mit an-
deren inlindischen Behorden oder durch Anzeige bei der Staatsanwalt-

schaft.
2) Die FMA ist insbesondere befugt:

a) von folgenden juristischen oder natiirlichen Personen die Vorlage
samtlicher Informationen zu verlangen, die sie fir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben benotigt, einschliesslich der Informationen, die in regel-
missigen Abstinden und in festgelegten Formaten zu Aufsichts- oder
entsprechenden Statistikzwecken zur Verfugung zu stellen sind:

1. Banken mit Sitz in Liechtenstein;

2. Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein oder Finanz-
holdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat, die von der FMA nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 bewilligt wurden;
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©)

d)

e)
f)
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3. gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein
oder gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem an-
deren EWR-Mitgliedstaat, die von der FMA nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 bewilligt wurden;

4. gemischte Holdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein;

5. Mitarbeiter, Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschiftslei-
tung sowie Aktionire oder Anteilseigner der Unternehmen nach

Ziff. 1 bis 4; und

6. Dritte, mit denen die Unternehmen nach Ziff. 1 bis 4 Auslage-
rungsvereinbarungen abgeschlossen haben;

alle erforderlichen Untersuchungen im Hinblick auf jede Person nach
Bst. a durchzufiihren, einschliesslich:

1. das Recht, Unterlagen zu verlangen;

2. die Biicher und Aufzeichnungen von Personen nach Bst. a zu prii-
fen und Kopien oder Ausziige dieser Buicher und Aufzeichnungen
anzufertigen;

3. von einer Person nach Bst. a oder deren Organen, Vertretern oder
Mitarbeitern schriftliche oder miindliche Erklirungen einzuholen;
und

4. jede andere relevante Person zum Zweck der Einholung von Infor-
mationen Uber den Gegenstand einer Untersuchung zu befragen;

vorbehaltlich anderer Regelungen des EWR-Rechts alle erforderlichen
Vor-Ort-Kontrollen von juristischen Personen nach Bst. a und von
sonstigen Unternehmen, die in die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis einbezogen sind und fir welche die FMA konsolidierende Auf-
sichtsbehorde ist, nach vorheriger Unterrichtung der betroffenen zu-
stindigen Behorden durchzufiihren;

bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprichen, elektro-
nische Mitteilungen oder sonstige Datentibermittlungen, die im Besitz
einer Bank sind, anzufordern;

von anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaften alle erforderlichen
Informationen und Unterlagen zu verlangen;

ausserordentliche Priifungen anzuordnen oder durchzufthren.

3) Ist es zur Erfiillung der Aufgaben der FMA nach diesem Gesetz oder

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich, verstdsst eine Bank ge-
gen Bestimmungen dieses Gesetzes oder der genannten Verordnung, ist
der FMA nachweislich bekannt, dass eine Bank innerhalb der nichsten
zwolf Monate voraussichtlich gegen dieses Gesetz oder die genannte Ver-
ordnung verstossen wird oder ist es aufgrund der Ergebnisse der Uber-
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prifung und Bewertung nach Art. 148 und 152 erforderlich, kann die FMA
die notwendigen Massnahmen ergreifen. Zu diesem Zweck ist sie insbe-
sondere befugt:

a)

b)

©)

d)

f)

k)

D)

Banken unter Berticksichtigung der Voraussetzungen nach Art. 155
vorzuschreiben, zusitzliche Eigenmittel vorzuhalten, welche tiber die
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hinausgehen;

von Banken eine Verstirkung der nach Art. 71 und 78 eingefiihrten
Regelungen, Mechanismen, Strategien und Verfahren zu verlangen;

von Banken die Vorlage eines Plans fur die Herstellung des rechtmis-
sigen Zustandes zu verlangen und eine Frist fir die Durchfiihrung des
Plans zu setzen, sowie gegebenenfalls Nachbesserungen hinsichtlich
seines Anwendungsbereichs und Zeitrahmens aufzutragen;

Banken eine bestimmte Riickstellungspolitik oder eine bestimmte Be-
handlung ihrer Vermogenswerte vorzuschreiben;

die Geschiftsbereiche, Tatigkeiten oder das Netz von Banken einzu-
schrainken oder zu begrenzen sowie die Verdusserung von die Soliditat
der Bank gefihrdenden Geschiftszweigen zu verlangen;

von Banken eine Verringerung des mit den Titigkeiten, Produkten und
Systemen der Bank verbundenen Risikos, einschliesslich des mit aus-
gelagerten Tatigkeiten verbundenen Risikos, zu verlangen;

Banken die Begrenzung der variablen Vergiitung auf einen Prozentsatz
der Nettoeinkiinfte vorzuschreiben, sofern die variable Vergiitung mit
einer soliden Kapitalausstattung unvereinbar ist;

Banken den Einsatz von Nettogewinnen zur Stirkung der Eigenmittel
vorzuschreiben;

Kapital- und Gewinnentnahmen sowie Ausschuttungen oder Zinszah-
lungen an Aktionire oder Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals einzuschrinken oder zu verbieten; die Einschrinkung oder
das Verbot darf jedoch kein Ausfallereignis fir die Bank darstellen;

Banken zusitzliche Melde- und Berichtspflichten oder kiirzere Melde-
und Berichtsintervalle, insbesondere zur Eigenmittel- und Liquiditits-
lage sowie zur Verschuldung, vorzuschreiben;

Banken besondere Liquidititsanforderungen, einschliesslich der Be-
schrinkung von Laufzeitinkongruenzen zwischen Aktiva und Passiva,
vorzuschreiben;

m) von Banken die Ubermittlung erginzender Informationen zu verlan-

n)

gen;

Banken Meldepflichten zu geplanten Geschiften vorzuschreiben und
die Durchfithrung dieser geplanten Geschifte zu untersagen;
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o) ein voriibergehendes Berufsaustibungsverbot zu verhingen;

p) Modell- und Parameterannahmen festzulegen, welche die Bank bei der
Berechnung des wirtschaftlichen Werts des Eigenkapitals nach der
standardisierten Methode oder der vereinfachten standardisierten Me-
thode durch entsprechende Systeme berticksichtigen muss, und bei de-
nen es sich um andere als die nach Art. 98 Abs. 5a Bst. b der Richtlinie
2013/36/EU von der EBA ermittelten Angaben handelg;

q) Banken zu untersagen, Auszahlungen zu leisten, Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder sowie Zahlungen entgegenzunehmen oder Trans-
aktionen in Finanzinstrumenten zu titigen;

r) die Stimmrechte eines Aktionirs bis zum Zeitpunkt, an dem aus einer
Verletzung durch Stimmrechtsaustibung kein Nutzen mehr zu ziehen
ist, hochstens aber bis zu fiinf Jahre auszusetzen;

s) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Verwaltungsrat oder
der Geschiftsleitung einer Bank sowie aus ihrer Position als Inhaber
einer Schliisselfunktion, Geschiftsabwickler oder Liquidator zu ver-
langen;

t) nach Massgabe von Art. 21a des Finanzmarktaufsichtsgesetzes den
Namen der Bank, der Finanzholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 bzw. der natiirlichen Person, die fiir den Verstoss verantwort-
lich ist, und die Art des Verstosses 6ffentlich bekanntzumachen;

u) die Staatsanwaltschaft zu ersuchen, Massnahmen zur Sicherung des
Verfalls von Vermogenswerten nach Massgabe der Strafprozessord-
nung zu beantragen;

v) die Bewilligung zu entziehen.

4) Die FMA kann einer Bank zusitzliche Meldepflichten oder kiirzere
Meldeintervalle nach Abs. 3 Bst. k nur dann vorschreiben, wenn sie geeig-
net und im Hinblick auf den Zweck verhiltnismissig sind und die damit
angeforderten Informationen der FMA nicht bereits vorliegen.

5) Ist es zur Erfiillung der Aufgaben der FMA nach diesem Gesetz oder
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich, verstosst eine Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte Holdinggesellschaft gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder
der genannten Verordnung oder ist der FMA nachweislich bekannt, dass
eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
oder eine gemischte Holdinggesellschaft innerhalb der nichsten zwolf
Monate voraussichtlich gegen dieses Gesetz oder die genannte Verord-
nung verstossen wird, kann die FMA die notwendigen Massnahmen er-
greifen. Zu diesem Zweck ist sie, sofern anwendbar nach Massgabe des in
Art. 30 festgelegten Verfahrens, insbesondere befugt:
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a) die Ausiibung der Stimmrechte, die mit den Kapitalanteilen an den
Tochterinstituten verbunden sind und von Finanzholdinggesellschaf-
ten oder gemischten Finanzholdinggesellschaften gehalten werden, bis
zu finf Jahre auszusetzen;

b) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Verwaltungsrat oder
der Geschiftsleitung einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft zu verlangen;

¢) von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaften zu verlangen, Beteiligungen an ihren Tochterinstituten auf
ithre Aktionire oder Anteilseigner zu iibertragen;

d) eine andere Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
gesellschaft oder ein anderes Institut innerhalb der Gruppe, die fiir die
Sicherstellung der Erfiillung der Anforderungen nach diesem Gesetz
oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis ver-
antwortlich ist, befristet zu benennen;

e) Ausschiittungen oder Zinszahlungen an Anteilseigner der Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft einzu-
schrinken oder zu verbieten;

f) von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaften zu verlangen, Beteiligungen an Banken, anderen Unter-
nehmen der Finanzbranche oder Anbietern von Nebendienstleistun-
gen zu begrenzen, zu reduzieren oder zu veridussern;

g) Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaften die Herstellung des rechtmissigen Zustandes samt Vorlage
eines Plans zur Wiederherstellung des rechtmissigen Zustands binnen
einer von der FMA gesetzten Frist aufzutragen;

h) alle ihr zustehenden Befugnisse nach Abs. 3 auszuiiben.

6) Ist eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung
nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 Teil eines Finanzkonglomerates im Sinne des
Finanzkonglomeratsgesetzes, berticksichtigt die FMA als konsolidierende
Aufsichtsbehorde bei der Ausiibung ihrer Befugnisse in gebthrender
Weise die moglichen Auswirkungen auf das Finanzkonglomerat.

7) Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Abs. 3 und 5 tragt die FMA
allen massgeblichen Umstinden Rechnung. Sie berticksichtigt gegebenen-
falls die Grundsatze nach Art. 247 Abs. 1.

8) Die Kosten, die bei der Ausiibung der Befugnisse nach Abs. 1 bis 5
durch die FMA entstehen, tragen die Betroffenen.
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9) Die FMA kann einen Sachverstindigen als ihren Beobachter in eine
Bank abordnen, wenn dies zur Erfiillung der Aufgaben der FMA erfor-
derlich erscheint. Mit dieser Aufgabe kann eine anerkannte Wirtschafts-
prifungsgesellschaft betraut werden. Die Kosten trigt die Bank. Der Be-
obachter tiberwacht die Tétigkeit der leitenden Organe, insbesondere die
Durchfithrung allfillig angeordneter Massnahmen, und erstattet der FMA
laufend Bericht. Der Beobachter geniesst ein uneingeschranktes Recht zur
Einsicht in die Geschiftstitigkeit und die Biicher, Aufzeichnungen und
Akten der Bank. Die FMA kann dem Beobachter alle zur Erfillung seiner
Aufgaben notwendigen Informationen tiber die Bank mitteilen.

10) Sofern die Belange der Einleger und Kunden nicht auf andere
Weise gewahrt werden konnen, kann die FMA auf Kosten der Bank Be-
fugnisse, die nach Gesetz oder Statuten dem Verwaltungsrat oder der Ge-
schiftsleitung zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten
ubertragen, der zur Wahrung dieser Befugnisse geeignet ist.

Art. 155
Anforderung fiir zusétzliche Eigenmittel

1) Die FMA schreibt einer Bank die zusitzliche Eigenmittelunterle-
gung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vor, wenn sie der Deckung von Risiken
dient, denen die Bank aufgrund ihrer Tatigkeiten ausgesetzt ist, ein-
schliesslich der Risiken, welche die Auswirkungen von Wirtschafts- und
Marktentwicklungen auf das Risikoprofil der Bank widerspiegeln, und sie
bei den Uberpriifungen nach Art. 148 und 152 feststellt, dass:

a) eine Bank Risiken oder Risikokomponenten ausgesetzt ist, die durch
die in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in
Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402? festgelegten Eigenmittel-
anforderungen nicht oder nicht ausreichend abgedeckt sind;

b) eine Bank die Anforderungen nach Art. 71 und 78 oder an den Umgang
mit Grosskrediten nach Art. 393 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
nicht erfiillt und es unwahrscheinlich ist, dass andere Massnahmen fiir
die Sicherstellung der Einhaltung binnen angemessener Frist ausrei-
chen wiirden;

23 Verordnung (EU) 2017/2402 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezem-
ber 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und
zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verord-
nungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35)
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¢) dienach Art. 105 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgenommenen
Bewertungskorrekturen fiir Positionen oder Portfolios des Handels-
buches nicht ausreichen, um es der Bank zu ermoglichen, ihre Positio-
nen kurzfristig zu verdussern oder abzusichern, ohne dabei unter nor-
malen Marktbedingungen wesentliche Verluste zu erleiden;

d) nach der Bewertung gemiss Art. 152 Abs. 4 und 5 die Nichterfiillung
der Anforderungen fir die Verwendung des genehmigten internen
Modells voraussichtlich zu unzureichenden Eigenmittelanforderun-
gen fihren wird;

e) die Bank wiederholt keine zusitzlichen Eigenmittel in angemessener
Hohe bildet und beibehilt, um den Empfehlungen nach Art. 156 Abs. 3

nachzukommen; oder

f) andere wesentliche institutsspezifische Griinde vorliegen, aufgrund
derer die FMA eine zusitzliche Eigenmittelunterlegung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a fiir erforderlich halt.

2) Risiken oder Risikokomponenten nach Abs. 1 Bst. a sind nur dann
durch die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen 3, 4 und 7 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und Kapitel 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 nicht oder nicht ausreichend abgedeckt, wenn die Betrage, die
Arten und die Verteilung des internen Eigenkapitals, das von der FMA
unter Berlicksichtigung ithrer Uberpriifung der nach Art. 78 von der Bank
vorgenommenen Bewertung als angemessen erachtet wird, iber die in den
Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der
Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen hin-
ausgehen.

3) Fir die Zwecke des Abs. 2 bewertet die FMA unter Berticksichti-
gung des jeweiligen Risikoprofils die Risiken, denen die Bank ausgesetzt
ist, einschliesslich der institutsspezifischen Risiken oder Risikokompo-
nenten, die:

a) ausdriicklich von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 fest-
gelegten Eigenmittelanforderungen ausgenommen oder nicht umfasst
sind;

b) trotz Erfillung der in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgeleg-
ten Anforderungen voraussichtlich unterschitzt werden.

4) Das als angemessen erachtete interne Eigenkapital deckt alle nach
Abs. 3 als wesentlich ermittelten Risiken oder Risikokomponenten ab, die
nicht oder nicht ausreichend von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 oder in Kapitel 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen abgedeckt sind.
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5) Zinsanderungsrisiken aus Positionen im Anlagebuch kénnen insbe-
sondere in den Fillen nach Art. 149 Abs. 5 als wesentlich erachtet werden,
es sei denn, die FMA kommt bei der Durchfiihrung der Uberpriifung und
Bewertung nach Art. 148 zum Schluss, dass die Steuerung des Zinsrisikos
aus Geschiften des Anlagebuchs durch die Bank angemessen ist und die
Bank dem Zinsrisiko aus den Geschiften des Anlagebuchs nicht tibermis-
sig ausgesetzt ist.

6) Risiken oder Risikokomponenten, die Ubergangsregelungen oder
Besitzstandsklauseln nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 unterliegen, sind keine Risiken nach Abs. 3 Bst. b.

7) Werden zusitzliche Eigenmittel verlangt, um das Risiko einer tiber-
missigen Verschuldung abzudecken, das nicht ausreichend durch Art. 92
Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt ist, so legt die
FMA die Hohe der nach Abs. 1 Bst. a verlangten zusitzlichen Eigenmittel
als Differenz zwischen dem als angemessen erachteten internen Eigenka-
pital nach Abs. 4 und den in den Teilen 3 und 7 der genannten Verordnung
festgelegten Eigenmittelanforderungen fest.

8) Werden zusitzliche Eigenmittel verlangt, um andere Risiken als das
Risiko einer iibermissigen Verschuldung abzudecken, die nicht ausrei-
chend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ab-
gedeckt sind, so legt die FMA die Hohe der nach Abs. 1 Bst. a verlangten
zusitzlichen Eigenmittel als Differenz zwischen dem als angemessen er-
achteten internen Eigenkapital nach Abs. 4 und den in den Teilen 3 und 4
der genannten Verordnung und in Kapitel 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen fest.

9) Eigenmittel, die Banken aufgrund einer von der FMA verlangten
zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorzu-
halten haben, um das Risiko einer ibermissigen Verschuldung abzude-
cken, miissen aus Kernkapital bestehen.

10) Eigenmittel, die Banken aufgrund einer von der FMA verlangten
zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorzu-
halten haben, um andere Risiken als das Risiko einer iibermissigen Ver-
schuldung abzudecken, miissen mindestens zu 75 % aus Kernkapital be-
stehen, wobei sich das Kernkapital wiederum mindestens zu 75 % aus har-
tem Kernkapital zusammensetzen muss. Die FMA kann unter Beriick-
sichtigung der spezifischen Situation der Bank verlangen, dass die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zu einem hoheren Anteil aus Kernkapital oder
hartem Kernkapital besteht.
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11) Banken diirfen fiir die Erfiillung einer vorgeschriebenen zusitzli-
chen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, um die Risiken
einer libermissigen Verschuldung abzudecken, keine Eigenmittel einset-
zen, die zur Erfillung einer der folgenden Anforderungen dienen:

a) derin Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festge-
legten Eigenmittelanforderungen;

b) derin Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Anforderungen an den Puffer der Verschuldungsquote; und

c¢) der Empfehlungen fur zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156 Abs. 3 in
Bezug auf die Risiken einer ibermissigen Verschuldung.

12) Banken diirfen fiir die Erfiillung einer vorgeschriebenen zusitzli-
chen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, um andere Risi-
ken als das Risiko einer iibermissigen Verschuldung abzudecken, keine
Eigenmittel einsetzen, die zur Erfiillung einer der folgenden Anforderun-
gen dienen:

a) der in Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegten Eigenmittelanforderungen;

b) der kombinierten Kapitalanforderung nach Art. 94 Abs. 2;

c) der Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156 Abs. 3,
sofern sie sich auf andere Risiken als das Risiko einer ibermissigen
Verschuldung beziehen.

13) Die Anordnung einer zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach
Art. 154 Abs. 3 Bst. a ist zu begriinden und der Bank schriftlich mitzutei-
len. Die Begriindung umfasst einen Uberblick tiber die vollstindige Be-
wertung nach Abs. 1 bis 12 und zusitzlich im Falle von Abs. 1 Bst. e die
Griinde, warum die Festlegung von Empfehlungen fiir zusitzliche Eigen-
mittel nicht linger als ausreichend betrachtet wird.

14) Die FMA informiert die Abwicklungsbehorde tiber die Anordnung
einer zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a.

Art. 156
Empfeblungen fiir zusitzliche Eigenmittel

1) Banken legen anhand der Strategien und Verfahren nach Art. 78 ihr
internes Kapital auf eine angemessene Hohe an Eigenmitteln fest, die aus-
reichend ist, um alle Risiken abzudecken, denen eine Bank ausgesetzt ist,
und um zu gewihrleisten, dass die Eigenmittel der Bank potenzielle Ver-
luste absorbieren konnen, die sich aufgrund von Stressszenarien ergeben,
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einschliesslich jener, die anhand der aufsichtlichen Stresstests nach Art. 151
ermittelt werden.

2) Die FMA priift im Rahmen der nach Art. 148 und 152 durchgefiihr-
ten Uberpriifungen und Bewertungen, einschliesslich anhand der Ergeb-
nisse der Stresstests nach Art. 151, regelmissig die von jeder Bank nach
Abs. 1 festgelegte Hohe des internen Kapitals und legt fiir jede Bank die
Gesamthohe der Eigenmittel fest, die sie fiir angemessen hilt.

3) Entspricht die Hohe des nach Abs. 1 festgelegten internen Kapitals
nicht der Gesamthohe der Eigenmittel, welche die FMA nach Abs. 2 fiir
angemessen hilt, teilt die FMA den Banken ihre Empfehlungen fir zu-
satzliche Eigenmittel mit. Zusitzliche Eigenmittel im Sinne der Empfeh-
lungen sind solche, welche die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen
3,4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Kapitel 2 der Verordnung
(EU) 2017/2402, Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 94 Abs. 2 dieses Gesetzes
bzw. Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 tibersteigen und
die benotigt werden, um die von der FMA nach Abs. 2 fiir angemessen
gehaltene Gesamthohe der Eigenmittel zu erreichen.

4) Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nach Abs. 3 miissen in-
stitutsspezifisch sein. Nicht von der Empfehlung umfasst sind Risikoas-
pekte, die durch eine nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgeschriebene zusitz-
liche Eigenmittelanforderung bereits erfasst sind.

5) Banken diirfen Eigenmittel, die aufgrund von Empfehlungen fiir zu-
satzliche Eigenmittel nach Abs. 3 vorgehalten werden, um Risiken einer
ubermissigen Verschuldung abzudecken, nicht zur Erfillung der folgen-
den Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

b) Eigenmittel, die zur Erfilllung der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgehalten werden miissen, um Risi-
ken einer iibermissigen Verschuldung abzudecken; und

c) derin Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote.

6) Banken diirfen Eigenmittel, die aufgrund von Empfehlungen fiir zu-
satzliche Eigenmittel nach Abs. 3 vorgehalten werden, um andere Risiken
als das einer iibermissigen Verschuldung abzudecken, nicht zur Erfiillung
der folgenden Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;
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b) Eigenmittel, die zur Erfillung der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgehalten werden miissen, um an-
dere Risiken als das einer iibermissigen Verschuldung abzudecken;
und

¢) der kombinierten Kapitalanforderung nach Art. 94 Abs. 2.

7) Hilt eine Bank die Empfehlungen nach diesem Artikel nicht ein,
erfille aber gleichzeitig die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen 3,
4und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und Kapitel 2 der Verordnung
(EU) 2017/2402, die zusitzliche Eigenmittelanforderung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a und, je nachdem welcher Anforderung die Bank unterliegt,
die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 oder die
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, kommen weder Ausschiittungsbe-
schrinkungen nach Art. 108 oder 112 noch die Verpflichtung zur Vorlage
eines Kapitalerhaltungsplans nach Art. 116 zur Anwendung.

8) Die FMA informiert die Abwicklungsbehorde tiber die Mitteilung
einer Empfehlung nach Abs. 3.

Art. 157
Besondere Liquidititsanforderungen

Die FMA kann einer Bank besondere Liquidititsanforderungen vor-
schreiben, wenn dies notwendig ist, um Liquiditdtsrisiken zu unterlegen,
denen eine Bank ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte. Bei der Beur-
teilung der Notwendigkeit besonderer Liquidititsanforderungen bertick-

sichtigt die FMA:

a) das Geschiftsmodell der Bank;

b) die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Art. 63 bis 86; und
¢) das Ergebnis der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148.

Art. 158
Besondere Publizititsanforderungen

1) Die FMA kann von Banken verlangen:

a) mehr als einmal jihrlich die nach Teil 8 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 offenzulegenden Angaben binnen einer von der FMA fest-
zusetzenden Frist zu veroffentlichen;
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b) andere Informationen als den Geschiftsbericht auf eine von der FMA
vorgeschriebene Art zu verdffentlichen.

2) Sie kann von Mutterunternehmen verlangen, jahrlich entweder in
Vollform oder durch einen Verweis auf gleichwertige Angaben eine Be-
schreibung ihrer rechtlichen Struktur und der Unternehmensfithrungs-
und Organisationsstruktur der Gruppe nach Art. 22 Abs. 4 bis 6, Art. 71
Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2 und 3 zu veréffentlichen.

3) Kommt eine Bank ihren Offenlegungspflichten in anderen Fillen als
jenen nach Art. 432 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig nach, kann die FMA simtliche
Massnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, die ordnungs-
gemisse Offenlegung zu veranlassen.

Art. 159

Anwendung der Vorschriften iiber die Befugnisse der FMA auf
konsolidierter Basis

Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Art. 154 bis 158 berticksich-
tigt die FMA die Vorschriften iiber die Konsolidierung nach Art. 6 bis 24
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Art. 160
Mitteilungen an die EBA

Um es der EBA zu erméglichen, die Kohirenz der Verwaltungspraxis
in Zusammenhang mit der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung
und der daraus resultierenden Anwendung von Befugnissen innerhalb des
EWR zu bewerten, informiert die FMA die EBA regelmissig tiber:

a) die Funktionsweise der Uberpriifungen nach Art. 148; und

b) die Methoden, nach denen sie die Ergebnisse der Uberpriifungen nach
Art. 148 in Stresstests nach Art. 151, die Uberpriifungen interner An-
sitze nach Art. 152, die Austibung von Aufsichtsbefugnissen nach
Art. 154 Abs. 3 oder der Vorschreibung besonderer Liquidititsanfor-
derungen nach Art. 157 einfliessen lasst.
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4. Aufsicht auf konsolidierter Basis

Art. 161
Zustindigkeit der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde

1) Die FMA ist in folgenden Fillen als konsolidierende Aufsichtsbe-
horde fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig, wenn das Mut-
terunternehmen eines der nachfolgenden Unternehmen ist:

a) eine Mutterbank oder eine EWR-Mutterbank mit Sitz in Liechten-
stein, die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;

b) eine Mutterwertpapierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma
mit Sitz in Liechtenstein und zumindest eines ihrer Tochterunterneh-
men eine Bank ist, die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;

c) eine Mutterwertpapierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma
mit Sitz in Liechtenstein und mehrere ihrer Tochterunternehmen Ban-
ken oder EWR-Kreditinstitute sind, wobei die Bank mit der hochsten
Bilanzsumme von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;

d) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
eine gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat und zumindest eines ihrer Tochterunter-
nehmen eine Bank ist, die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt
wird.

2) Handelt es sich bei einem Mutterunternehmen um eine Mutterwert-
papierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma mit Sitz in Liechten-
stein und ist keines ihrer Tochterunternehmen eine Bank, ist die FMA nur
dann als konsolidierende Aufsichtsbehorde fiir die Aufsicht auf konsoli-
dierter Basis zustindig, wenn sie die Mutterwertpapierfirma oder eine
EWR-Mutterwertpapierfirma auf Einzelbasis beaufsichtigt.

3) Haben mindestens zwei in EWR-Mitgliedstaaten bewilligte Banken
bzw. EWR-Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen als Mutterunterneh-
men dieselbe Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat oder dieselbe EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, ist die FMA fir die Beaufsichtigung auf konsolidier-
ter Basis zustandig, wenn:

a) esinder Gruppe nur eine Bank gibt, und die FMA fiir die Aufsicht der
Bank auf Einzelbasis zustindig ist;



167

b) es mehrere Banken bzw. EWR-Kreditinstitute in der Gruppe gibt, und
die FMA fiir die Aufsicht der Bank mit der hochsten Bilanzsumme auf
Einzelbasis zustindig ist; oder

c) es keine Bank bzw. kein EWR-Kreditinstitut in der Gruppe gibt, und
die FMA fir die Aufsicht der Wertpapierfirma mit der hochsten Bi-
lanzsumme auf Einzelbasis zustindig ist.

4) Soweit eine Konsolidierung nach Art. 18 Abs. 3 oder 6 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 notwendig ist, ist die FMA fiir die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis zustindig, wenn sie fir die Aufsicht der
Bank mit der hochsten Bilanzsumme auf Einzelbasis oder, sofern es keine
Bank in der Gruppe gibt, die Wertpapierfirma mit der hochsten Bilanz-
summe auf Einzelbasis zustindig ist.

5) Ist die FMA fir die Beaufsichtigung mehrerer Banken in einer
Gruppe auf Einzelbasis zustindig, so ist sie in Abweichung von Abs. 1
Bst. b und ¢, Abs. 3 Bst. b sowie Abs. 4 gleichzeitig konsolidierende Auf-
sichtsbehorde, wenn die Bilanzsummen der von ihr beaufsichtigten Ban-
ken in der Summe hoher sind als die Summe der Bilanzsummen der von
einer anderen zustindigen Behorde auf Einzelbasis beaufsichtigten EWR-
Kreditinstitute.

6) Ist die FMA fiir die Beaufsichtigung mehrerer Wertpapierfirmen in
einer Gruppe auf Einzelbasis zustindig, so ist sie in Abweichung von Abs.
3 Bst. ¢ gleichzeitig konsolidierende Aufsichtsbehorde, wenn sie eine oder
mehrere Wertpapierfirmen in der Gruppe mit der hochsten aggregierten
Bilanzsumme beaufsichtigt.

7) In Fillen, in denen die Anwendung der in Abs. 1 Bst. a bis ¢, Abs. 3
und 4 genannten Kriterien fiir bestimmte Banken oder Wertpapierfirmen
aufgrund der relativen Bedeutung ihrer Geschifte in verschiedenen EWR-
Mitgliedstaaten oder aufgrund der Notwendigkeit, eine laufende Aufsicht
auf konsolidierter Basis durch dieselbe zustindige Behorde zu gewihrleis-
ten, unangemessen ware, kann die FMA im Einvernehmen mit den zustin-
digen Behorden der anderen EWR-Mitgliedstaaten von diesen Kriterien
abweichen und fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eine an-
dere Behorde benennen. Der EWR-Mutterbank oder EWR-Mutterwert-
papierfirma, der EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder der Bank oder Wertpapier-
firma mit der hochsten Bilanzsumme ist vor einer solchen Entscheidung
rechtliches Gehor zu gewahren.

8) Die FMA meldet der EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA

jede im Rahmen von Abs. 7 getroffene Vereinbarung.
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Art. 162
Aufgaben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde hat folgende Auf-
gaben:

a) Sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die Sammlung und
Verbreitung zweckdienlicher und wesentlicher Informationen.

b) Sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeit im Rahmen der kon-
solidierten Aufsicht im Normalfall und arbeitet dafiir eng mit den zu-
stindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und mit der EBA

zusammen.

c) Sie plant und koordiniert die Aufsichtstatigkeit im Rahmen der kon-
solidierten Aufsicht im Vorfeld und im Laufe von Krisensituationen,
einschliesslich im Falle widriger Entwicklungen bei Banken oder Fi-
nanzmirkten, mit den jeweils zustindigen Behorden und erforderli-
chenfalls den Zentralbanken des ESZB oder der Schweizer National-
bank; thre Aufgaben umfassen insbesondere die Anordnung ausserge-
wohnlicher Massnahmen nach Art. 182 Abs. 2 Bst. d und Abs. 8 Bst. b,
die Erstellung gemeinsamer Bewertungen, die Durchfiihrung von

Notfallplinen und die Unterrichtung der Offentlichkeit.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde erstellt eine Liste,
in der alle Finanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdingge-
sellschaften nach Art. 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgeftihrt
sind, fur deren Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis sie zustindig ist.
Die Liste wird den zustindigen Behorden der anderen EWR-Mitglied-
staaten, der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA iibermittelt.

3) Arbeiten die zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
mit der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde nicht in dem erforder-
lichen Ausmass zusammen, kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich
zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, die EFTA-Uber-
wachungsbehorde um Unterstiitzung bitten. In Fillen, in denen sowohl die
FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der Europaischen
Union betroffen sind, kann die FMA nach Art. 19 der genannten Verord-
nung die EFTA- Uberwachungsbehorde und die EBA um Unterstiitzung
bitten.
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Art. 163
Gemeinsame Entscheidung

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde setzt alles daran,

mit den fiir die Aufsicht der Tochterunternehmen zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten zu einer gemeinsamen Entscheidung zu ge-
langen in Bezug auf:

a)

b)

©)

die Anwendung der Art. 78 und 148, um festzustellen, ob die konsoli-
dierte Eigenmittelausstattung der Gruppe ihrer Finanzlage und ihrem
Risikoprofil angemessen ist, und welche Eigenmittelausstattung fiir die
Anwendung von Art. 154 Abs. 3 Bst. a auf jedes einzelne Unternehmen
der Gruppe und auf konsolidierter Basis erforderlich ist;

die Massnahmen zur Behandlung aller wichtigen Fragen und wesent-
lichen Erkenntnisse im Zusammenhang mit der Liquidititsaufsicht,
einschliesslich der nach diesem Gesetz vorgeschriebenen angemesse-
nen Organisation und Behandlung von Risiken sowie der Notwendig-
keit institutsspezifischer Liquiditatsanforderungen nach Art. 157; und

Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156.

2) Die gemeinsame Entscheidung nach Abs. 1 wird innerhalb folgender

Fristen getroffen:

a)

b)

im Fall von Abs. 1 Bst. a innerhalb von vier Monaten, nachdem die
FMA den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
einen Bericht zu den Risiken der Gruppe nach Art. 155 ibermittelt hat;

im Fall von Abs. 1 Bst. b innerhalb von vier Monaten, nachdem die
FMA den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
einen Bericht zum Liquidititsrisikoprofil der Gruppe nach Art. 157
sowie nach den von der Regierung zur Ermittlung, Messung, Beurtei-
lung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquidititsrisi-
kos nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfiihrungsbestimmungen
tibermittelt hat; und

im Fall von Abs. 1 Bst. ¢ innerhalb von vier Monaten, nachdem die
FMA den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
einen Bericht zu den Risiken der Gruppe nach Art. 156 ibermittelt hat.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde berticksichtigt in

der gemeinsamen Entscheidung die Risikobewertung der zustindigen Be-
horden anderer EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 73, 97, 104a und 104b der
Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf die von diesen beaufsichtigten Toch-

terunternehmen in angemessenem Umfang.
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4) Die gemeinsame Entscheidung nach Abs. 1 Bst. a oder b wird samt
Begrindung in einem Dokument schriftlich festgehalten. Die FMA iiber-
mittelt die gemeinsame Entscheidung dem EWR-Mutterinstitut und den
betroffenen zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten.

5) Bei Uneinigkeit konsultiert die FMA als konsolidierende Aufsichts-
behorde auf Verlangen einer der anderen zustindigen Behorden:

a) die EFTA-Uberwachungsbehérde in Fillen, in denen ausschliesslich
zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind; oder

b) die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA in Fillen, in denen so-
wohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind.

6) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde kann auch von sich
aus die EFTA-Uberwachungsbehorde und/oder die EBA konsultieren.
Wenn die FMA nicht konsolidierende Aufsichtsbehorde ist, kann sie ver-
langen, dass die zustindige konsolidierende Aufsichtsbehorde die EFTA-
Uberwachungsbehorde und/oder die EBA konsultiert.

7) Kommt es innerhalb der Fristen nach Abs. 2 nicht zu einer gemein-
samen Entscheidung, entscheidet die FMA als konsolidierende Aufsichts-
behorde allein iiber die Anwendung von Art. 78, 148, 154 Abs. 3 Bst. a,
Art. 156 und 157 sowie der von der Regierung zur Erm1ttlung, Messung,
Beurteilung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquiditits-
risikos nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfithrungsbestimmungen auf
konsolidierter Basis, jedoch unter angemessener Bertcksichtigung der von
den jeweils anderen zustindigen Behorden durchgefiihrten Risikobewer-
tung der Tochterunternehmen.

8) Hat die FMA die EFTA-Uberwachungsbehorde und/oder die EBA
konsultiert, stellt sie ihre Entscheidung zurtick, bis ein Beschluss der
EFTA- Uberwachungsbehorde oder der EFTA- Uberwachungsbehorde
und der EBA ergangen ist. Hat eine andere zustindige Aufsichtsbehorde
die EFTA-Uberwachungsbehorde und/oder die EBA konsultiert, stellt
die FMA ihre Entscheidung zuriick, bis ein Beschluss der EFTA-
Uberwachungsbehorde oder der EFTA-Uberwachungsbehorde und der
EBA ergangen ist. Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde trifft
ihren Beschluss im Einklang mit dem Beschluss der EFTA-Uberwachungs-
behorde oder dem Beschluss der EFTA-Uberwachungsbehorde und der
EBA.
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9) Ist die FMA fiir die Beaufsichtigung auf Einzel- oder teilkonsoli-
dierter Basis von Tochterunternehmen einer EWR-Mutterbank oder einer
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft zustindig und kommt es innerhalb der Fristen
nach Abs. 2 nicht zu einer gemeinsamen Entscheidung, entscheidet die
FMA alleine iiber die Anwendung von Art. 78, 148, 154 Abs. 3 Bst. a,
Art. 156 und 157 sowie der von der Regierung zur Ermittlung, Messung,
Beurteilung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquiditats-
risikos nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfithrungsbestimmungen auf
Einzel- oder teilkonsolidierter Basis. Sie berticksichtigt bei dieser Ent-
scheidung die Standpunkte und Vorbehalte der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde. Die Entscheidungen werden begrindet und berticksichti-
gen die Risikobewertungen sowie die innerhalb der Fristen nach Abs. 2
gedusserten Standpunkte und Vorbehalte. Die Abs. 4 bis 6 und 8 gelten
sinngemass.

10) Hat die FMA die EFTA-Uberwachungsbehorde oder die EBA
nach Abs. 5 oder 6 konsultiert, trigt sie deren Stellungnahme Rechnung
und begriindet jede erhebliche Abweichung davon.

11) Die gemeinsamen Entscheidungen nach Abs. 1 und die Entschei-
dungen, welche die zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung nach Abs. 7 treffen, werden
von der FMA als massgebend anerkannt und ihrer Aufsichtstitigkeit nach
diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugrunde gelegt.

12) Entscheidungen nach Abs. 1, 7 und 9 werden grundsitzlich jahrlich
aktualisiert. Die FMA aktualisiert die Entscheidung tiber die Anwendung
von Art. 154 Abs. 3 Bst. a, Art. 156 und 157 dariiber hinaus, wenn die fiir
die Beaufsichtigung eines Tochterunternehmens eines EWR-Mutter-
instituts oder einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemisch-
ten EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft zustindige Behorde eines an-
deren EWR-Mitgliedstaats bei der FMA als konsolidierende Aufsichtsbe-
horde schriftlich samt Begriindung eine Aktualisierung beantragt. Haufig-
keit und Umfang der Aktualisierung sind zwischen der FMA und den zu-
stindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten zu regeln.
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Art. 164
Aufsichtskollegien

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet Aufsichts-
kollegien ein, um die Durchfiihrung der Aufgaben nach Art. 162, 163 und
185 zu erleichtern und gegebenenfalls auch eine angemessene Koordinie-
rung und Zusammenarbeit mit den jeweils zustindigen Behorden von
Drittstaaten zu gewahrleisten.

2) Die Aufsichtskollegien geben den Rahmen vor, innerhalb dessen die
FMA, die EBA und die anderen jeweils zustindigen Behorden folgende
Aufgaben wahrnehmen:

a) Austausch von Informationen;

b) gegebenenfalls Einigung iiber die freiwillige Ubertragung von Aufga-
ben und Zustindigkeiten;

c) Festlegung von aufsichtsrechtlichen Prifungsprogrammen auf der
Grundlage einer Risikobewertung der Gruppe nach Art. 148;

d) Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseitigung unnétiger auf-
sichtsrechtlicher Doppelanforderungen, auch in Bezug auf Informati-
onsanfragen nach Art. 182 Abs. 6 und Art. 185;

e) einheitliche Anwendung der Anforderungen dieses Gesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf alle Unternehmen der Gruppe
vorbehaltlich der durch das EWR-Recht eroffneten Wahlrechte und
Ermessensspielriume; und

f) Planung und Koordination der Aufsichtstitigkeiten bei der Vorberei-
tung auf und in Krisensituationen nach Art. 162 Abs. 1 Bst. ¢ unter
Berticksichtigung der Arbeiten anderer Foren, die in diesem Bereich
eingerichtet werden konnten.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet fiir die Zwe-
cke von Art. 162 Abs. 1, Art. 165 Abs. 1 und 2 sowie Art. 185 Abs. 1 auch
dann Aufsichtskollegien ein, wenn alle grenziiberschreitend titigen Toch-
terunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder einer EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutterfinanzholding-
gesellschaft ihren Sitz in Drittstaaten haben, sofern die zustindigen Be-
horden dieser Drittstaaten einer der in Art. 142 und, soweit anwendbar,
derin Art. 29 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes geregelten gleichwer-
tigen Geheimhaltungspflicht unterstehen.

4) Die Zusammenarbeit und der Informationsaustausch zwischen der
FMA, den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der
EBA richten sich nach Art. 176 bis 185. Art. 12 und 142 stehen einer Uber-
mittlung von Informationen nach Abs. 2 nicht entgegen.



173

5) Die FMA legt nach Konsultation der betroffenen zustindigen Be-
horden schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen
nach Art. 165 tiber die Einrichtung und Funktionsweise der Kollegien fest.

6) Die fiir die Beaufsichtigung von Finanzholdinggesellschaften oder
gemischten Finanzholdinggesellschaften mit einer Bewilligung nach Art. 26
Abs. 1 oder 2, Tochterunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder einer
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft zustindigen Behorden und die zustindigen Be-
horden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem bedeutende Zweigstellen
nach Art. 52 errichtet wurden, sowie gegebenenfalls Zentralbanken des
ESZB und die zustindigen Behorden und Zentralbanken von Drittstaaten
konnen, sofern sie einer Geheimnispflicht unterliegen, die nach Auffas-
sung aller zustindigen Behorden den Vorschriften nach Art. 142 und, so-
weit anwendbar, Art. 56 des Wertpapierfirmengesetzes gleichwertig sind,
an Aufsichtskollegien der FMA teilnehmen.

7) Ist die FMA fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig,
fithrt sie bei den Sitzungen des Kollegiums den Vorsitz und entscheidet,
welche zustindigen Behorden an einer Sitzung oder einer Tatigkeit des
Kollegiums teilnehmen. Die FMA informiert alle Mitglieder des Kollegi-
ums vorab laufend und umfassend tiber die Organisation solcher Sitzun-
gen, die wesentlichen zu erérternden Fragen und die in Betracht zu zie-
henden Titigkeiten. Weiters informiert die FMA die Mitglieder des Kol-
legiums rechtzeitig und umfassend tiber das in diesen Sitzungen beschlos-
sene Vorgehen und die durchgefihrten Massnahmen.

8) Die FMA beriicksichtigt bei ihren Entscheidungen die Relevanz der
zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstitigkeit fiir die betref-
fenden Behorden. Insbesondere berticksichtigt sie die moglichen Auswir-
kungen auf die Stabilitit des Finanzsystems in den betreffenden EWR-
Mitgliedstaaten und die Pflichten nach Art. 53.

9) Die FMA unterrichtet nach Art. 182 Abs. 1 die EBA {iber die Tétig-
keiten der Aufsichtskollegien, einschliesslich in Krisensituationen, und
iibermittelt ithnen alle Informationen, die fiir die Zwecke der Aufsichts-
konvergenz von besonderer Bedeutung sind. Vorbehalten bleibt die Ge-
heimnispflicht nach Art. 142 und, soweit anwendbar, nach Art. 56 des
Wertpapierfirmengesetzes.

10) Bei Uneinigkeit zwischen der FMA und den zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten iiber die Funktionsweise der Aufsichtskol-
legien kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behor-
den von EFTA-Staaten betroffen sind, die EFTA-Uberwachungsbehorde
um Unterstltzung bitten. In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch
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zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der Europiischen Union be-
troffen sind, kann die FMA nach Art. 19 der genannten Verordnung die
EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA um Unterstitzung bitten.

Art. 165
Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen

1) Um die Beaufsichtigung zu erleichtern und eine wirksame Aufsicht
zu errichten, schliesst die FMA mit anderen im Rahmen der Aufsicht auf
konsolidierter Basis zustindigen Behorden der EWR-Mitgliedstaaten
schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen ab.

2) Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der fiir die Aufsicht auf
konsolidierter Basis zustindigen Behorde eines anderen EWR-Mitglied-
staats zusitzliche Aufgaben iibertragen und Verfahren fir die Beschluss-
fassung und die Zusammenarbeit mit anderen zustindigen Behorden fest-
gelegt werden.

3) Ist die FMA fiir die Bewilligung eines Tochterunternehmens eines
Mutterunternehmens, das eine Bank ist, zustindig, kann sie ihre Verant-
wortung fiir die Beaufsichtigung nach Art. 28 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 durch bilaterale Ubereinkunft auf die zustindige Behorde eines
anderen EWR-Mitgliedstaats, die das Mutterunternehmen zugelassen hat
und beaufsichtigt, iibertragen, damit diese die Beaufsichtigung des Toch-
terunternehmens tibernehmen. Die EFTA-Uberwachungsbehérde und
die EBA werden tiber das Bestehen und den Inhalt derartiger Uberein-
kiinfte unterrichtet.

4) Ist die FMA konsolidierende Aufsichtsbehorde, hat jedoch die be-
willigte Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft thren Sitz nicht in Liechtenstein, schliesst die FMA Koordinie-
rungs- und Kooperationsvereinbarungen nach Abs. 1 auch mit der zustin-
digen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem das Mutterunternehmen
seinen Sitz hat, ab.

Art. 166
Zusitzliche Befugnisse der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde

1) Um ihre Aufgaben nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 als konsolidierende Aufsichtsbehorde zu erfiillen, kann die
FMA zusitzlich zu den Befugnissen nach Art. 154 insbesondere:
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a) von einem Mutterunternehmen Informationen verlangen, dessen
Tochterunternehmen eine Bank mit Sitz in Liechtenstein ist, und die
in einem der in Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Fille nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen
wird;

b) von Tochterunternehmen einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, Informationen
nach Abs. 2 verlangen.

2) Handelt es sich bei einem Mutterunternehmen einer oder mehrerer
Banken mit Sitz in Liechtenstein um eine gemischte Holdinggesellschaft,
kann die FMA von der gemischten Holdinggesellschaft und allen ihren
Tochterunternehmen alle Informationen verlangen, die zur Aufsicht tiber
diese Tochterunternehmen zweckdienlich sind. Sie kann die Informatio-
nen entweder unmittelbar von der gemischten Holdinggesellschaft oder
den Tochterunternehmen anfordern und die erhaltenen Informationen im
Rahmen einer Vor-Ort-Kontrolle nachpriifen oder durch die anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft nachpriifen lassen. Ist die gemischte Hol-
dinggesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen ein Versicherungs-
unternehmen, kann auch auf das Verfahren nach Art. 184 zurtckgegriffen
werden. Hat die gemischte Holdinggesellschaft oder eines ihrer Tochter-
unternehmen den Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat, ist Art. 182
Abs. 4 anzuwenden.

Art. 167

Bewertung der Gleichwertigkeit der konsolidierten Aufsicht durch
Behérden aus Drittstaaten

1) Unterliegt eine Bank, deren Mutterunternehmen eine Drittstaats-
bank oder eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft mit Sitz in einem Drittstaat ist, nicht der Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis nach Art. 161, tiberpriift die FMA zusammen mit
den anderen von dieser Unternehmenskonstellation betroffenen zustindi-
gen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten, ob die Bank von der zu-
stindigen Drittstaatsbehorde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird
und diese Aufsicht den Grundsitzen dieses Gesetzes und den Anforde-
rungen an die aufsichtliche Konsolidierung nach Art. 11 bis 24 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 entspricht.
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2) Die FMA nimmt diese Uberpriifung auf Antrag des Mutterunter-
nehmens oder eines der im EWR beaufsichtigten Unternehmens oder von
sich aus vor, soweit sie nach Abs. 4 fiir die Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis zustindig wire. Sie konsultiert die anderen jeweils zustindi-
gen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten.

3) Bei der Uberpriifung nach Abs. 1 beriicksichtigt die FMA die Ori-
entierungen des Europiischen Bankenausschusses. Zu diesem Zweck kon-
sultiert sie den Ausschuss, bevor sie entscheidet.

4) Findet keine oder keine gleichwertige Aufsicht auf konsolidierter
Basis statt, ist die FMA fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig
und wendet die Bestimmungen dieses Gesetzes und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 sinngemiss auf die entsprechende Bank an. Stattdessen kann
die FMA auch zu angemessenen anderen Aufsichtstechniken greifen, so-
weit diese die Erreichung der mit der Beaufsichtigung von Banken auf
konsolidierter Basis verfolgten Ziele gewahrleisten. Die FMA kann insbe-
sondere verlangen, dass eine Finanzholdinggesellschaft oder eine ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft mit Sitz im EWR gegriindet wird, und
die Bestimmungen tber die Beaufsichtigung auf den konsolidierten Ab-
schluss dieser Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-
gesellschaft anwenden.

5) Andere Aufsichtstechniken nach Abs. 4 konnen von zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der konsolidierten
Aufsicht nach Abs. 4 nur dann angewendet werden, wenn die FMA diesen
Techniken nach Anhorung der beteiligten zustindigen Behorden des
EWR zugestimmt hat.

6) Die Aufsichtstechniken werden den jeweils zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten, der EFTA-Uberwachungsbehérde sowie
der EBA mitgeteilt.

7) Die Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden von Drittstaaten im
Rahmen der konsolidierten Aufsicht nach diesem Artikel richtet sich vor-
behaltlich Art. 186 und 187 dieses Gesetzes nach Art. 26b Abs. 3 und 4 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes.
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5. Veroffentlichungspflichten der FMA

Art. 168
Register

1) Die FMA hat ein offentlich zugingliches Register zu fithren, in das

einzutragen sind:

a)
b)

©)

d)

e)

f)

Banken;

Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten und EWR-Finanzinstituten
in Liechtenstein;

EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein
im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit titig sind;

Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;

die zur Prifung von Banken, Finanzholdinggesellschaften und ge-
mischten Finanzholdinggesellschaften mit einer Bewilligung nach
Art. 26 Abs. 1 oder 2 anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaften;
und

vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat, die nach Art. 45 Abs. 3 von EWR-Kreditinstituten her-
angezogen werden, um in Liechtenstein Wertpapierdienstleitungen
und/oder Anlagetitigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs zu erbringen bzw. auszuiiben.

2) Die FMA hat Eintragungen nach Abs. 1 periodisch zu tiberpriifen.

Soweit erforderlich, sind Eintragungen unverzuglich zu aktualisieren.

3) Die FMA hat das Register nach Abs. 1 kostenlos iiber ihre Internet-

seite zur Verfiigung zu stellen. Dariiber hinaus hat die FMA an ihrem Sitz
nach Massgabe der technischen Méglichkeiten jedermann Einsicht in das
Register zu gewihren.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 169
Aufsichtliche Offenlegung

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite die folgenden Infor-
mationen:

a) den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemei-
nen Leitlinien, die in Liechtenstein im Bereich der Finanzdienstleis-
tungsaufsicht verabschiedet wurden;

b) die Art und Weise, in der die in der Richtlinie 2013/36/EU oder der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eroffneten Wahlrechte und Ermes-
sensspielriume genutzt werden;

¢) dieallgemeinen Kriterien und Methoden der Uberpriifung und Bewer-
tung nach Art. 148, einschliesslich der Kriterien zur Beriicksichtigung
des Grundsatzes der Verhiltnismassigkeit nach Art. 148 Abs. 2 und 4;
sowie

d) aggregierte statistische Daten zu zentralen Aspekten der Umsetzung
der aufsichtsrechtlichen Rahmenvorschriften, einschliesslich Angaben
zu Anzahl und Art der nach Art. 154 Abs. 3 ergriffenen Aufsichtsmass-
nahmen sowie der nach Art. 245 und 246 verhingten Strafen; vorbe-
halten bleiben Art. 142 bis 146, 177 bis 179 und 188 bis 189 dieses Ge-
setzes und, soweit anwendbar, Art. 52 Abs. 1 Bst. a, b und f, Art. 56
Abs. 1 bis 3 und 7, Art. 86 Abs. 3 und 5 bis 7 sowie Art. 89 Abs. 2 und
3 Bst. a bis f des Wertpapierfirmengesetzes.

2) Die Angaben nach Abs. 1 miissen einen aussagekriftigen Vergleich
unter den Vorgehensweisen der verschiedenen zustindigen Behorden der
EWR-Mitgliedstaaten ermoglichen. Die FMA hat bei der Veroffentli-
chung nach Abs. 1 die massgeblichen EWR-rechtlichen Vorgaben zum ge-
meinsamen Format zu beachten. Die nach Abs. 1 verdffentlichen Daten
sind regelmissig zu aktualisieren.

Art. 170
Besondere Offenlegungspflichten

1) Die FMA veroffentlicht zu Verbriefungspositionen nach Teil 5 der
Verordnung (EU) 2017/2402:

a) die allgemeinen Kriterien und Methoden zur Uberpriifung der Einhal-
tung der Vorschriften nach Art. 405 bis 409 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013; und
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b) einen jihrlichen Bericht iiber die Ergebnisse der Uberpriifung und der
Massnahmen der FMA bei Verletzung der Vorschriften nach Bst. a;
vorbehalten bleiben Art. 142 bis 146, 177 bis 179 und 188 bis 189.

2) Gestattet die FMA einer Bank die Nichtanwendung der Eigenmit-
telvorschriften auf Einzelbasis nach Art. 7 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, veroffentlicht sie folgende Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass kein wesentliches tat-
sichliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverzigliche Ubertra-
gung von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten gege-
ben oder abzusehen ist;

b) die Zahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt
wird, unter Angabe der Zahl, wie viele dieser Institute Tochterunter-
nehmen in einem Drittstaat in ihre Eigenmittelberechnung einbezie-
hen; und

c) aggregiert fiir Liechtenstein:

1. den Gesamtbetrag der auf konsolidierter Basis ermittelten, in Toch-
terunternehmen in einem Drittstaat gehaltenen Eigenmittel von
Mutterinstituten, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt wird;

2. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem
Drittstaat gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis
ermittelten Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten, zu deren
Gunsten das Ermessen ausgeiibt wird; und

3. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem
Drittstaat gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis
ermittelten und nach Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorgeschriebenen Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten, zu
deren Gunsten das Ermessen ausgetibt wird.

3) Gestattet die FMA nach Art. 9 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 einer Bank die Einbeziehung von Tochterunternehmen auf Ein-
zelbasis in thre Berechnung nach Art. 6 Abs. 1 der genannten Verordnung,
veroffentlicht sie folgende Angaben:

a) die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass kein wesentliches tat-
sichliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverzigliche Ubertra-
gung von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten gege-
ben oder abzusehen ist;

b) die Zahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt
wird, sowie die Zahl solcher Mutterinstitute, die Tochterunternehmen
in einem Drittstaat in ihre Eigenmittelberechnung einbeziehen; und
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©)

aggregiert fiir Liechtenstein:

1. den Gesamtbetrag der in Tochterunternehmen in Drittstaaten ge-
haltenen Eigenmittel von Mutterinstituten, zu deren Gunsten das
Ermessen ausgetibt wird;

2. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem
Drittstaat gehaltenen Eigenmittel an den Gesamteigenmitteln von
Mutterinstituten, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt wird;
und

3. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem
Drittstaat gehaltenen Eigenmittel an den Gesamteigenmitteln von
Mutterinstituten nach Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
zu deren Gunsten das Ermessen ausgetbt wird.

6. Meldung von Gesetzesverstdssen

Art. 171
Meldesystem der FMA

1) Die FMA hat iiber ein wirksames und verlissliches Meldesystem zu

verfiigen, in das tiber einen allgemein zuginglichen, sicheren Berichtsweg

pot
lass

enzielle oder tatsichliche Verstosse gegen dieses Gesetz, die dazu er-
enen Verordnungen und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gemeldet

werden konnen.

a)

b)

2) Das Meldesystem umfasst zumindest:

spezielle Verfahren fiir den Empfang der Meldungen iiber Verstosse
und deren Weiterverfolgung;

einen angemessenen Schutz fiir Mitarbeiter von Banken, Finanzhol-
dinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften, die
innerhalb dieser Unternehmen begangene Verstosse melden, zumin-
dest vor Vergeltungsmassnahmen, Diskriminierung und anderen Ar-
ten von ungerechtfertigter Behandlung;

den Schutz personenbezogener Daten im Einklang mit der Daten-
schutzgesetzgebung sowohl fiir die Person, welche die Verstosse mel-
det, als auch fiir die natiirliche Person, von der behauptet wird, sie sei
fir den Verstoss verantwortlich, es sei denn, eine Weitergabe der In-
formation ist im Rahmen eines staatsanwaltlichen, gerichtlichen oder
verwaltungsrechtlichen Verfahrens erforderlich; und
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d) klare Vorschriften, die gewihrleisten, dass in Bezug auf die Person,
welche die in einer Bank, Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft begangenen Verstosse meldet, in allen Fal-
len Vertraulichkeit garantiert wird, es sei denn, eine Weitergabe der
Information ist im Rahmen eines staatsanwaltlichen, gerichtlichen oder
verwaltungsrechtlichen Verfahrens erforderlich.

3) Eine Meldung durch Mitarbeiter von Banken, Finanzholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften an die FMA gilt
nicht als Verstoss gegen eine vertragliche oder gesetzliche Geheimhal-
tungspflicht und hat keine diesbeziigliche Haftung der meldenden Person
zur Folge.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

7. Aufsichtsabgaben und Gebiihren

Art. 172
Grundsatz

Die Aufsichtsabgaben und Gebiihren richten sich nach der Finanz-
marktaufsichtsgesetzgebung.

C. Landgericht

Art. 173

Strafbehorde
Das Landgericht ist Strafbehorde bei Vergehen nach Art. 245.
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IX. Unerlaubter Geschiftsbetrieb

Art. 174
Befugnisse der FMA

1) Besteht Grund zur Annahme, dass ohne Bewilligung eine diesem
Gesetz unterstehende Tétigkeit ausgeiibt wird, kann die FMA von den be-
treffenden natiirlichen oder juristischen Personen Auskiinfte und Unter-
lagen, einschliesslich Kopien verlangen, wie wenn es sich um beaufsich-
tigte Personen handelt. Dieses Recht umfasst auch die Befugnis, in Buicher,
Schriftstiicke und IT-Systeme vor Ort Einsicht zu nehmen, sich Auszige
davon herstellen zu lassen und die erforderlichen Daten zu verarbeiten.

2) Ubt eine natiirliche oder juristische Person eine diesem Gesetz un-
terstehende Titigkeit ohne Bewilligung aus, ergreift die FMA die jeweils
notwendigen Massnahmen. Insbesondere kann die FMA zur Herstellung
des rechtmissigen Zustands innerhalb einer angemessenen Frist auffor-
dern und die sofortige Einstellung der Titigkeit und gegebenenfalls die
Auflosung der juristischen Person anordnen.

3) Ist die natiirliche oder juristische Person der Aufforderung zur Her-
stellung des rechtmissigen Zustandes nach Abs. 2 nachgekommen und ist
zu erwarten, dass in Hinkunft jene bewilligungsrechtlichen Vorschriften,
deren Nichteinhaltung fiir die Massnahmen nach Abs. 2 bestimmend wa-
ren, von der natlrlichen oder juristischen Person dauerhaft eingehalten
werden, hat die FMA auf Antrag die nach Abs. 2 getroffenen Massnahmen
ehestens aufzuheben.

Art. 175
Warnmeldungen

1) Die FMA kann auf ihrer Internetseite oder im Amtsblatt die Offent-
lichkeit informieren, dass eine natiirliche oder juristische Person oder der
Betreiber einer Internetseite, E-Mail-Adresse oder Telefonnummer zur
Vornahme bestimmter Titigkeiten nach diesem Gesetz nicht berechtigt
ist, sofern diese Person dazu Anlass gegeben hat und eine Information der
Offentlichkeit erforderlich und im Hinblick auf mogliche Nachteile des
Betroffenen verhiltnismissig ist. Die FMA kann, soweit ihr bekannt, den
Namen der natiirlichen oder juristischen Person, die Geschifts- oder
Wohnanschrift, die Handelsregisternummer, die Internetadresse und die
Telefonnummer angeben.
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2) Die von der Veroffentlichung nach Abs. 1 betroffene Person kann
eine Uberpriifung der Rechtmissigkeit bei der FMA beantragen; sie hat
dariiber mit Verfugung zu entscheiden. Stellt die FMA fest, dass die Ver-
offentlichung rechtswidrig war, hat sie die Veroffentlichung richtig zu
stellen oder auf Antrag der betroffenen Person von der Internetseite zu
entfernen.

X. Informationsaustausch und internationale
Zusammenarbeit

A. Informationsaustausch und internationale Zusammenarbeit
im EWR

1. Zusammenarbeit im Rahmen des Europiischen Finanzaufsichtssys-
tems

Art. 176
Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz
nach Massgabe von Art. 5 Abs. 5 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes mit
den Europaischen Aufsichtsbehorden und den anderen Teilnehmern des
Europiischen Finanzaufsichtssystems (ESFS) eng zusammen.

2) Fiir die Zwecke des Abs. 1 kann die FMA den Teilnehmern des
ESFS auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung stellen, die zur Wahr-
nehmung der Aufgaben im Rahmen des ESFS erforderlich sind. Sie kann
dazu von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen. Ver-
trauliche Informationen diirfen nur in zusammengefasster und aggregier-
ter Form weitergegeben werden, es sei denn:

a) dieses Gesetz oder die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestimmen et-
was anderes; oder

b) eine Weitergabe vertraulicher Informationen in nicht zusammenge-
fasster und nicht aggregierter Form ist zur Erfillung der Aufgaben im

Rahmen des ESFS erforderlich.

3) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen nach
Abs. 2 nicht entgegen.
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2. Informationsaustausch und Zusammenarbeit mit zustindigen Be-
horden anderer EWR-Mitgliedstaaten, den Europiischen Aufsichts-
behorden, der EFTA-Uberwachungsbehorde, dem Stindigen Aus-
schuss der EFTA-Staaten und der Europiischen Kommission

Art. 177
Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht iber Banken, insbe-
sondere auch {iber deren Zweigstellen nach Art. 40 und 42, Finanzhol-
dinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften sowie
uber Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten und EWR-Finanzinstituten
nach Art. 44 und 46, mit den zustindigen Behorden der anderen EWR-
Mitgliedstaaten und der EBA nach Massgabe dieses Gesetzes eng zusam-
men.

2) Sie tauscht zur Erfillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz sowie
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 im Rahmen der Zusammenarbeit mit
den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA
alle erforderlichen Informationen nach Massgabe von Art. 178 Abs. 1 und
Art. 179 aus. Vorbehalten bleiben die besonderen Bestimmungen betref-
fend den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit mit den zustin-
digen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten, der EBA und zustindigen
Behorden von Drittstaaten nach Art. 48 und 180 bis 186.

3) Fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch
machen und die erforderlichen Informationen von anderen inlindischen
Behorden anfordern. Erhilt die FMA im Rahmen der Zusammenarbeit
nach diesem Unterabschnitt ein Ersuchen einer zustindigen Behérde aus
einem anderen EWR-Mitgliedstaat auf Zusammenarbeit bei einer Uber-
wachung, einer Nachpriifung vor Ort oder einer Ermittlung, kann sie die-
sem Ersuchen auch dadurch nachkommen, dass sie:

a) die Nachpriifung vor Ort oder Ermittlungen selbst vornimmt;

b) der ersuchenden Behorde die Durchfiihrung der Nachpriifung vor Ort
oder Ermittlung gestattet; oder

¢) anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaften oder Sachverstindigen
die Durchfiihrung der Nachpriifung vor Ort oder Ermittlung gestattet.
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4) Werden Nachpriifungen vor Ort oder Ermittlungen nicht durch die
FMA selbst vorgenommen, konnen Mitarbeiter der FMA die Prifer der
zustindigen Behorde aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder von ihr
Beauftragte begleiten.

5) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an
zustindige Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der Zu-
sammenarbeit und des Informationsaustausches nach Art. 178 bis 186
nicht entgegen.

Art. 178
Informationsaustansch

1) Die FMA ubermittelt einer ersuchenden zustindigen Behorde eines
anderen EWR-Mitgliedstaats alle Informationen, die diese zur Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben nach der Richtlinie 2013/36/EU oder der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 bendtigt, wenn:

a) die Empfinger bzw. die beschiftigten und beauftragten Personen der
zustindigen Behorden einer der in Art. 142 geregelten gleichwertigen
Geheimhaltungspflicht unterstehen;

b) gewihrleistet ist, dass die mitgeteilten Informationen nur fiir finanz-
marktaufsichtsrechtliche Belange, insbesondere die Aufsicht iiber Ban-
ken, Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaften verwendet werden; und

c¢) bei Informationen, die aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder
Drittstaat stammen, eine ausdriickliche Zustimmung jener Behorde,
die diese Informationen mitgeteilt hat, vorliegt und gewihrleistet ist,
dass diese gegebenenfalls nur fiir jene Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behorde zugestimmt hat.

2) Sie kann unter sinngemisser Anwendung der Voraussetzungen des
Abs. 1 zudem folgenden Behorden, Stellen und Personen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten Informationen fur die Zwecke und die Wahrneh-
mung ithrer Aufgaben iibermitteln:

a) Behorden oder Stellen, die im offentlichen Auftrag mit der Aufsicht
iiber andere Unternehmen der Finanzbranche betraut sind, und die mit
der Aufsicht iiber die Finanzmirkte betrauten Behorden oder Stellen;

b) Behorden oder Stellen, die mit der Verantwortung fiir den Erhalt der
Stabilitit des Finanzsystems in den EWR-Mitgliedstaaten durch An-
wendung der Vorschriften fiir die Makrofinanzaufsicht betraut sind;
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d)

e)

f)

k)

)

Behorden oder Stellen, die fiir die Durchfithrung von Sanierungen oder
den Schutz der Stabilitit des Finanzsystems zustindig sind;

vertraglichen oder institutsbezogenen Sicherungssystemen im Sinne
des Art. 113 Abs. 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

Behorden oder Stellen, die an der Abwicklung und an Konkursverfah-
ren oder dhnlichen Verfahren in Bezug auf EWR-Kreditinstitute be-
teiligt sind;

Personen, welche die gesetzliche Prufung der Jahresrechnung von
EWR-Kreditinstituten, Versicherungsunternehmen und EWR-Finanz-
instituten vornehmeny;

zentralen Meldestellen nach Art. 32 der Richtlinie (EU) 2015/849 und
zustindigen Behorden oder Stellen, die fiir die Uberwachung der Ein-
haltung der genannten Richtlinie zustindig sind;

zustindigen Behorden oder Stellen, die fiir die Anwendung der Rege-
lungen zur strukturellen Trennung innerhalb einer Bankengruppe ver-
antwortlich sind;

Einlagensicherungssysteme im Sinne der Richtlinie 2014/49/EU oder
Anlegerentschidigungssysteme im Sinne der Richtlinie 97/9/EG?;

der Europiischen Zentralbank, anderen Zentralbanken des Europii-
schen Systems der Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit 2hn-
lichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wihrungsbehorden zum
Zwecke der Durchfithrung der Geldpolitik und der damit zusammen-
hingenden Bereitstellung von Liquiditit, der Uberwachung der Zah-
lungsverkehrs-, Clearing- und Abwicklungssysteme und der Erhal-
tung der Stabilitit des Finanzsystems;

gegebenenfalls anderen staatlichen Behérden, die mit der Uberwa-
chung der Zahlungssysteme betraut sind.

3) Sie kann unter sinngemisser Anwendung der Voraussetzungen des

Abs. 1 auch den Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten Informationen
iibermitteln, die fiir die Aufsicht iiber die Stellen, Behorden und Personen
nach Abs. 2 Bst. d bis f zustindig sind.

4) Sie teilt der EBA mit, welche Behorden, Stellen und Personen nach

Abs. 2 und 3 Informationen erhalten diirfen.
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5) Sie kann die zustindigen Behorden und Stellen anderer EWR-Mit-
gliedstaaten um Ubermittlung aller Informationen ersuchen, die zur Er-
fullung der Aufgaben nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 notwendig sind. Die erhaltenen Informationen darf sie an das
Landgericht, die Staatsanwaltschaft sowie die Stabsstelle FIU weiterleiten.
Die FMA hat unverziiglich die Behorde, welche die Informationen tiber-
mittelt hat, darliber zu unterrichten. Ausser in gebiihrend begrindeten
Fillen darf sie diese Informationen nur unter sinngemisser Wahrung von
Abs. 1 Bst. ¢ an andere Stellen oder natiirliche oder juristische Personen
weitergeben.

6) Die FMA kann in Krisensituationen nach Art. 185 Informationen
an den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, den ESRB sowie die Zent-
ralbanken nach Abs. 2 Bst. k weiterleiten, wenn diese Informationen fiir
die Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben erforderlich
sind.

7) Sie arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz mit dem
Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, der EFTA-Uberwachungsbehorde
und der Europiischen Kommission zusammen. Zu diesem Zweck tber-
mittelt sie dem Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, der EFTA-
Uberwachungsbehorde und der Europiischen Kommission alle Informa-
tionen, die fir die Zwecke und die Wahrnehmung ihrer nach diesem Ge-
setz, der Richtlinie 2013/36/EU, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
in anderen auf Banken anwendbaren EWR-Rechtsvorschriften vorgesehe-
nen Aufgaben erforderlich sind. Die Voraussetzungen nach Abs. 1 finden
auf den Informationsaustausch nach diesem Absatz keine Anwendung.

Art. 179
Ablebnung der Zusammenarbeit
1) Die FMA kann ein Ersuchen auf Zusammenarbeit oder auf Aus-
tausch von Informationen nach Art. 178 nur ablehnen, wenn:

a) aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits
ein Verfahren vor einem inlindischen Gericht anhingig ist;

b) in Liechtenstein gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben
Handlungen bereits ein rechtskriftiges Urteil ergangen ist; oder

¢) dadurch die Souveranitit, Sicherheit, 6ffentliche Ordnung oder andere
wesentliche Landesinteressen Liechtensteins verletzt werden.

2) Im Falle einer Ablehnung teilt die FMA dies der ersuchenden zu-
stindigen Behorde mit und informiert sie iber den Grund der Ablehnung.
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Art. 180

Informationsanstausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Zweigstellen

1) Sind Banken im Rahmen von Art. 40 oder 42 iiber eine Zweigstelle
in anderen EWR-Mitgliedstaaten titig, tibermittelt die FMA als zustin-
dige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten unverziiglich alle Informationen zur Uberwa-
chung der Liquiditit im Einklang mit Teil 6 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und alle Informationen in Zusammenhang mit Art. 135, 139, 140,
142, 147, 154, 161 bis 167, 182 bis 185 und 246 in Bezug auf die Uiber die
Zweigstelle ausgeiibten Taitigkeiten, wenn diese Informationen dem
Schutz der Einleger und Anleger in den Aufnahmemitgliedstaaten dienen.

2) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats in-
formiert unverziiglich die zustindigen Behorden aller Aufnahmemitglied-
staaten, wenn Liquidititsengpisse auftreten oder wahrscheinlich auftreten
werden. Sie informiert in diesen Fillen detailliert tiber die Planung und
Umsetzung eines Sanierungsplans sowie iber diesbeziiglich ergriffene
Aufsichtsmassnahmen.

3) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats in-
formiert die zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten, wie die
von ihnen nach Art. 50 der Richtlinie 2013/36/EU bereitgestellten Infor-
mationen und Erkenntnisse berticksichtigt wurden. Auf Verlangen hat sie
den zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten entsprechende
Erlduterungen zu tibermitteln.

4) Lehnt die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
die von den zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten nach
Art. 50 der Richtlinie 2013/36/EU gegentuber einer Zweigstelle einer Bank
ergriffenen Massnahmen ab, kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zu-
stindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFTA-Uber-
wachungsbehorde verweisen und diese damit befassen. In Fillen, in denen
sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit
nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFTA-Uberwachungs-
behorde und die EBA.

5) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats um Auskunft ersu-
chen, wie die nach Abs. 1 und 2 bereitgestellten Informationen bertick-
sichtigt wurden und welche Massnahmen auf dieser Grundlage ergriffen
wurden, wobei sie auch erginzende Erliuterungen verlangen kann. Sind
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die Massnahmen der zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
nach Ansicht der FMA nicht ausreichend, kann die FMA, nachdem sie die
zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten und die EBA infor-
miert hat, selbst alle Massnahmen nach Art. 154 ergreifen, um die Interes-
sen der Einleger, Anleger oder sonstiger Dienstleistungsempfinger in
Liechtenstein zu schiitzen oder die Stabilitit des Finanzsystems zu sichern.

6) Die FMA kann alle Fille an die EBA und/oder die EFTA-Uber-
wachungsbehorde verweisen, in denen ein Ersuchen um Zusammenarbeit,
insbesondere um Informationsaustausch, zuriickgewiesen oder abgelehnt
wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion ge-

fihrt hat.

Art. 181

Informationsanstausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Drittstaatsgruppen

Gehort eine liechtensteinische Bank derselben Drittstaatsgruppe an
wie eine Zweigstelle einer Drittstaatsbank, und wird diese Zweigstelle von
der zustindigen Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats beaufsichtigt,
arbeitet die FMA mit dieser Behorde eng zusammen und Gibermittelt die-
ser Behorde alle notwendigen Informationen, um sicherzustellen, dass alle
Titigkeiten der Drittstaatsgruppe einer umfassenden Beaufsichtigung
nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen
und eine Umgehung der fiir Drittstaatsgruppen geltenden Anforderungen
sowie negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit des EWR verhin-
dert werden.

3. Informationsaustausch und Zusammenarbeit mit zustindigen Be-
horden anderer EWR-Mitgliedstaaten sowie der EBA im Rahmen der
konsolidierten Aufsicht

Art. 182
Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen der Aufsicht auf konsolidierter Basis
mit den daran beteiligten zustindigen Behorden anderer EWR-Mitglied-
staaten und der EBA nach Massgabe dieses Gesetzes eng zusammen. Sie
ubermittelt auf Verlangen alle zweckdienlichen Informationen und legt
auf eigene Initiative alle wesentlichen Informationen vor, die fiir die Wahr-
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nehmung der Aufgaben erforderlich sind, die den beteiligten zustandigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA durch die Richtli-
nie 2013/36/EU und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 {ibertragen wor-
den sind, insbesondere simtliche Informationen tiber:

a) Personen mit engen Verbindungen zu einer Bank nach Art. 22 Abs. 4;

b) simtliche Informationen tber die Einhaltung der Anforderungen nach
Art. 71 Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2 und 3 auf konsolidierter Basis hin-
sichtlich der rechtlichen und organisatorischen Struktur der Gruppe
und ihrer Unternehmensfihrung.

2) Informationen nach Abs. 1 gelten als wesentlich, wenn sie die Beur-
teilung der finanziellen Soliditit einer Bank, eines EWR-Kreditinstituts
oder eines EWR-Finanzinstituts in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
wesentlich beeinflussen konnten. Wesentliche Informationen umfassen
insbesondere Folgendes:

a) die Offenlegung der rechtlichen Struktur und der Unternehmensfiih-
rungsstruktur, einschliesslich der Organisationsstruktur der Gruppe
unter Erfassung aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsich-
tigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Tochterunternehmen und
bedeutenden Zweigstellen der Gruppe, der Mutterunternehmen im
Einklang mit Art. 22 Abs. 2 bis 4, Art. 71 Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2
und 3 sowie Angabe der fir die beaufsichtigten Unternehmen der
Gruppe zustindigen Behorden;

b) die Angabe der Verfahren, nach denen bei den Banken einer Gruppe
Informationen gesammelt und diese Informationen iiberpriift werden;

¢) ungiinstige Entwicklungen bei Banken oder anderen Unternehmen
einer Gruppe, die den Banken ernsthaft schaden kénnten; und

d) erhebliche Sanktionen und aussergewohnliche Massnahmen, welche
die FMA aufgrund dieses Gesetzes getroffen hat, insbesondere einer
speziellen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und einer
etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit, die Eigenmittelanforderun-
gen nach Art. 312 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mittels
fortgeschrittener Messansitze zu berechnen.

3) Fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches nach diesem Artikel und Art. 183 bis 185 kann die FMA von allen
ithren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen. Die FMA kann als
konsolidierende Aufsichtsbehorde oder auf Ersuchen der fiir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorden anderer EWR-
Mitgliedstaaten alle die erforderlichen Informationen von anderen inlin-
dischen Behorden anfordern.
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4) Die FMA kann eine zustindige Behorde eines anderen EWR-
Mitgliedstaats ersuchen, Informationen tber eine Bank, eine Finanzhol-
dinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, ein EWR-
Kreditinstitut, ein EWR-Finanzinstitut, einen Anbieter von Nebendienst-
leistungen, eine gemischte Holdinggesellschaft, ein Tochterunternehmen
nach Art. 184 oder ein Tochterunternehmen nach Art. 183 Abs. 1 Bst. b
mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat nachzuprifen. Wird die
FMA im Rahmen der konsolidierten Aufsicht von einer zustindigen Be-
horde eines anderen EWR-Mitgliedstaats um die Nachpriifung solcher In-
formationen gebeten, kommt sie diesem Ersuchen unter Anwendung von
Art. 177 Abs. 3 nach.

5) Insbesondere tibermittelt die FMA, falls sie fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis von EWR-Mutterinstituten oder Banken, die von
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder von gemischten EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert werden, zustindig ist, den
zustindigen Behorden in anderen EWR-Mitgliedstaaten, welche die
Tochterunternehmen dieser Mutterunternehmen beaufsichtigen, alle
zweckdienlichen Informationen. Bei der Bestimmung des Umfangs der
Informationsiibermittlung ist der Bedeutung dieser Tochterunternehmen
fir das Finanzsystem der betreffenden EWR-Mitgliedstaaten Rechnung
zu tragen.

6) Die FMA kann Fille an die EFTA-Uberwachungsbehérde verwei-
sen, sofern ausschliesslich zustindige Behérden von EFTA-Staaten be-
troffen sind, oder an die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA, so-
fern sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten
der Europiischen Union betroffen sind, in denen:

a) eine andere zustindige Behorde wesentliche Informationen nicht
iibermittelt hat; oder

b) ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Austausch zweck-
dienlicher Informationen, zurtickgewiesen oder abgelehnt wurde bzw.
innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefithrt hat.

7) Ist die FMA fir die Beaufsichtigung einer von einem EWR-Mutter-
institut kontrollierten Bank zustindig, setzt sie sich wann immer moglich
mit der fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Be-
horde in Verbindung, wenn sie Informationen iiber die Anwendung von
Ansitzen und Methoden nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 benotigt und jene zustindige Behorde bereits iiber diese ver-
fiigen konnte.
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8) Die FMA konsultiert die zustindigen Behorden anderer EWR-
Mitgliedstaaten, bevor sie eine Entscheidung fillt, die fur die Aufsichtsta-
tigkeiten einer anderen zustindigen Behorde von Bedeutung ist, in Bezug
auf folgende Punkte:

a) Anderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder Fithrungsstruktur
der Banken einer Gruppe, die von der FMA bewilligt oder genehmigt

werden miissen; und

b) erhebliche Sanktionen oder aussergewohnliche Massnahmen, insbe-
sondere einer spezifischen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3
Bst. a und einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit, die Eigen-
mittelanforderungen nach Art. 312 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 mittels fortgeschrittener Messansitze zu berechnen.

9) Bei der Anwendung von Abs. 8 Bst. b wird stets die fir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde konsultiert. In
dringenden Fillen oder in Fallen, in denen eine solche Konsultation die
Wirksamkeit der Entscheidung in Frage stellen konnte, kann die FMA von
einer Konsultation absehen. In diesem Fall setzt die FMA die anderen zu-
stindigen Behorden unverziglich davon in Kenntnis, nachdem sie die
Entscheidung getroffen hat.

10) Die FMA arbeitet mit den zustindigen Behorden anderer EWR-
Mitgliedstaaten, zentralen Meldestellen und Behorden anderer EWR-
Mitgliedstaaten, die im 6ffentlichen Auftrag mit der Beaufsichtigung der
Verpflichteten nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 der Richtlinie (EU)
2015/849 bezuglich der Einhaltung der genannten Richtlinie betraut sind,
im Rahmen ihrer jeweiligen Zustindigkeiten eng zusammen. Sie stellt
ithnen Informationen zur Verfiigung, die fiir ihre jeweiligen Aufgaben re-
levant sind, sofern diese Zusammenarbeit und dieser Informationsaus-
tausch keine laufenden straf- oder verwaltungsrechtlichen Untersuchun-
gen, Ermittlungen oder Verfahren beeintrichtigen, in denen sich entweder
die FMA oder die zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats,
die zentrale Meldestelle oder die Behorde eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats, die im offentlichen Auftrag mit der Beaufsichtigung der Ver-
pflichteten nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 der genannten Richtlinie be-
nannt ist, befinden.
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Art. 183

Informationsanstausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Finanzholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften,
gemischten Holdinggesellschaften und anderen Gruppengesellschaften

1) Im Rahmen der Zusammenarbeit und des Informationsaustausches
nach Art. 182 kann die FMA den beteiligten zustindigen Behorden ande-
rer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA alle zweckdienlichen Informatio-
nen in Bezug auf folgende Gruppengesellschaften tibermitteln:

a) Unternehmen sowie gemischte Holdinggesellschaften und deren Toch-
terunternechmen, die in die Aufsicht auf konsolidierter Basis einbezo-
gen sind; und

b) Tochterunternehmen einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Aufsicht
auf konsolidierter Basis einbezogen sind.

2) Falls das Mutterunternehmen und eine oder mehrere Banken, die
Tochterunternehmen sind, sich in verschiedenen EWR-Mitgliedstaaten
befinden, ibermittelt die FMA den beteiligten zustindigen Behorden je-
des EWR-Mitgliedstaats die Informationen, die zweckdienlich sind, um
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu ermoglichen oder zu er-
leichtern.

3) Falls die FMA als fiir ein Mutterunternehmen mit Sitz in Liechten-
stein zustindige Behorde die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
nicht selbst durchfiihrt, kann sie auf Ersuchen der fur die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zustindigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats
vom Mutterunternehmen die Informationen, die fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zweckdienlich sind, verlangen und an diese Be-
horde weiterleiten.

Art. 184

Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Gruppengesellschaften, die Versicherungsunternehmen sind oder
Wertpapierdienstleistungen erbringen

1) Kontrolliert eine Bank, eine Finanzholdinggesellschaft, eine ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Holdinggesell-
schaft ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Versi-
cherungsunternehmen oder um Unternehmen handelt, die zulassungs-
pflichtige Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten erbrin-
gen bzw. austiben, arbeitet die FMA mit den fiir die Aufsicht tber diese
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Unternehmen zustindigen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten
eng zusammen. Die FMA tibermittelt alle Informationen, welche diese zu-
stindigen Behorden zur Erfillung ihrer Aufgaben nach der Richtlinie
2013/36/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 benotigen bzw. die
zur Ermoglichung der Beaufsichtigung der Tatigkeit und der finanziellen
Situation aller Gruppengesellschaften erforderlich sind.

2) Ist die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde einer Gruppe mit
einer gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft nicht identisch mit dem
Koordinator im Sinne des Finanzkonglomeratsgesetzes, so arbeitet sie mit
dem Koordinator fir die Zwecke der Anwendung dieses Gesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis eng zusammen.
Um eine wirksame Zusammenarbeit zu schaffen und zu erleichtern,
schliessen die FMA und der Koordinator schriftliche Koordinations- und
Kooperationsvereinbarungen.

Art. 185
Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Krisensituationen

1) Bei Eintritt einer Krisensituation, einschliesslich einer Situation
nach Art. 18 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, oder einer Situation
widriger Entwicklungen an den Finanzmairkten, welche die Marktliquidi-
tit und die Stabilitit des Finanzsystems in einem der EWR-Mitglied-
staaten, in denen Unternehmen einer Gruppe bewilligt oder bedeutende
Zweigstellen nach Art. 52 errichtet wurden, gefihrden konnte, unterrich-
tet die FMA, soweit sie nach Art. 161 fiir die Beaufsichtigung auf konso-
lidierter Basis zustandig ist, so rasch wie moglich die EBA, die beteiligten
zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten, die Behorden und
Stellen nach Art. 178 Abs. 6 sowie die Schweizerische Nationalbank, wenn
diese Informationen fir die Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen
Aufgaben relevant sind, und ibermittelt ihnen alle fiir die Wahrnehmung
threr Aufgaben erforderlichen Informationen. Die FMA nutzt, soweit
moglich, bestehende Informationskanile.

2) Benotigt die FMA in Krisensituationen nach Abs. 1 Informationen,
die bereits einer der in Art. 182 Abs. 1 genannten zustindigen Behorden
eines anderen EWR-Mitgliedstaats vorliegen, nimmt sie mit dieser zustian-
digen Behorde Kontakt auf.

3) Befindet sich in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine bedeutende
Zweigstelle einer liechtensteinischen Bank, unterrichtet die FMA als zu-
stindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei Eintritt einer Krisensi-
tuation nach Abs. 1 unverziiglich die Behorden und Stellen nach Art. 178
Abs. 6 sowie die Schweizerische Nationalbank und iibermittelt ihnen alle
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fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen. Abs. 1
gilt sinngemiss.

B. Informationsaustausch und internationale Zusammenarbeit
mit Drittstaaten

Art. 186

Informationsaustausch, Aufsicht, Nachpriifung vor Ort und
Ermattlungen

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben mit den zustindigen
Behorden und Stellen eines Drittstaats bei der Beaufsichtigung, einer
Nachpriifung vor Ort, bei Ermittlungen oder bei der Ubermittlung von
Informationen sowie mit den Zentralbanken von Drittstaaten in ihrer
Eigenschaft als Wihrungsbehorden unter sinngemisser Anwendung der
Art. 48, 177 Abs. 3, Art. 178 und 179 eng zusammen. Fiir die Zwecke der
Zusammenarbeit und des Informationsaustausches kann die FMA von al-
len ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen und die erforderli-
chen Informationen von anderen inlindischen Behorden anfordern.

2) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an
Behorden und Stellen nach Abs. 1 nicht entgegen.

3) Im Ubrigen richtet sich die Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden und Stellen eines Drittstaats vorbehaltlich Abs. 1 und Art. 187
nach Art. 26b Abs. 3 und 4 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes.

Art. 187
Kooperationsvereinbarungen

1) Fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches nach Art. 186 kann die FMA mit den zustindigen Behorden, Stellen
und Zentralbanken von Drittstaaten unter folgenden Voraussetzungen
Kooperationsvereinbarungen abschliessen:

a) Die zustindigen Behorden, Stellen oder Zentralbanken unterliegen einer
nach Art. 142 mindestens gleichwertigen Geheimhaltungspflicht.
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b) Es ist sichergestellt, dass Informationen aus einem anderen EWR-
Mitgliedstaat nur mit ausdriicklicher Zustimmung der tibermittelnden
Behorden und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behorden zugestimmt haben.

2) Die FMA kann Kooperationsvereinbarungen nach Abs. 1 mit Be-
horden, Stellen oder Zentralbanken von Drittstaaten abschliessen, die da-
fir zustandig sind:

a) Banken, Versicherungsunternehmen, Wertpapierfirmen, UCITS-Ver-
waltungsgesellschaften, AIFM oder Finanzmarkte zu beaufsichtigen;

b) Abwicklungen, Insolvenzverfahren und ihnliche Verfahren bei Ban-
ken durchzufiihren;

¢) in Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse die Pflichtprufung der
Rechnungslegung von Banken, Versicherungsunternehmen und Wert-
papierfirmen vorzunehmen oder in Wahrnehmung ihrer Aufgaben
Entschidigungssysteme zu verwalten;

d) diean der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder dhnlichen Ver-
fahren in Bezug auf Banken beteiligten Stellen zu beaufsichtigen;

e) die Personen zu beaufsichtigen, die die Pflichtpriifung der Rechnungs-
legungsunterlagen von Banken, Versicherungsunternehmen oder
Wertpapierfirmen vornehmen; oder

f) inihrer Eigenschaft als Wihrungsbehorden fiir die Durchfithrung der
Geldpolitik und der damit zusammenhingenden Bereitstellung von
Liquiditdt, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs-, Clearing- und
Abwicklungssysteme und der Erhaltung der Stabilitit des Finanzsys-
tems.

C. Informationsaustausch mit internationalen Organisationen

Art. 188
Grundsatz

1) Die FMA kann unter den Voraussetzungen nach Abs. 2 und 3 fol-
genden internationalen Organisationen oder Stellen Informationen tber-
mitteln oder mit diesen austauschen:

a) dem Internationalen Wihrungsfonds und der Weltbank fiir die Zwe-
cke der Bewertungen im Rahmen des Programms zur Bewertung des
Finanzsektors;
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der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich fiir die Zwecke quan-
titativer Folgenabschitzungen; und

dem Rat fiir Finanzstabilitit fiir die Zwecke seiner Uberwachungsauf-
gaben.

2) Die FMA darf mit internationalen Organisationen oder Stellen nach

Abs. 1 vertrauliche Informationen nur austauschen, wenn:

a)
b)

f)

eine ausdrickliche Anfrage der betreffenden Stelle vorliegt;

die Anfrage zur Wahrnehmung spezifischer Aufgaben der anfragenden
Stelle im Rahmen ihres gesetzlichen Auftrags erfolgt und hinreichend
begriindet ist;

die Anfrage in Bezug auf Art, Umfang und Format der angeforderten
Information sowie das Mittel fiir deren Offenlegung oder Ubermitt-
lung ausreichend dargelegt ist;

die angeforderten Informationen unbedingt erforderlich sind, damit
die anfragende Stelle die spezifischen Aufgaben wahrnehmen kann,
und nicht tiber die ihr tibertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausge-
hen;

die Informationen ausschliesslich den Personen iibermittelt oder of-
fengelegt werden, die unmittelbar mit der Wahrnehmung der spezifi-
schen Aufgabe befasst sind; und

die beschiftigten und beauftragten Personen, die Zugang zu den Infor-
mationen haben, einer nach Art. 142 gleichwertigen Geheimnispflicht
unterliegen.

3) Einer ersuchenden internationalen Organisation oder Stelle nach

Abs. 1 durfen nur aggregierte oder anonymisierte Informationen tibermit-
telt werden. Personenbezogene Daten diirfen nur dann tGbermittelt wer-
den, wenn:

a)
b)

©)

die Voraussetzungen nach Abs. 2 erfiillt sind;

die Auskunft tiber die personenbezogenen Daten in den Raumlichkei-
ten der FMA stattfindet; und

die ersuchende internationale Organisation oder Stelle bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten die Anforderungen der Verord-
nung (EU) 2016/679 einhilt.

4) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an

Behorden und Stellen nach Abs. 1 nicht entgegen.
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XI. Sanierung und Liquidation

A. Stundung

Art. 189
Vorausserzungen und Ansuchen

1) Eine Bank, die ausserstande ist, ihre Verbindlichkeiten zeitgerecht
zu erfiillen, kann beim Landgericht um die Gewihrung einer Stundung
nachsuchen.

2) Die Bank hat dem Landgericht gleichzeitig einen Status, ihre letzte
Jahresrechnung, ihre letzte Zwischenbilanz und den letzten Revisionsbe-
richt einzureichen.

3) Rechtshandlungen, welche die Bank nach Schliessung der Schalter
oder nach Einreichung des Gesuchs bis zur Bestellung des provisorischen
Kommissirs vornimmt, sind ihren Glaubigern gegentber ungliltig. Rechts-
handlungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an Systemen im Sinne
des Finalitatsgesetzes richten sich nach dessen Bestimmungen, insbeson-
dere nach dessen Art. 15.

4) Die Regierung kann das Nihere tiber die Gewdhrung einer Stun-
dung und das Verfahren mit Verordnung regeln.

Art. 190
Bewilligung der Stundung

1) Das Landgericht bewilligt nach Anhérung der FMA die Stundung
fur die Dauer eines Jahres, sofern die Bank nicht iiberschuldet ist. In be-
griindeten Fillen kann die Stundung um ein weiteres Jahr verlingert wer-
den.

2) Die Stundung ist durch Edikt 6ffentlich bekannt zu machen.

3) Uber Entscheide des Landgerichts, womit die Stundung betreffend
einen Teilnehmer eines Systems im Sinne des Finalititsgesetzes bewilligt
wird, ist die FMA unverzuglich zu verstindigen.
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Art. 191
Provisorischer Kommissir

1) Das Landgericht bestellt einen provisorischen Kommissir, dem bis
zum Entscheid tiber das Gesuch oder bis zur Konkurseroffnung die glei-
chen Befugnisse wie den ordentlichen Kommissiren zustehen.

2) Als provisorischer Kommissar kann die anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft bezeichnet werden.

Art. 192
Kommissdar

1) Bewilligt das Landgericht die Stundung, so bestellt es unbeschol-
tene, verlissliche und sachkundige Personen als Kommissire der Bank.
Als Kommissir kann auch eine Bank oder eine Treuhandgesellschaft be-
stellt werden.

2) Bei Bestellung mehrerer Kommissire muss einem Kommissir die
Leitung zukommen.

3) Gesellschafter und frithere Gesellschafter, die im letzten Jahr vor der
Konkurseroffnung ausgeschieden sind, diirfen nicht als Kommissire be-
stellt werden.

4) Der Kommissir steht unter der Aufsicht des Landgerichts und kann
von diesem aus wichtigen Griinden abberufen werden.

Art. 193
Aufgaben des Kommissdrs

Der Kommissar hat unverziiglich nach seiner Bestellung mit der aner-
kannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Vermogenslage der Bank fest-
zustellen, dartiber dem Landgericht und der Bank Bericht zu erstatten und
die zur Aufrechterhaltung des Betriebes erforderlichen Massnahmen zu
treffen.
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Art. 194
Geschiftsfiibrung

1) Die Bank fiihrt wihrend der Stundung unter der Aufsicht des Kom-
missirs und nach dessen Weisung ihren Geschiftsbetrieb weiter.

2) Die Bank darf keine Rechtshandlungen vornehmen, durch welche
die berechtigten Interessen der Gliubiger beeintrichtigt oder einzelne
Glaubiger zum Nachteil anderer begiinstigt werden.

3) Die Bank hat dem Landgericht und dem Kommissar in simtliche Bu-
cher und Belege Einsicht zu gewihren sowie alle verlangten Aufschliisse zu
erteilen.

4) Der Kommissir ist zu allen Verhandlungen der Organe der Bank
einzuladen; er kann solche Verhandlungen auch selbst anordnen.

Art. 195
Zahlungen an Glinbiger

1) Zahlungen an die Gliubiger diirfen nur mit Zustimmung des Kom-
missars geleistet werden.

2) Der Kommissir ist ermichtigt, nach seinem Ermessen Auszahlun-
gen an die Gliubiger mit Einnahmen aus filligen Forderungen der Bank
anzuordnen. Die Interessen der durch Rechtsgeschift oder Gesetz privi-
legierten sowie der kleinen Glaubiger sind dabei angemessen zu bertick-
sichtigen.

3) Diese Auszahlungen diirfen die Hilfte derjenigen Betrige nicht iiber-
steigen, fiir die nach der Vermogensfeststellung des Kommissirs Deckung
vorhanden ist.

Art. 196
Weitere Massnabmen

1) Das Landgericht kann nach Anhérung der FMA wihrend der Stun-
dung jederzeit weitere durch die Sachlage gebotene und im Interesse der
Bank oder der Glaubiger liegende Massnahmen treffen.
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2) Das Landgericht kann insbesondere anordnen, dass der Abschluss
neuer Geschifte, die Verdusserung von Liegenschaften, die Bestellung von
Pfindern oder die Eingehung von Biirgschaften zu ihrer Giltigkeit der
Zustimmung des Kommissirs bediirfen.

3) Das Landgericht hat solche Anordnungen zu ver6ffentlichen.

Art. 197
Exekutionen

1) Wihrend der Dauer der Stundung konnen Exekutionen gegen den
Schuldner nur bis zur Pfindung und Schitzung gefihrt werden.

2) Einem Verwertungs- oder Konkursbegehren darf keine Folge gege-
ben werden.

3) Die Fristen fir die Stellung der Verwertungsantrige verlingern sich
um die Dauer der Stundung. Ebenso erstreckt sich die Haftung des Grund-
pfandes fiir die Zinsen der Grundpfandschuld (Art. 290 Abs. 1 Ziff. 3 des

Sachenrechts) um die Dauer der Stundung.

Art. 198
Aussergerichtliche Sanierung

1) Falls die Bank eine aussergerichtliche Sanierung oder einen Nach-
lassvertrag anstrebt, hat der Kommissir ihre Antrige zuhanden der Ge-
sellschaftsorgane, der Glaubiger oder des Landgerichts zu beurteilen.

2) Zeigt sich wihrend der Stundung, dass der Bank eine aussergericht-
liche Sanierung moglich ist, kann das Landgericht die Stundung aus-
nahmsweise um weitere sechs Monate verlangern.

Art. 199
Widerruf der Stundung

1) Auf Antrag des Kommissirs oder eines Glaubigers hat das Landge-
richt die Stundung zu widerrufen, wenn die Bank:
a) die Stundung aufgrund unrichtiger Angaben erreicht hat;

b) den Weisungen des Kommissars zuwiderhandelt;
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c¢) die berechtigten Interessen der Gliubiger beeintrichtigt;

d) einzelne Glaubiger zum Nachteil anderer begiinstigt.

2) Das Landgericht hat den Widerruf der Stundung zu veroffentlichen.

Art. 200
Hinfall der Stundung

1) Das Landgericht kann die Stundung auf Antrag des Kommissirs als
dahingefallen erkliren, wenn sie nach dem Ermessen des Kommissirs nicht
mehr notwendig ist.

2) Das Landgericht hat den Hinfall der Stundung zu veroffentlichen.

B. Besondere Bestimmungen iiber das Konkursverfahren bei
Banken

Art. 201
Anwendbares Recht und Konkurseriffnung

1) Auf das Konkursverfahren iiber das Vermogen von Banken sind,
soweit nichts anderes angeordnet wird, die Bestimmungen der Insolvenz-
ordnung anzuwenden. Uber das Vermdgen einer Bank kann ein Sanie-
rungsverfahren nicht er6ffnet werden. Im Konkurs einer Bank findet ein
Sanierungsplanantrag nicht statt.

2) Art. 201 bis 211 sind neben Banken auch auf sonstige Institute und
Unternehmen nach Art. 2 Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes anzuwenden.

3) Uber das Vermdgen einer in Abwicklung befindlichen Bank, fiir die
festgestellt wurde, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung nach
dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz gegeben sind, darf ein Konkurs-
verfahren nur auf Antrag oder mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde
eroffnet werden; vorbehalten bleibt Art. 101 Abs. 2 Bst. b des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes. Fur die Durchfithrung des Konkursverfahrens
gelten folgende Anforderungen:
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a) das Landgericht hat die FMA und die Abwicklungsbehorde unverziig-
lich tiber jeden Antrag auf Eroffnung eines Konkursverfahrens tiber
das Vermogen einer Bank zu informieren, und zwar unabhingig da-
von, ob sich die Bank in Abwicklung befindet oder eine Entscheidung
nach Art. 102 Abs. 4 und 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
veroffentlicht wurde;

b) iber den Antrag ist erst zu entscheiden, sobald die Mitteilungen nach
Bst. a erfolgt sind, und einer der beiden folgenden Fille eingetreten ist:

1. die Abwicklungsbehorde hat das Landgericht dariiber unterrichtet,
dass sie in Bezug auf die Bank keine Abwicklungsmassnahmen
plant;

2. seit dem Datum des Eingangs der Mitteilungen nach Bst. a ist ein
Zeitraum von sieben Tagen verstrichen.

4) Soweit das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz nicht anzuwenden
ist, ist ein Konkursverfahren nur auf Antrag oder mit Zustimmung der
FMA zu eroffnen.

5) Im Konkursverfahren iiber das Vermogen von Banken kommt der
FMA Parteistellung zu.

6) Uber das Vermogen von Unternehmen, die Bankgeschifte ohne Be-
willigung der FMA erbringen oder anbieten, kann ebenfalls ein Konkurs-
verfahren nach diesem Abschnitt eroffnet werden.

Art. 202
Bankliquidatoren

1) Das Landgericht hat bei Eroffnung des Konkursverfahrens einen oder
mehrere Bankliquidatoren zu bestellen. Diese unterstehen der Aufsicht
des Landgerichts.

2) Als Bankliquidatoren konnen natiirliche oder juristische Personen
bestellt werden, die iiber entsprechendes Fachwissen im Banken- und
Wertpapierrecht sowie im Insolvenzrecht verfugen.

3) Das Landgericht prazisiert auf Antrag oder nach Anhorung der
FMA die Einzelheiten des Auftrags an die Bankliquidatoren, insbeson-
dere:

a) die Berichterstattung gegentiber dem Landgericht;
b) die Kontrolle der Bankliquidatoren durch das Landgericht.
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4) Die Bankliquidatoren erstatten den Gliaubigern und der FMA min-
destens einmal im Jahr Bericht. Das Landgericht kann im Auftrag nach
Abs. 3 festlegen, dass die Berichterstattung an die Glaubiger durch Be-
kanntmachung im Amtsblatt erfolgt.

5) Die Bankliquidatoren treiben das Konkursverfahren rasch voran.

Sie haben insbesondere:

a) die Konkursmasse festzustellen;

b) die Konkursaktiven zu sichern und zu verwerten;

c) die im Rahmen des Verfahrens erforderliche Geschiftsfithrung zu be-
sorgen;

d) die angemeldeten Forderungen zu priifen;

e) die Konkursmasse vor Gericht zu vertreten;

f) Anfechtungsanspriiche nach Art. 70 der Insolvenzordnung geltend zu
machen;

g) in Zusammenarbeit mit den Trigern der Sicherungseinrichtungen die
Erhebung und die Auszahlung der gedeckten Einlagen sowie die Aus-
zahlung der Entschidigung fur die gedeckten Anlagen vorzunehmen;

h) die Erlose aus der Konkursmasse zu verteilen und dem Landgericht
einen Schlussbericht vorzulegen.

6) Das Landgericht kann auf Antrag oder nach Anhérung der FMA
die Bestellung der Bankliquidatoren jederzeit aus wichtigen Griinden wi-
derrufen.

7) Die Bankliquidatoren sind im Handelsregister fiir die Dauer ihrer
Titigkeit einzutragen. Auf Verlangen des Landgerichts hat das Amt fiir
Justiz die Bankliquidatoren samt deren Zeichnungsrecht in das Handels-
register einzutragen.

8) Im Ubrigen sind auf die Bankliquidatoren, soweit in diesem Gesetz
nichts anderes vorgesehen ist, die Bestimmungen nach Art. 4 der Insolvenz-
ordnung tiber den Insolvenzverwalter anzuwenden.

Art. 203
Kiindigungssperre

1) Ungeachtet etwaiger gesetzlicher oder vertraglicher Kiindigungs-
klauseln darf ein Dauerschuldverhiltnis mit einer Bank nach Eroffnung
des Konkursverfahrens von der anderen Partei aus folgenden Griinden
nicht gekindigt werden:



a)
b)

©)
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Eroffnung eines Konkursverfahrens;

Zahlungsverzug, der in der Zeit vor der Eroffnung eines Konkursver-
fahrens entstanden ist; oder

Verschlechterung der Vermdgensverhiltnisse der Bank oder Wertpa-
pierfirma.

2) Abs. 1 ist auf Arbeits- und Kreditvertrige nicht anzuwenden.

Art. 204

Rang der Einlagen in der Konkursrangfolge

1) Folgende Forderungen haben im Konkursverfahren denselben Rang,

der hoher ist als der Rang von Forderungen von nicht abgesicherten Glau-
bigern:

a)

b)

der Teil erstattungsfihiger Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinst-
unternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen, der den
Hochstbetrag fiir nach dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschi-
digungsgesetz gedeckte Einlagen tiberschreitet;

Einlagen, die als erstattungsfihige Einlagen von natiirlichen Personen,
Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen gelten
wiirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Banken mit Sitz im EWR
zurlickgehen wiirden, die sich ausserhalb des EWR befinden.

2) Folgende Forderungen haben im Konkursverfahren denselben

Rang, der hoher als der Rang nach Abs. 1 ist:

a)

b)

nach dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz ge-
deckte Einlagen;

Einlagensicherungssysteme, die im Sicherungsfall in die Rechte und
Pflichten der gedeckten Einleger nach Art. 15 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes eintreten.

3) Die erstattungsfihigen Einlagen nach Abs. 1 umfassen nur Einlagen,

die auf einen Namen lauten.

4) Einlagen bei Unternehmen, die ohne Bewilligung der FMA als Ban-

ken oder Wertpapierfirmen titig sind, werden nicht privilegiert.

5) Eingebrachte Freiziigigkeitsleistungen nach Art. 12 Abs. 2 des Ge-

setzes Uber die betriebliche Personalvorsorge sind unabhingig von den
ubr1gen Einlagen des einzelnen Kunden bis zum Betrag von 100 000 Fran-
ken im Rang nach Abs. 1 privilegiert.
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Art. 205

Rang der unbesicherten Forderungen aus Schuldtiteln in der
Konkursrangfolge

1) Bei Unternehmen nach Art. 2 Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes haben unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln
einen hoheren Rang als Forderungen aus Instrumenten nach Art. 65 Abs. 1
Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes, jedoch einen nied-
rigeren Rang als gewohnliche unbesicherte Insolvenzforderungen, soweit:

a) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel mindestens ein
Jahr betrigt;

b) die Schuldtitel keine eingebetteten Derivate enthalten und selbst keine
Derivate sind;

c) inden einschligigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Pros-
pekt im Zusammenhang mit der Emission der Schuldtitel ausdriicklich
auf den niedrigeren Rang nach diesem Absatz hingewiesen wird.

2) Fiir die Zwecke von Abs. 1 Bst. b werden Schuldtitel mit variabler
Verzinsung, die sich aus einem in grossem Umfang genutzten Referenz-
satz herleiten, und nicht auf die Landeswihrung des Emittenten lautende
Schuldtitel, soweit Hauptforderung, Riickzahlung und Zinsen auf dieselbe
Wihrung lauten, nicht allein wegen dieser Merkmale als Schuldtitel, die
eingebettete Derivate umfassen, betrachtet.

3) Schuldtitel im Sinne dieses Artikels sind Anleihen und andere For-
men Ubertragbarer Schuldtitel und Instrumente, mit denen eine Schuld be-
griindet oder anerkannt wird.

4) Fir den im Konkursverfahren vorgesehenen Rang von unbesicher-
ten Forderungen aus Schuldtiteln, die von den Unternehmen nach Art. 2
Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vor Inkraft-
treten der Gesetzesinderung vom 6. September 2018 ausgegeben wurden,
sind die Bestimmungen iiber das Konkursverfahren in der am 31. Dezem-
ber 2016 geltenden Fassung anzuwenden.

Art. 206
Vorgingige Auszahlung privilegierter Einlagen

1) Privilegierte Einlagen nach Art. 204 konnen aus den verfiigbaren li-
quiden Aktiven unabhingig der Anmeldung von Forderungen und unter
Ausschluss jeglicher Verrechnung vorab ausbezahlt werden.
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2) Das Landgericht legt im Einzelfall den Hochstbetrag der vorab aus-
zahlbaren Finlagen fest. Es trigt dabei der Rangordnung der iibrigen
Glaubiger Rechnung.

Art. 207
Aussonderung von Finanzinstrumenten und Unterbestand

1) Finanzinstrumente, welche im Eigentum eines Kunden stehen und
welche die Bank im Namen und fiir Rechnung eines Kunden hilt oder
verwahrt, fallen im Konkursverfahren iber das Vermogen der Bank nicht
in die Konkursmasse, sondern werden unter Vorbehalt simtlicher An-
spriiche der Bank gegeniiber dem Kunden zu dessen Gunsten ausgeson-
dert. Entsprechendes gilt fiir Finanzinstrumente, welche die Bank fiir
Rechnung eines Kunden fiduziarisch halt.

2) Sofern die im Konkursverfahren befindliche Bank selber Deponen-
tin bei einem Dritten ist, so wird vermutet, die Depotwerte seien Bestinde
ithrer Depotkunden; sie werden nach Abs. 1 ausgesondert. Die Depotver-
pflichtungen gegentiber einem Drittverwalter sind vom Bankliquidator zu
erfiillen.

3) Die ausgesonderten Finanzinstrumente sind auf eine vom Kunden
bezeichnete Bank oder Wertpapierfirma zu tibertragen oder in Form von
Wertpapieren an den Kunden auszuliefern.

4) Geniigen die ausgesonderten Finanzinstrumente nicht zur vollstin-
digen Befriedigung der Anspriiche der Kunden, so werden zu deren Guns-
ten im Umfang des Unterbestandes Finanzinstrumente derselben Gattung
ausgesondert, die die Bank auf eigene Rechnung hilt, auch wenn sie ge-
trennt von den Finanzinstrumenten der Kunden verwahrt werden.

5) Sind danach die Anspriiche der Kunden immer noch nicht vollstin-
dig befriedigt, so tragen die Kunden den Unterbestand im Verhiltnis ihrer
Guthaben an Finanzinstrumenten der betreffenden Gattung. In diesem
Umfang steht den Kunden eine als angemeldet geltende Konkursforde-
rung gegen die Bank zu.

6) Die auszusondernden Finanzinstrumente sind zum Gegenwert im
Zeitpunkt der Eroffnung des Konkursverfahrens im Inventar vorzumer-
ken. Das Inventar weist auf die Anspriiche der Bank gegeniiber dem Kun-
den hin, die einer Aussonderung entgegenstehen.
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Art. 208
Feststellung der Forderungen und Anmeldeverzeichnis

1) Die aus den ordnungsgemiss gefithrten Biichern ersichtlichen For-
derungen gelten als angemeldet.

2) Der Bankliquidator prift die angemeldeten Forderungen nach Be-
stand und Rang und merkt sie vor. Er kann die Gliubiger auffordern, zu-
satzliche Beweismittel einzureichen. Uber die nicht aus den Biichern er-
sichtlichen Forderungen holt der Bankliquidator die Erklirung der Bank
ein. Der Bankliquidator erstattet dem Landgericht Uber seine Priifung Be-
richt und erklirt sich tiber die Richtigkeit und Rangordnung jeder ange-
meldeten Forderung.

3) Das Landgericht entscheidet, ob und in welchem Rang Forderungen
anerkannt werden. Eine 6ffentliche Priffungsverhandlung findet nicht statt.

4) Die Entscheidung des Landgerichts ist in das Anmeldeverzeichnis
aufzunehmen.

Art. 209
Einsicht in das Anmeldeverzeichnis

1) Die Glaubiger konnen das Anmeldeverzeichnis wihrend mindes-
tens 20 Tagen beim Landgericht einsehen.

2) Das Landgericht macht im Amtsblatt bekannt, ab welchem Zeit-
punkt und in welcher Form die Einsichtnahme erfolgen kann.

3) Jedem Glaubiger, dessen Forderung nicht wie angemeldet oder wie
aus den Biichern der Bank ersichtlich ins Anmeldeverzeichnis aufgenom-
men wurde, wird schriftlich mitgeteilt, weshalb seine Forderung bestritten
wurde.

Art. 210
Priifungsklage

1) Gliubiger, deren Forderungen festgestellt sind, konnen innerhalb
von 20 Tagen ab der Auflage des Anmeldeverzeichnisses im Amtsblatt die
Richtigkeit und die Rangordnung angemeldeter Forderungen beim Land-
gericht bestreiten. Die Forderung gilt dann als im Sinne von Art. 66 der
Insolvenzordnung nicht festgestellt und der Glaubiger hat auf Anordnung
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des Landgerichts die Priifungsklage nach Art. 67 Abs. 1 der Insolvenzor-
dnung zu erheben.

2) Im Ubrigen gelten Art. 67 bis 69 der Insolvenzordnung.

Art. 211
Verwertung

1) Der Bankliquidator entscheidet tiber die Art und den Zeitpunkt der
Verwertung und fihrt diese durch.

2) Vermogenswerte konnen ohne Aufschub verwertet werden, wenn sie:
a) schneller Wertverminderung ausgesetzt sind;

b) unverhaltnismassig hohe Verwaltungskosten verursachen;
) an einem reprisentativen Markt gehandelt werden; oder
d) nicht von bedeutendem Wert sind.

3) Der Bankliquidator erstellt iiber die zu verwertenden Konkursakti-
ven einen Verwertungsplan, der tber die Art der Verwertung Auskunft
gibt und teilt ihn den Glaubigern mit. Die Glaubiger konnen wihrend einer
vom Bankliquidator angesetzten Frist vom Landgericht iiber die im Ver-

wertungsplan angefithrten Verwertungshandlungen eine anfechtbare Ent-
scheidung verlangen.

4) Verwertungshandlungen nach Abs. 2 missen nicht in den Verwer-
tungsplan aufgenommen werden.

5) Der Bankliquidator hat den Verwertungsplan und die beabsichtigte
Verdusserung von wesentlichen Teilen des Vermdgens dem Landgericht
und der FMA mitzuteilen.

6) Auf die gerichtliche Veriusserung finden Art. 72 und 73 der Insol-
venzordnung sinngemiss Anwendung.
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C. Besondere Bestimmungen tiber das Nachlassverfahren

Art. 212
Anwendbares Recht

1) Auf das Nachlassverfahren iiber das Vermogen von Banken sind,
soweit in diesem Abschnitt oder in den nach Abs. 4 von der Regierung
erlassenen Durchfithrungsbestimmungen nichts anderes angeordnet wird,
die Bestimmungen des Gesetzes betreffend den Nachlassvertrag anzuwen-
den.

2) Ein Sanierungsverfahren nach der Insolvenzordnung kann nicht er-
offnet werden.

3) Im Konkursverfahren iiber das Vermogen einer Bank findet ein Sa-
nierungsplanantrag nicht statt.

4) Die Regierung kann das Nihere tiber das Nachlassverfahren mit
Verordnung regeln.

Art. 213
Ansuchen; Provisorischer Sachwalter

1) Stellt eine Bank das Gesuch um Nachlassstundung, ernennt das
Landgericht einen provisorischen Sachwalter, dem bis zum Entscheid
uber das Gesuch oder bis zur Konkurseroffnung die gleichen Befugnisse
wie dem ordentlichen Sachwalter zustehen.

2) Als provisorischer Sachwalter kann die anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft bezeichnet werden. Ist bereits ein Kommissir bestellt
worden, wird dieser provisorischer Sachwalter.

Art. 214
Sachwalter

Entspricht das Landgericht dem Gesuch um Nachlassstundung, er-
nennt es definitiv einen Sachwalter, falls nicht schon ein Kommissir dafiir
bestellt ist.
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Art. 215
Nachlassstundung

1) Die Nachlassstundung betrigt sechs Monate. Sie kann notigenfalls
um weitere sechs Monate verlingert werden.

2) Die aus den Biichern der Bank ersichtlichen Forderungen gelten als
angemeldet.

3) Rechtshandlungen, welche die Bank nach Schliessung der Schalter
oder nach Einreichung des Gesuches bis zur Bestellung des provisorischen
Sachwalters vornimmt, sind ihren Gliubigern gegentiber ungtltig.

Art. 216
Nachlassvertrag

1) Die Glaubiger sind im Amtsblatt aufzufordern, allfillige Einwen-
dungen gegen den zu ihrer Einsicht aufgelegten Nachlassvertragsentwurf
geltend zu machen. Eine Gliubigerversammlung findet nicht statt.

2) Der Nachlassvertrag ist zu genehmigen, wenn die angebotene
Summe im richtigen Verhiltnis zu den Hilfsmitteln des Schuldners steht
und die Vollziehung des Nachlassvertrags sowie die vollstindige Befriedi-
gung der anerkannten privilegierten Glaubiger sichergestellt ist und wenn
sich ausserdem nach Priifung aller Verhiltnisse ergibt, dass die Interessen
der Gesamtheit der Glaubiger durch den Nachlassvertrag besser gewahrt
werden als durch das Konkursverfahren.

3) Die durch Pfinder gesicherten Forderungen konnen im Nachlass-
vertrag angemessen gestundet werden.

4) Im Ubrigen findet Art. 203 iiber die Kiindigungssperre sinngemiss
Anwendung.
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D. Liquidation

Art. 217

Ubertragung der Kundengelder an eine andere Bank oder
Wertpapierfirma

Die FMA kann anordnen, dass im Falle der Liquidation einer Bank die
von ihr gehaltenen Kundengelder und Finanzinstrumente an eine andere
inlindische Bank oder Wertpapierfirma zu tibertragen sind.

XII. Grenziiberschreitende Konkursverfahren

A. Allgemeine Bestimmungen

Art. 218
Anwendungsbereich

1) Art. 219 bis 242 sind auf Banken und deren Zweigstellen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten anzuwenden.

2) Im Fall einer Anwendung der Abwicklungsinstrumente und einer
Ausibung der Abwicklungsbefugnisse nach dem Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz gelten Art. 219 bis 242 dartber hinaus fiir die in den An-
wendungsbereich des genannten Gesetzes fallenden Finanzinstitute, Fir-
men und Mutterunternehmen.

Art. 219
Internationale Zustindigkeit

1) Zur Gewihrung einer Stundung oder Nachlassstundung sowie zur
Eroffnung eines Konkursverfahrens ist das Landgericht nur dann zustin-
dig, wenn der Bank in Liechtenstein die Bewilligung erteilt worden ist.

2) Abs. 1 gilt sinngemiss fiir die Abwicklungsbehorde in Bezug auf die
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Ab-
wicklungsbefugnisse.
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Art. 220
Informationspflicht und Bekanntmachungen im Ausland

1) Die FMA ist unverziiglich zu verstindigen uiber:

a) die Entscheidung auf Bewilligung der Stundung, Nachlassstundung
oder der Konkurseroffnung und den konkreten Wirkungen dieser
Massnahmen durch das Landgericht; und

b) die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Austibung der

Abwicklungsbefugnisse durch die Abwicklungsbehorde.

2) Die FMA hat von der Entscheidung nach Abs. 1 Bst. a unverziiglich
die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats zu unterrichten.
Vor jeder Entscheidung der Organe der Bank tiber eine freiwillige Liqui-
dation werden die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats von
der FMA gehort. Die freiwillige Liquidation der Bank steht der Einleitung
einer Sanierungsmassnahme oder der Eroffnung eines Liquidationsverfah-
rens nicht entgegen.

3) Das Landgericht veranlasst weiters unverzuglich die Bekanntma-
chung der Stundung, der Nachlassstundung oder der Konkurser6ffnung
durch Edikt im Amtsblatt. Daraufhin verotfentlicht die Abwicklungsbe-
horde unverziiglich die Bekanntmachung der Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente und der Austbung der Abwicklungsbefugnisse im
Amtsblatt der Europiischen Union und in zwei tiberregionalen Zeitungen
jedes der EWR-Mitgliedstaaten, in denen die Bank eine Zweigstelle hat
oder grenziiberschreitende Dienstleistungen erbringt, in der Amtssprache
oder den Amtssprachen der betroffenen Staaten. In der Bekanntmachung
sind auch insbesondere Gegenstand und Rechtsgrundlage der Entschei-
dung, die Rechtsmittelfristen, vor allem eine leicht verstandliche Angabe
des Zeitpunkts, zu dem diese Fristen enden, sowie die genaue Anschrift
des Gerichts, bei dem das Rechtsmittel einzubringen, und des Gerichts,
von dem tber das Rechtsmittel zu entscheiden ist, anzugeben. Zur Be-
kanntmachung sind die Unterlagen unverziiglich und auf dem geeignets-
ten Wege an das EFTA-Sekretariat in Brissel und an zwei tiberregionale
Zeitungen jedes der betroffenen Staaten zu senden.

4) Fur die Forderungsanmeldung gilt Art. 225.

Art. 221
Titigwerden im Ausland

1) Dem Verwalter ist auf dessen Verlangen die Bestellungsurkunde in
einer oder mehreren Sprachen der EWR-Mitgliedstaaten auszustellen.
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2) Der Verwalter kann Personen bestellen, die ihn bei seiner Tatigkeit
im Ausland unterstiitzen.

B. Konkursverfahren

Art. 222
Konkursmasse

Das Konkursverfahren erstreckt sich auch auf das in anderen EWR-
Mitgliedstaaten gelegene unbewegliche Vermogen der Bank.

Art. 223

Zustellung des Beschlusses iiber die Konkurseroffnung und weitere
Unterrichtung der Gliubiger

1) Eine Ausfertigung des Konkursedikts ist den Gliaubigern, die ihren
gewohnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder ihren Sitz in einem ande-
ren EWR-Mitgliedstaat haben, zuzustellen, selbst wenn die Voraussetzun-
gen des Art. 1 Abs. 5 der Insolvenzordnung vorliegen. Dem Edikt ist eine
Belehrung anzuschliessen, die in simtlichen Amtssprachen des EWR mit
den Worten "Aufforderung zur Anmeldung einer Forderung. Fristen be-
achten!" tiberschrieben sein muss und in der anzugeben ist, bei welchem
Gericht die Forderung anzumelden ist und ob die bevorrechtigten oder
dinglich gesicherten Glaubiger ihre Forderungen anmelden miissen.

2) Der Bankliquidator hat die Gliubiger in geeigneter Form, insbeson-
dere iiber den Fortgang der Verwertung, zu unterrichten.

Art. 224
Zahlung nach Eréffnung eines Liquidationsverfabrens

1) Wer an eine Bank, iber deren Vermogen ein Liquidationsverfahren
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat er6ffnet worden ist, leistet, wird von
seiner Schuld befreit, wenn ithm die Eroffnung des Liquidationsverfahrens
nicht bekannt war.
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2) Erfolgt die Leistung vor der offentlichen Bekanntmachung nach
Art. 220, so wird bis zum Beweis des Gegenteils vermutet, dass dem Leis-
tenden die Eroffnung des Liquidationsverfahrens nicht bekannt war. Er-
folgt die Leistung nach dieser Bekanntmachung, so wird bis zum Beweis
des Gegenteils vermutet, dass dem Leistenden die Eroffnung bekannt war.

Art. 225
Geltendmachung der Forderungen

1) Jeder Glaubiger, der seinen Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt oder
Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat, hat in der Anmeldung die
Art, den Entstehungszeitpunkt und den Betrag der Forderung anzugeben,
weiters ob er fiir die Forderung ein Vorrecht, eine dingliche Sicherheit oder
einen Eigentumsvorbehalt geltend macht und welche Vermogenswerte
Gegenstand seiner Sicherheit sind. Er hat der Anmeldung eine Kopie der
etwaigen Belege anzuschliessen.

2) Jeder Glaubiger, der seinen Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt oder
Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat, kann seine Forderung in der
Amtssprache dieses Staates anmelden. In diesem Fall muss die Anmeldung
die Uberschrift "Anmeldung einer Forderung" in deutscher Sprache tra-
gen. Das Landgericht kann jedoch vom Glaubiger eine Ubersetzung der
Anmeldung verlangen.

C. Anerkennung auslindischer Verfahren

Art. 226
Grundsatz

Die Entscheidung eines EWR-Mitgliedstaats tiber Sanierungsmass-
nahmen und die Er6ffnung eines Verfahrens zur Liquidation einer Bank
wird in Liechtenstein ohne Riicksicht auf die Voraussetzungen nach Art. 5
Abs. 3 der Insolvenzordnung anerkannt. Sie ist in Liechtenstein wirksam,
sobald die Entscheidung in dem Staat der Verfahrenseroffnung wirksam
wird. Dies gilt auch dann, wenn eine solche Sanierungsmassnahme in
Liechtenstein nicht vorgesehen ist.
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Art. 227
Befugnisse auslindischer Verwalter und Liquidatoren

1) Die auslindischen Verwalter und Liquidatoren diirfen in Liechten-
stein ohne weitere Formalitit alle Befugnisse ausiiben, die thnen im Ho-
heitsgebiet des Herkunftsmitgliedstaats zustehen. Davon ausgeschlossen
ist die Anwendung von Zwangsmitteln oder das Recht, tiber Rechtsstrei-
tigkeiten oder andere Auseinandersetzungen zu befinden.

2) Die Verwalter und Liquidatoren haben bei der Ausiibung ihrer Be-
fugnisse in Liechtenstein liechtensteinisches Recht, insbesondere hinsicht-
lich der Art und Weise der Verwertung von Vermogenswerten und der
Unterrichtung der Arbeitnehmer, zu beachten.

3) Die Verwalter und Liquidatoren sowie die Personen, die sie vertre-
ten oder sonst bei der Arbeit unterstiitzen, unterliegen dem liechtensteini-
schen Bankgeheimnis (Art. 12) und den damit verbundenen Strafbestim-
mungen. Informationen, welche unter das Bankgeheimnis fallen, miissen
den Verwaltern und Liquidatoren nur zuginglich gemacht werden, wenn:

a) sie in Zusammenhang mit der Sanierungsmassnahme oder dem Liqui-
dationsverfahren stehen und die Informationen zu dessen Abwicklung
tatsichlich erforderlich sind; und

b) der Verwalter oder Liquidator, dessen allfillige Vertreter sowie die fir
thre Aufsicht zustindigen Verwaltungs- oder Gerichtsbehorden im
Herkunftsmitgliedstaat einer Art. 142 entsprechenden Verschwiegen-
heitspflicht unterliegen.

4) Die nach Abs. 3 erlangten Informationen diirfen ausschliesslich zur
Durchfiihrung der Sanierungsmassnahme oder des Liquidationsverfah-
rens verwendet werden.

5) Der Verwalter und der Liquidator weisen ihre Bestellung durch eine
beglaubigte Abschrift der Entscheidung, durch die sie bestellt worden
sind, oder durch eine andere von der Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde
des Herkunftsmitgliedstaats ausgestellte Bescheinigung nach. Es kann eine
Ubersetzung in die deutsche Sprache verlangt werden.
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Art. 228
Anmerkungen

1) Auf Antrag des Verwalters, des Liquidators oder auf Ersuchen jeder
Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats hat das
Landgericht die Anmerkungen nach Art. 12 der Insolvenzordnung zu ver-
anlassen.

2) Hat die Bank in Liechtenstein eine Zweigstelle oder Vermogen, so
muss der Verwalter oder die sonst zustindige Stelle einen Antrag nach

Abs. 1 stellen.

D. Zweigstellen

Art. 229
Unterrichtung

1) Halt die FMA bei Banken, die im Wege einer Zweigstelle in Liech-
tenstein titig sind, die Durchfithrung einer oder mehrerer Sanierungs-
massnahmen fir notwendig, so setzt sie die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

2) Die zustandige Behorde im Sinne des Abs. 1 ist eine zustindige Be-
horde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
eine Abwicklungsbehorde nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 18 der Richtlinie
2014/59/EU hinsichtlich der aufgrund dieser Richtlinie getroffenen Reor-

ganisationsmassnahmen.

Art. 230
Drittstaatsbanken

1) Hat eine Drittstaatsbank in zumindest zwei EWR-Mitgliedstaaten
Zweigstellen, so hat das Landgericht von der Entscheidung tber die Be-
willigung der Stundung bzw. Nachlassstundung oder von der Entschei-
dung tiber die Konkurseréffnung sowie den konkreten Wirkungen der je-
weiligen Entscheidung unverziiglich auch die FMA zu verstindigen; die
Abwicklungsbehorde verstindigt die FMA von der Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente und der Austibung der Abwicklungsbefugnisse.
Die FMA hat von dieser Entscheidung und vom Entzug der Bewilligung
unverziiglich die zustindigen Behorden der anderen Aufnahmemitglied-



218

staaten, in denen die Bank Zweigstellen errichtet hat und die in der jahrlich
im Amtsblatt der Europiischen Union veroffentlichten Liste nach Art. 20
Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2013/36/EU angefiihrt sind, zu unterrichten.

2) Die zustindigen Verwaltungs- und Gerichtsbehorden sowie Liqui-
datoren haben nach Moglichkeit ihr Vorgehen abzustimmen.

E. Anwendbares Recht

Art. 231
Grundsatz

1) Fiir die Stundung, die Nachlassstundung und das Konkursverfahren
sowie die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Austibung
der Abwicklungsbefugnisse gilt, soweit in Art. 232 bis 242 nichts anderes
bestimmt ist, das Recht des Staates, in dem das Verfahren eroffnet wird.

2) Nach dem Recht des Staates der Verfahrenseroffnung richten sich
insbesondere:

a) welche Vermogenswerte zur Masse gehoren und wie die nach der Ver-
fahrenseroffnung von der Bank erlangten Vermogenswerte zu behan-

deln sind;

b) die jeweiligen Befugnisse der Bank sowie des Verwalters oder Liqui-
dators;

c) die Voraussetzungen fir die Zulissigkeit einer Aufrechnung;
d) wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf laufende Vertrige aus-
wirkt;

e) wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf Rechtsverfolgungsmass-
nahmen einzelner Gliubiger auswirkt; ausgenommen sind die Wir-
kungen auf anhingige Rechtsstreitigkeiten nach Art. 242;

f) welche Forderungen anzumelden sind und wie Forderungen zu behan-
deln sind, die nach der Er6ffnung des Verfahrens entstehen;

g) die Anmeldung, die Priifung und die Feststellung der Forderungen;

h) die Verteilung des Erloses aus der Verwertung des Vermogens, der
Rang der Forderungen und die Rechte der Gliubiger, die nach der Er-
offnung des Verfahrens aufgrund eines dinglichen Rechts oder infolge
einer Aufrechnung teilweise befriedigt wurden;

1) die Voraussetzungen und Wirkungen der Beendigung des Verfahrens,
insbesondere durch Nachlassstundung;
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k) die Rechte der Gliubiger nach Beendigung des Verfahrens;

1) wer die Kosten des Verfahrens einschliesslich der Auslagen zu tragen

hat;

m) welche Rechtshandlungen nichtig, anfechtbar oder relativ unwirksam
sind, weil sie die Gesamtheit der Glaubiger benachteiligen.

Art. 232
Wirkungen auf bestimmte Vertrige und Rechte

Fiir die Wirkungen der Stundung, der Nachlassstundung, des Konkur-
ses und der Abwicklungsinstrumente sowie fiir die Ausiibung der Abwick-
lungsbefugnisse ist:

a) auf einen Arbeitsvertrag und auf das Arbeitsverhilenis ausschliesslich
das Recht des Staates massgebend, das auf den Arbeitsvertrag anzu-
wenden ist;

b) auf einen Vertrag, der zur Nutzung oder zum Erwerb einer unbeweg-
lichen Sache berechtigt, ausschliesslich das Recht des Staates massge-
bend, in dessen Gebiet diese unbewegliche Sache gelegen ist;

c) auf Rechte der Bank an einer unbeweglichen Sache, einem Schiff oder
einem Luftfahrzeug, die der Eintragung in ein 6ffentliches Register un-
terliegen, ausschliesslich das Recht des Staates massgebend, unter des-
sen Aufsicht das Register gefithrt wird.

Art. 233
Dingliche Rechte Dritter

1) Das dingliche Recht eines Glaubigers oder eines Dritten an korper-
lichen oder unkorperlichen, beweglichen oder unbeweglichen Sachen der
Bank, sowohl an bestimmten Sachen als auch an einer Mehrheit von nicht
bestimmten Sachen mit wechselnder Zusammensetzung, die sich zum
Zeitpunkt der Eroffnung des Verfahrens im Gebiet eines anderen EWR-
Mitgliedstaats befinden, wird von der Eroffnung des Verfahrens nicht be-
rihrt.

2) Rechte im Sinne des Abs. 1 sind insbesondere:

a) das Recht, die Sache zu verwerten oder verwerten zu lassen und aus
dem Erl6s oder den Nutzungen dieser Sache befriedigt zu werden, ins-
besondere aufgrund eines Pfandrechts oder einer Hypothek;
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b) das ausschliessliche Recht, eine Forderung einzuziehen, insbesondere
aufgrund eines Pfandrechts an einer Forderung oder aufgrund einer Si-
cherungsabtretung dieser Forderung;

c) das Recht, die Herausgabe der Sache von jedermann zu verlangen, der
diese gegen den Willen des Berechtigten besitzt oder nutzt;

d) das dingliche Recht, die Friichte einer Sache zu beziehen.

3) Das in einem offentlichen Register eingetragene und gegen jeder-
mann wirksame Recht, ein dingliches Recht im Sinne des Abs. 1 zu erlan-
gen, wird einem dinglichen Recht gleichgestellt.

4) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.

Art. 234
Eigentumsvorbehalt

1) Die Er6ffnung eines Verfahrens tiber das Vermogen des Kiufers einer
Sache lisst die Rechte des Verkiufers aus einem Eigentumsvorbehalt un-
beriithrt, wenn sich diese Sache zum Zeitpunkt der Er6ffnung des Verfah-
rens im Gebiet eines anderen EWR-Mitgliedstaats als dem der Verfah-
renserdffnung befindet.

2) Die Eroffnung eines Verfahrens iiber das Vermogen des Verkaufers
einer Sache nach deren Lieferung rechtfertigt nicht die Auflosung oder Be-
endigung des Kaufvertrags und steht dem Eigentumserwerb des Kiufers
nicht entgegen, wenn sich diese Sache bei Verfahrenseroffnung im Gebiet
eines anderen EWR-Mitgliedstaats als dem der Verfahrenseroffnung be-
findet.

3) Abs. 1 und 2 stehen der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfech-
tung oder relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231
Abs. 2 Bst. m nicht entgegen.

Art. 235

Aufrechnung

1) Die Befugnis eines Glaubigers, mit seiner Forderung gegen eine For-
derung der Bank aufzurechnen, wird von der Eroffnung des Verfahrens
nicht berihrt, wenn diese Aufrechnung nach dem fiir die Forderung der
Bank massgebenden Recht zulissig ist.
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2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.

Art. 236
Recht der gelegenen Sache

Fir die Ausiibung von Eigentumsrechten oder anderen Rechten an Fi-
nanzinstrumenten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 50 Bst. b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, deren Existenz oder Ubertragung ihre Eintragung in ein in
einem EWR-Mitgliedstaat gefiihrtes Register oder Konto oder bei einer
zentralen Verwahrstelle voraussetzt, ist das Recht des Staates massgebend,
in dem sich das Register, das Konto bzw. die zentrale Verwahrstelle be-
findet, in dem bzw. bei der die betreffenden Rechte eingetragen wurden.

Art. 237
Saldierungsvereinbarungen

Unbeschadet der Art. 87 und 90 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes gilt fir Saldierungsvereinbarungen ausschliesslich das Recht, das fiir
den Vertrag tiber derartige Vereinbarungen massgeblich ist.

Art. 238
Wertpapierpensionsgeschiifte

Unbeschadet der Art. 87 und 90 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes gilt fiir Wertpapierpensionsgeschifte ausschliesslich das Recht, das
fir den Vertrag iiber derartige Geschifte massgeblich ist.

Art. 239
Geregelte Miirkte

1) Unbeschadet des Art. 236 ist fiir Transaktionen im Rahmen eines
geregelten Marktes das Recht des Staates massgebend, das auf derartige
Transaktionen anzuwenden ist.
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2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.

Art. 240
Anfechtung

Art. 231 findet keine Anwendung, wenn die Person, die durch eine die
Gesamtheit der Gliubiger benachteiligende Rechtshandlung begiinstigt
wurde, nachweist, dass:

a) fiir diese Handlung das Recht eines anderen Staates massgebend ist; und

b) im Fall nach Abs. 1 diese Handlung in keiner Weise nach diesem Recht
angreifbar ist.

Art. 241
Schutz des Dritterwerbers

Verfiigt die Bank durch eine nach Eroffnung des Verfahrens vorge-
nommene Rechtshandlung gegen Entgelt tiber eine unbewegliche Sache,
ein Schiff oder ein Luftfahrzeug, das der Eintragung in ein 6ffentliches
Register unterliegt oder Finanzinstrumente so richtet sich die Wirksam-
keit dieser Rechtshandlung nach dem Recht des Staates, in dem diese un-
bewegliche Sache gelegen st oder unter dessen Aufsicht das Register, das
Konto oder die Verwahrstelle steht.

Art. 242
Anbdngige Rechtsstreitigkeiten

Fir die Wirkungen des Verfahrens auf eine anhingige Rechtsstreitig-
keit tiber eine Sache oder ein Recht der Masse ist ausschliesslich das Recht
des Staates massgebend, in dem die Rechtsstreitigkeit anhingig ist.
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XIII. Rechtsschutz

Art. 243
Rechtsmittel und Verfahren

1) Gegen Entscheidungen und Verfugungen der FMA kann binnen
14 Tagen ab Zustellung Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommission
erhoben werden.

2) Wird iber einen vollstindigen Antrag auf Erteilung einer Bewilli-
gung als Bank nicht binnen sechs Monaten entschieden, kann Beschwerde
bei der FMA-Beschwerdekommission erhoben werden.

3) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA-Beschwerde-
kommission kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde beim Ver-
waltungsgerichtshof erhoben werden.

4) Soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, finden auf das Ver-
fahren die Bestimmungen des Gesetzes iiber die allgemeine Landesverwal-
tungspflege Anwendung.

Art. 244
Schlichtungsstelle

1) Die Schlichtungsstelle im Finanzdienstleistungsbereich ist als AS-
Stelle nach Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢ des Alternative-Streitbeilegungs-Gesetzes
fiir die aussergerichtliche Beilegung von Streitfillen zwischen Kunden und
Banken tiber die erbrachten Bankdienstleistungen zustindig.

2) Sie hat zur Aufgabe, in Streitigkeiten zwischen Kunden und Banken
auf geeignete Weise zu vermitteln und auf diese Weise eine Einigung zwi-
schen den Parteien herbeizufiihren.

3) Sie hat auch Beschwerden von Organisationen, die sich landesweit
und statutengemiss dem Konsumentenschutz oder anderen Bankdienst-
leistungen betreffenden Themen widmen, entgegenzunehmen und zu be-

handeln.

4) Kann keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden, so sind
sie auf den ordentlichen Rechtsweg zu verweisen.
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5) Im Ubrigen findet das Alternative-Streitbeilegungs-Gesetz Anwen-
dung.

6) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

XIV. Strafbestimmungen

Art. 245
Vergehen

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
drei Jahren bestraft, wer:

a) entgegen Art. 7 ohne Bewilligung Bankgeschifte gewerbsmaissig er-
bringt oder deren Erbringung anbietet;

b) entgegen Art. 8 Abs. 1 ohne Bewilligung Werbung fiir die Erbringung
von Bankgeschiften betreibt;

c) entgegen Art. 10 eine Sitzbank betreibt;

d) ohne eine Bewilligung nach Art. 16 eine Tatigkeit nach Art. 17 Abs. 1
erbringt oder deren Erbringung anbietet, obwohl die Schwellenwerte
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erreicht wurden;

e) als Organmitglied, Mitarbeiter oder sonst fiir eine Bank, Finanzhol-
dinggesellschaft bzw. gemischte Finanzholdinggesellschaft oder aner-
kannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft titige Person, als Geschiftsab-
wickler, Beobachter oder als Sonderbeauftragter die Pflicht zur Ge-
heimhaltung verletzt oder wer hierzu verleitet oder zu verleiten ver-
sucht.

2) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder mit einer Geldstrafe bis 360 Tagessitzen bestraft, wer:

a) ohne Anerkennung nach Art. 124 als anerkannte Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft titig ist;

b) die Geschaftsbiicher nicht ordnungsgemass fiihrt oder Geschaftsbii-
cher und Belege nicht aufbewahrt.

3) Die Verantwortlichkeit von juristischen Personen fiir ein Vergehen
nach Abs. 1 oder 2 richtet sich nach §§ 74a ff. des Strafgesetzbuches.
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4) Ein Schuldspruch nach diesem Artikel ist mit Bezug auf die Beur-

teilung der Schuld und der Widerrechtlichkeit sowie die Bestimmung des
Schadens fiir den Zivilrichter nicht verbindlich.

5) Bei fahrlassiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 1

und 2 auf die Halfte herabgesetzt.

Art. 246
Ubertretungen

1) Von der FMA wird, wenn die Tat nicht den Tatbestand einer in die

Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen
Ubertretung mit Busse nach Abs. 2 und 3 bestraft, wer:

1.

10.

entgegen Art. 8 Abs. 2 oder 3 die Vorschriften fiir die Werbung nicht
einhilt;

entgegen Art. 9 Abs. 1 Bezeichnungen verwendet, welche eine Titig-
keit als Bank vermuten lassen;

entgegen Art. 9 Abs. 2 irrefithrende Bezeichnungen in seiner Firma
fithrt, die falsche Vermutungen betreffend den Tatigkeitsbereich her-
vorrufen;

entgegen Art. 11 Einlagen oder andere rickzahlbare Gelder nach Art. 6
Abs. 1 Bst. a entgegennimmt oder Wertpapierdienstleistungen und/oder
Anlagetitigkeiten nach Art. 6 Abs. 2 Bst. a erbringt bzw. austibt, ohne
einer Sicherungseinrichtung anzugehoren;

eine Bewilligung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechts-
widrige Weise erschlichen hat;

entgegen Art. 20 Abs. 1 irrefithrende Bezeichnungen in einer Firma
verwendet;

entgegen Art. 23 Abs. 5 die laufende Einhaltung der Statuten und Reg-
lemente nicht sicherstellt;

die mit einer Bewilligung verbundenen Auflagen nach Art. 25 Abs. 2
oder Art. 28 Abs. 2 verletzt;

entgegen Art. 26 Abs. 1 oder 2 ohne Bewilligung als Finanzholdingge-
sellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft titig ist und keine
Befreiung durch die FMA nach Art. 26 Abs. 3 vorliegt;

der FMA als konsolidierenden Aufsichtsbehorde die Angaben nach

Art. 29 Abs. 1 nicht oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstin-
dige oder falsche Angaben macht;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

entgegen Art. 40 Abs. 5 oder Art. 42 Abs. 6 der FMA nicht mindestens
einen Monat vor deren Durchfithrung jede Anderung des Inhalts der
Angaben nach Art. 40 Abs. 1 Bst. b bis d oder Art. 42 Abs. 1 Bst. b bis
d schriftlich mitteilt;

entgegen Art. 44 Abs. 4 oder Art. 46 Abs. 3 vor Eingang der Mitteilung
der FMA bzw. vor Ablauf der Frist eine Zweigstelle in Liechtenstein
errichtet und die Geschaftstitigkeit aufnimmy;

gegen die nach Art. 44 Abs. 6 oder Art. 46 Abs. 5 auf Zweigstellen von
EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten anwendbaren Be-
stimmungen verstosst;

entgegen Art. 45 Abs. 2 oder Art. 47 Abs. 2 im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs in Liechtenstein vor Eingang der Mitteilung
nach Art. 45 oder 47 bei der FMA titig wird;

entgegen Art. 56 Abs. 2 zugelassen hat, dass eine oder mehrere Perso-
nen, welche die Anforderungen nach Art. 63 nicht erfiillen, Leiter einer
Zweigstelle oder einer Reprisentanz einer Bank in einem Drittstaat ge-
worden oder geblieben sind;

als Leiter einer Reprasentanz die Anzeigen nach Art. 54 oder 57 nicht
oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche An-
gaben macht;

entgegen Art. 58 Abs. 1 oder 2 der FMA den beabsichtigten direkten
oder indirekten Erwerb, die beabsichtigte direkte oder indirekte Erho-
hung, die beabsichtigte direkte oder indirekte Verdusserung oder die
beabsichtigte direkte oder indirekte Verringerung einer qualifizierten
Beteiligung an einer Bank nicht schriftlich anzeigt;

entgegen Art. 58 Abs. 6 trotz Kenntnis, dass aufgrund einer Erhohung
oder einer Verringerung einer Beteiligung an seinem Kapital die
Schwellenwerte nach Art. 58 Abs. 1 {iber- oder unterschritten werden,
die Anzeige an die FMA nicht unverziiglich erstattet;

entgegen Art. 59 Abs. 2 wihrend des Beurteilungszeitraums oder ent-
gegen Art. 62 trotz Einspruchs der FMA den direkten oder indirekten
Erwerb einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank sowie die direkte
oder indirekte Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an einer
Bank, wenn aufgrund der Erhohung die Schwellenwerte nach Art. 58
Abs. 1 erreicht, unter- oder tiberschreiten wiirden oder die Bank zum
Tochterunternehmen wiirde, durchfiihrt;

zugelassen hat, dass eine oder mehrere Personen, welche die Anforde-
rungen nach Art. 63 nicht erfullen, Mitglied der Geschiftsleitung, Mit-
glied des Verwaltungsrats, Leiter der internen Revision oder Inhaber
einer Schliisselposition geworden oder geblieben sind;
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22.

23.

24.

25.

26.

27

28.

29.

30.

31.

32.

33.
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zugelassen hat, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Ge-
schiftsleitung die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 7 nicht kollektiv
erfilllen oder die Anforderung an die vorgeschriebene Anzahl an un-
abhingigen Mitgliedern im Verwaltungsrat nach Art. 63 Abs. 10 nicht
erfiillt wird;

die organisatorischen Anforderungen nach diesem Gesetz, insbeson-
dere nach Art. 65 Abs. 1 und 2, Art. 66 bis 70, 73 bis 76 und 137, nicht
erfiillg;

zugelassen hat, dass eine Person entgegen Art. 65 Abs. 3 vor Ablauf
einer Periode von einem Jahr nach Beendigung seiner Funktion als
Mitglied der Geschiftsleitung eine Titigkeit als Vorsitzender des Ver-
waltungsrats oder als stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungs-
rats innerhalb derselben Bank aufnimmt, in der er zuvor als Mitglied
der Geschiftsleitung titig war;

die Anforderungen an eine solide Unternehmenssteuerung und Rege-
lungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle nach Art. 71
nicht erfiillt;

den Veroffentlichungspflichten betreffend die Unternehmensfihrung
und -kontrolle nach Art. 77 nicht oder nicht fristgerecht nachkommt
oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

es entgegen Art. 78 Abs. 2 unterlisst, die Strategien, Methoden und
Verfahren nach Art. 78 Abs. 1 regelmissig zu tiberpriifen;

. die Anforderungen an das Risitkomanagement nach Art. 79 oder 139

nicht erfiillt;

die Anforderungen an die Vergiitungspolitik und -praxis nach Art. 82
bis 84 nicht erfiillt;

den Veroffentlichungspflichten betreffend die Vergiitung nach Art. 85
nicht oder nicht fristgerecht nachkommt oder unvollstindige oder fal-
sche Angaben macht;

es entgegen Art. 89 Abs. 3 als Zentralorganisation eines Bankenver-
bundes unterlisst, die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes
und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch den Bankenverbund si-
cherzustellen;

nach Art. 90 Abs. 1 erforderliche Genehmigungen der FMA nicht oder
nicht fristgerecht einholg;

die Anzeigen oder Meldungen nach Art. 92 nicht oder nicht fristge-
recht einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

die periodischen Meldungen von Finanzinformationen nach Art. 93
nicht oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

entgegen Art. 108 oder 112 Ausschiittungen vornimmt oder Zahlun-
gen an Inhaber von Instrumenten leistet, die Teil der Eigenmittel der
Bank sind, oder wenn solche Zahlungen nach Art. 28, 52 oder 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 an Inhaber von Eigenmittelinstru-
menten nicht zulissig sind;

entgegen Art. 119 den Geschiftsbericht, den konsolidierten Geschifts-
bericht, den Zwischenabschluss oder den konsolidierten Zwischenab-
schluss nicht vorschriftsgemiss erstellt oder entgegen Art. 120 den Ge-
schiftsbericht, den konsolidierten Geschiftsbericht, den Zwischenab-
schluss oder den konsolidierten Zwischenabschluss nicht veroffent-
licht oder nicht fristgerecht an die FMA iibermittelt;

die Anforderungen an die gesetzlichen Reserven nach Art. 121 nicht
erfillt;

entgegen Art. 122 Abs. 9 das Grundkapital unter den Betrag des jewei-
ligen Anfangskapitals herabsetzt;

entgegen Art. 123 Abs. 1, Art. 130 Abs. 1 oder Art. 136 die ordentliche
oder eine von der FMA nach Art. 154 Abs. 2 Bst. f ausserordentlich
angeordnete Prifung nicht durchfithren lisst;

der FMA oder der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft fal-
sche Auskiinfte erteilt;

als anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft oder als verantwortli-
cher Wirtschaftspriifer seine Pflichten nach diesem Gesetz, insbeson-
dere nach Art. 124 und 127 bis 129, verletzt oder im Bericht tiber die
Aufsichtspriifung unwahre Angaben macht oder wesentliche Tatsa-
chen verschweigt;

als anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft die nach Art. 131 Abs. 1
bis 4 vorgeschriebenen Berichte und Meldungen nicht erstattet;

zugelassen hat, dass eine oder mehrere Personen, welche die Anforde-
rungen nach Art. 135 Abs. 1 nicht erfiillen, Mitglied der Geschiftslei-
tung einer Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanz-
holdinggesellschaft geworden oder geblieben sind;

zugelassen hat, dass die Mitglieder der Geschiftsleitung einer Finanz-
holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
entgegen Art. 135 Abs. 1 die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 7 nicht
kollektiv erfiillen;

es entgegen Art. 138 Abs. 1 und 2 als Mutterinstitut bzw. als EWR-
Mutterinstitut, als Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. als EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholding-
gesellschaft bzw. gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft mit
einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 unterlisst, die Einhaltung
der auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis vorgeschriebenen
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46.

47.

48.

49.
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Aufsichtsanforderungen nach Teil 3, 4, 6 und 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 sowie nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, Art. 155 und 157 dieses
Gesetzes sicherzustellen;

einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmissigen Zustandes nach
Art. 154 oder einer anderen Verfigung oder Anordnung der FMA
nicht nachkommyt;

von der FMA nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgeschriebene zusitzliche
Eigenmittelanforderungen nicht erfillg

von der FMA vorgeschriebene besondere Liquidititsanforderungen
nach Art. 157 nicht erfiillg;

von der FMA vorgeschriebenen besonderen Publizititsanforderungen
nach Art. 158 nicht oder nicht fristgerecht nachkommt oder unvoll-
standige oder falsche Angaben macht;

gegen die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verstosst, indem er:

a) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. f den Kapitalbetrag von Instrumenten
des harten Kernkapitals verringert oder zuriickzahlg;

b) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. h Ziff. i Vorzugsausschiittungen auf
Instrumente des harten Kernkapitals vornimmt;

c) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. h Ziff. ii oder Art. 52 Abs. 1 Bst. 1 Ziff. 1
aus nicht ausschuttungsfahigen Posten Ausschuttungen auf Instru-
mente des harten oder zusitzlichen Kernkapitals vornimmt;

d) entgegen Art. 52 Abs. 1 Bst. i Instrumente des zusitzlichen Kern-
kapitals kiindigt, zuriickzahlt oder zurtickkauft;

e) die Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 nicht erfillg

f) tber die Obergrenzen des Art. 395 hinausgehende Risikopositio-
nen hilt oder solche eingeht;

g) die Meldung iiber die Hohe der Uberschreitung und den Namen
des betreffenden Kunden oder die betroffene Gruppe verbundener
Kunden nach Art. 395 Abs. 5 nicht oder nicht unverziiglich ein-
reicht oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

h) die Meldung nach Art. 396 Abs. 1 iiber den Forderungswert nicht
oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

1) dem Kreditrisiko einer Verbriefungsposition ausgesetzt ist und die
Bedingungen des Art. 405 nicht erfullg

k) die Liquidititsdeckungsanforderung nach Art. 412 nicht erfullg;
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50.

a)
b)

1) entgegen Art. 414 Satz 1 erster Halbsatz die Nichteinhaltung oder
das erwartete Nichteinhalten der Anforderungen nicht oder nicht
fristgerecht mitteilt oder unvollstindige oder falsche Angaben
macht;

m) entgegen Art. 414 Satz 1 zweiter Halbsatz einen Plan nicht oder
nicht fristgerecht vorlegt oder darin unvollstindige oder unrichtige
Angaben macht;

n) wiederholt oder dauerhaft die strukturelle Liquidititsquote nach
Art. 428b nicht bei mindestens 100 % hilt;

o) die Meldungen nach Teil 7a an die FMA nicht oder nicht fristge-
recht einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

p) die nach Art. 431 Abs. 1 bis 3 oder Art. 451 Abs. 1 vorgeschriebe-
nen Informationen nicht offenlegt oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

q) die nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlichen Ge-
nehmigungen durch die FMA nicht oder nicht fristgerecht einholt;

sonstige nach diesem Gesetz, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
von der FMA vorgeschriebene Anzeigen oder Meldungen nicht oder
nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben
macht.

2) Die Busse nach Abs. 1 betrigt vorbehaltlich Abs. 3:
bei juristischen Personen bis zu 1 000 000 Franken;

bei natiirlichen Personen bis zu 500 000 Franken.

3) Bei schwerwiegenden, wiederholten oder systematischen Verstossen

betrigt die Busse nach Abs. 1:

a)

b)

bei juristischen Personen bis zu 10 % des hochsten in den letzten drei
Geschiftsjahren erzielten jihrlichen Gesamtnettoumsatzes, einschliess-
lich des Bruttoertrags oder bis zu dem Zweifachen des aus dem
Verstoss gezogenen Nutzens, einschliesslich eines vermiedenen Ver-
lustes, soweit sich dieser beziffern lisst; bei der Festlegung der Hohe
fir Bussen nach Abs. 1 Ziff. 47 ist die Diskrepanz zwischen der tat-
sachlichen Liquiditdtsposition einer Bank und den durch dieses Gesetz
festgelegten Anforderungen an die Liquiditit und stabile Refinanzie-
rung zu bertcksichtigen;

bei natiirlichen Personen bis zu 6 200 000 Franken oder bis zu dem
Zweifachen des aus dem Verstoss gezogenen Nutzens einschliesslich
eines vermiedenen Verlustes, soweit sich dieser beziffern lisst.

4) Die FMA kann den aus einem Verstoss gezogenen Nutzen nach

Abs. 3 schitzen, wenn dieser nicht ermittelt oder berechnet werden kann.
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5) Die FMA hat Bussen nach Abs. 2 Bst. a oder Abs. 3 Bst. a zu ver-
hingen, wenn die Ubertretungen nach Abs. 1 in Ausiibung geschiftlicher
Verrichtungen der juristischen Person (Anlasstaten) durch Personen be-
gangen werden, die entweder allein oder als Mitglied des Verwaltungsrats,
der Geschiftsleitung, des Vorstands oder Aufsichtsrats der juristischen
Person oder aufgrund einer anderen Fihrungsposition innerhalb der ju-
ristischen Person gehandelt haben, aufgrund derer sie:

a) befugt sind, die juristische Person nach aussen zu vertreten;
b) Kontrollbefugnisse in leitender Stellung ausiiben; oder

c) sonst massgeblichen Einfluss auf die Geschiftsfithrung der juristischen
Person ausiiben.

6) Fiir Ubertretungen nach Abs. 1, welche von Mitarbeitern der juris-
tischen Person, wenngleich nicht schuldhaft, begangen werden, ist die ju-
ristische Person auch dann verantwortlich, wenn die Ubertretung dadurch
ermOglicht oder wesentlich erleichtert worden ist, dass die in Abs. 5 ge-
nannten Personen es unterlassen haben, die erforderlichen und zumutba-
ren Massnahmen zur Verhinderung derartiger Anlasstaten zu ergreifen.

7) Die Verantwortlichkeit der juristischen Person fir die Anlasstat und
die Strafbarkeit der in Abs. 5 genannten Personen oder von Mitarbeitern
nach Abs. 6 wegen derselben Tat schliessen einander nicht aus. Die FMA
kann von der Bestrafung einer natiirlichen Person absehen, wenn fiir die-
selbe Verletzung bereits eine Busse gegen die juristische Person verhingt
wird und keine besonderen Umstinde vorliegen, die einem Absehen von
der Bestrafung entgegenstehen.

8) Bei fahrlassiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 2
und 3 auf die Hilfte herabgesetzt.

9) Die Verfolgungsverjahrung betrigt drei Jahre.

Art. 247

Verbiltnismdssigkeit und Effizienzgebot
1) Bei der Verhingung von Strafen nach Art. 245 und 246 beriicksich-
tigen das Landgericht und die FMA:
a) die Schwere und Dauer des Verstosses;

b) den Grad an Verantwortung der fiir den Verstoss verantwortlichen na-
turlichen oder juristischen Person;



232

c) die Finanzkraft der fiir den Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder
juristischen Person, wie sie sich beispielsweise aus dem Gesamtumsatz
einer juristischen Person oder den Jahreseinktinften einer natiirlichen
Person ablesen lisst;

d) die Hohe der erzielten Gewinne bzw. verhinderten Verluste der fiir
den Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person,
sofern diese sich beziffern lassen;

e) die Verluste, die Dritten durch den Verstoss entstanden sind, sofern
sich diese beziffern lassen;

f) das Mass der Bereitschaft der fiir den Verstoss verantwortlichen natiir-
lichen oder juristischen Person zur Zusammenarbeit mit der Staatsan-
waltschaft, dem Landgericht oder der FMA;

g) frithere Verstosse der fir den Verstoss verantwortlichen natiirlichen
oder juristischen Person;

h) alle moglichen systemrelevanten Auswirkungen des Verstosses.

2) Im Ubrigen findet der Allgemeine Teil des Strafgesetzbuches sinn-
gemiss Anwendung.

Art. 248
Veroffentlichung von Bussen und Information der EBA

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite alle rechtskraftig ver-
hingten Bussen nach Art. 246 unverziglich, nachdem die von der Ent-
scheidung betroffene Person informiert wurde. Eine solche Veroffentli-
chung stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnisses nach Art. 142 dar.
Die Veroffentlichung enthilt:

a) Informationen zu Art und Charakter des Verstosses; und
b) den Namen bzw. die Firma der natlirlichen oder juristischen Person,
gegen welche die Busse verhidngt wurde.
2) Die FMA veroffentlicht rechtskriftig verhingte Bussen nach Art. 246
auf ihrer Internetseite in anonymisierter Form, wenn:

a) bei Verhingung einer Busse gegen eine naturliche Person die o6ffentli-
che Bekanntmachung der personenbezogenen Daten unverhiltnismas-
sig wire;

b) die Veroffentlichung die Stabilitit der Finanzmirkte oder laufende
strafrechtliche Ermittlungen gefihrden wiirde; oder

c) die Veroffentlichung den Beteiligten einen unverhiltnismissig hohen
Schaden zuftigen wiirde, sofern sich ein solcher ermitteln lasst.
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3) Liegen Griinde fiir eine anonyme Veroffentlichung nach Abs. 2 vor,
ist aber davon auszugehen, dass diese Griinde in absehbarer Zeit nicht
mehr vorliegen werden, so kann die FMA auf die anonyme Veroffentli-
chung verzichten und die Busse nach Wegfall der Griinde nach Abs. 2 ver-
offentlichen.

4) Die FMA stellt sicher, dass die Veroffentlichung der Busse mindes-
tens finf Jahre ab ihrer Veroffentlichung auf der Internetseite abrufbar ist.
Dabei ist die Veroffentlichung personenbezogener Daten nur aufrecht zu
erhalten, so lange nicht eines der Kriterien des Abs. 2 erfiillt werden
wiirde.

5) Die Veroffentlichung nach Abs. 1 ist von der FMA zu verfiigen; dies
gilt nicht fiir anonyme Veroffentlichungen.

6) Die FMA informiert die EBA tber rechtskraftig verhingte Bussen,
insbesondere auch tiber jene Bussen, die zwar verhingt, aber nicht verof-
fentlicht wurden. Dies stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnisses nach
Art. 142 dar. Die FMA ibermittelt zudem jihrlich eine Zusammenfassung
von Informationen tber alle verhingten Bussen. Ebenso tbermittelt die
FMA anonymisierte und aggregierte Daten tber alle durchgefithrten straf-
rechtlichen Ermittlungen und verhingten gerichtlichen Strafen, sofern die
FMA {ber diese Daten verfiigt.

Art. 249
Verantwortlichkeit

Werden die Widerhandlungen im Geschiftsbetrieb einer juristischen
Person begangen, finden die Strafbestimmungen auf die Personen Anwen-
dung, die fiir sie gehandelt haben oder hitten handeln sollen, jedoch unter
solidarischer Mithaftung der juristischen Person fiir die Geldstrafen, Bus-
sen und Kosten.

Art. 250
Mitteilungspflicht der Staatsanwaltschaft und der Gerichte

Die Staatsanwaltschaft hat die FMA tber die Einleitung und Einstel-
lung von Verfahren im Zusammenhang mit Art. 245 zu benachrichtigen.
Dartber hinaus ibermittelt das Landgericht Ausfertigungen entsprechen-
der Entscheidungen an die FMA.
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XV. Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 251
Durchfiibrungsverordnungen

Die Regierung erlisst die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erforder-
lichen Verordnungen; dabei beriicksichtigt sie die Vorgaben, Standards
und Verfahren der Europiischen Aufsichtsbehorden.

Art. 252
Ubergangsbestimmungen

1) Die im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes bestehenden
Bewilligungen fiir Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften bleiben im bisherigen Umfang aufrecht.

2) Wertpapierfirmen, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Geset-
zes die Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erfiilllen, haben bei der FMA bis zum 1. Februar 2026
einen Antrag auf Bewilligung als Bank nach Art. 17 zu stellen. Kommt
eine Wertpapierfirma dieser Verpfhchtung nicht in der genannten Frist
nach, gilt Art. 17 Abs. 3 sinngemass.

3) Hat ein Unternehmen vor Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Bewil-
ligung als Wertpapierfirma nach dem bisherigen Recht beantragt, um
Wertpapierdienstleistungen nach Anhang 2 Abschnitt A Abs. 1 Ziff. 3 und
6 des bisherigen Rechts erbringen zu konnen, und entsprechen oder tber-
schreiten die Vermogenswerte voraussichtlich den Betrag von 30 Milliar-
den Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken, findet auf das Be-
willigungsverfahren das neue Recht Anwendung. Der urspriinglich einge-
brachte Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Wertpapierfirma nach
dem bisherigen Recht gilt als Antrag auf Erteilung einer Bewilligung nach
Art. 16. Die FMA hat das Unternehmen dartiber zu informieren.

4) Hat ein Unternehmen vor Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Bewil-
ligung als Bank, Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nach dem bisherigen Recht beantragt, findet auf das Be-
willigungsverfahren das neue Recht Anwendung.

5) Unternehmen oder Personen, die vor dem Inkrafttreten dieses Ge-
setzes Geschifte im Sinne von Art. 6 Abs. 1 erbracht haben, fiir die nach
dem bisherigen Recht keine Bewilligung erforderlich war:
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a) dirfen diese Geschifte ohne entsprechende Bewilligung der FMA aus-
schliesslich fir die Zwecke ihrer Beendigung weiter erbringen; der Ab-
schluss neuer bewilligungspflichtiger Geschafte ist unzulissig; Art. 174
gilt sinngemiss; oder

b) haben bis zum 1. Februar 2026 eine entsprechende Bewilligung bei der
FMA zu beantragen, sofern diese Geschifte nach dem neuen Recht be-
willigungspflichtig sind; die FMA kann wihrend dieser Frist von allen
Befugnissen nach diesem Gesetz Gebrauch machen. Wurde bis zum 1.
Februar 2026 keine Bewilligung beantragt, gilt Art. 174 sinngemass.

6) Auf im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes sonstige hin-
gige Verwaltungsverfahren findet das bisherige Recht Anwendung.

Art. 253
Aufhebung bisherigen Rechts

1) Das Gesetz vom 21. Oktober 1992 iiber die Banken und Wertpapier-
firmen (Bankengesetz; BankG), LGBI. 1992 Nr. 108, in der geltenden Fas-
sung, wird aufgehoben.

2) Das Gesetz vom 7. September 2023 tber die Abianderung des Ban-
kengesetzes, LGBI. 2023 Nr. 415, wird aufgehoben.

Art. 254
Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt unter Vorbehalt des ungenutzten Ablaufs der
Referendumsfrist am 1. Februar 2025 in Kraft, andernfalls am Tag nach
der Kundmachung.

2) Art. 1 Abs. 3 Bst. d tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemein-
samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie
2014/49/EU in das EWR-Abkommen in Kraft.

3) Art. 1 Abs. 3 Bst. g tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemein-
samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Verordnung
(EU) 2019/2033 in das EWR-Abkommen in Kraft.

4) Art. 1 Abs. 3 Bst. h sowie Art. 2 Abs. 6 Bst. p und q treten gleich-
zeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses Nr.
30/2024 vom 2. Februar 2024 zur Anderung von Anhang IX (Finanz-
dienstleistungen) des EWR-Abkommens in Kraft.
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Anhang 1
(Art. 38,41 und 43)

Liste der Tatigkeiten, fiir welche die gegenseitige
Anerkennung gilt

Sofern ihre Bewilligung sie dazu berechtigt, konnen liechtensteinische

Banken folgende Tiatigkeiten im Rahmen der Dienstleistungs- oder Nie-
derlassungsfreiheit in anderen EWR-Mitgliedstaaten erbringen:

1.
2.

die Entgegennahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern;

Darlehensgeschifte, insbesondere Konsumentenkredite, Kreditvertrige
im Zusammenhang mit Immobilien, Factoring mit und ohne Riick-
griff, Handelsfinanzierung (einschliesslich Fortfaitierung);

das Finanzierungsleasing;
Zahlungsdienste nach Art. 4 Ziff. 3 der Richtlinie (EU) 2015/2366%;

die Ausgabe und Verwaltung anderer Zahlungsmittel (z. B. Reiseschecks
und Bankschecks), soweit diese Tatigkeit nicht unter Bst. d fillg;

Biirgschaften und Kreditzusagen;
den Handel fur eigene Rechnung oder im Kundenauftrag mit:

a) Geldmarktinstrumenten (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate
usw.);

b) Devisen;

¢) Finanzterminkontrakten und Optionen;
d) Wechselkurs- und Zinssatzinstrumenten;
e) Wertpapieren;

die Teilnahme an Wertpapieremissionen und Bereitstellung einschligi-
ger Dienstleistungen;

die Beratung von Unternehmen tiber Kapitalstruktur, industrielle Stra-
tegie und damit verbundene Fragen sowie Beratung und Dienstleistun-
gen im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen und
-iibernahmen;

25 Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November

2015 iiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG,
2009/110/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Auf-
hebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 35)



10. Geldmaklergeschifte;

11. Portfolioverwaltung und -beratung;

12. Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung;
13. Handelsauskiinfte;

14. Schliessfachverwaltungsdienste; und

15. die Ausgabe von E-Geld.
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Anhang 2
(Art. 104)

Berechnung des Systemrisikopuffers

Der Systemrisikopuffer nach Art. 104 berechnet sich wie folgt:
BSR :TT*ET‘l‘Zri*Ei
i

"Bsr" bezeichnet den Systemrisikopuffer;

rr"  bezeichnet die fiir den Gesamtrisikobetrag eines Instituts geltende
Pufferquote;

"Er" bezeichnet den Gesamtrisikobetrag eines Instituts, berechnet nach
Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

bezeichnet den Index fiir die Teilgruppe von Risikopositionen nach

Abs. 3;

ri"  bezeichnet die fiir den Gesamtrisikobetrag der Teilgruppe von Risi-
kopositionen i geltende Pufferquote; und

wen
1

"Ei" bezeichnet den Risikobetrag eines Instituts fir die Teilgruppe von
Risikopositionen 1, berechnet nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.
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Anhang 3
(Art. 109 und 113)

Berechnung des ausschiittungsfihigen
Hochstbetrags

Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags bei Nichter-
fiilllung der kombinierten Kapitalpufferanforderung

1) Banken berechnen den ausschuttungsfahigen Hochstbetrag durch

Multiplikation der nach Abs. 2 berechneten Summe mit dem nach Abs. 3
festgelegten Faktor. Der ausschiittungsfahige Hochstbetrag ist durch je-
den Betrag, der sich aus Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2 ergibt, zu kiir-
zen.

a)

b)

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

samtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
abziglich etwaiger Gewinnausschittungen oder Zahlungen infolge
der Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2; zuziiglich

samtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerech-
net wurden, abziglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlun-
gen infolge der Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2; abziiglich

der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Ge-
winne nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer ibermassi-
gen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete
harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3
der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, inner-
halb des ersten (d. h. des untersten) Quartils der kombinierten Kapi-
talpufferanforderung, so ist der Faktor 0.
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b)

d)

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer tibermissi-
gen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete
harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3
der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, inner-
halb des zweiten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung,
so ist der Faktor 0,2.

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer ibermissi-
gen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete
harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3
der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, inner-
halb des dritten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung,
so ist der Faktor 0,4.

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforde-
rung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer ibermissi-
gen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete
harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3
der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, inner-
halb des vierten (d. h. des obersten) Quartils der kombinierten Kapi-
talpufferanforderung, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der kombinierten

Kapitalpufferanforderung werden wie folgt berechnet:

Quartilobergrenze =

Quartiluntergrenze
_ Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
B 4
* (Qn - 1)

Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
*
4 n

"Qn" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

5) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass die Hohe

der ausschiittungsfihigen Gewinne und der ausschittungsfihige Hochst-
betrag genau berechnet werden, und missen in der Lage sein, die Genau-
igkeit der Berechnung gegentiiber der FMA auf Anfrage nachzuweisen.
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Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags bei Nichter-
fiillung des Puffers der Verschuldungsquote

1) Banken berechnen den ausschuttungsfahigen Hochstbetrag in Be-

zug auf die Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 durch Multiplikation der nach Abs. 2 berechneten
Summe mit dem nach Abs. 3 festgelegten Faktor. Der ausschiittungsfihige
Hochstbetrag in Bezug auf die Verschuldungsquote ist um jeden Betrag,
der sich aus Massnahmen nach Art. 112 Abs. 2 ergibt, zu kiirzen.

a)

b)

b)

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

samtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen im Zu-
sammenhang mit den Massnahmen nach Art. 112 Abs. 2; zuziglich

samtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerech-
net wurden, abziglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlun-
gen im Zusammenhang mit den Massnahmen nach Art. 122 Abs. 2; ab-
zliglich

der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Ge-
winne nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abde-
ckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1
Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernka-
pital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genann-
ten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, inner-
halb des ersten (d. h. des untersten) Quartils der Anforderung an den
Puffer der Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0.

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abde-
ckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1
Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernka-
pital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genann-
ten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, inner-
halb des zweiten Quartils der Anforderung an den Puffer der Ver-
schuldungsquote, so ist der Faktor 0,2.
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©)

d)

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abde-
ckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1
Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernka-
pital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genann-
ten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, inner-
halb des dritten Quartils der Anforderung an den Puffer der Verschul-
dungsquote, so ist der Faktor 0,4.

Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abde-
ckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. a und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1
Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernka-
pital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genann-
ten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, inner-
halb des vierten (d. h. des obersten) Quartils der Anforderung an den
Puffer der Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der Anforderung an

den Puffer der Verschuldungsquote werden wie folgt berechnet:

Quartiluntergrenze

Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote
4

* (Qn - 1)

Quartilobergrenze
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote
= *

4 n

"Qn" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.



