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ZUSAMMENFASSUNG

Das geltende Bankengesetz (BankG) geht in seiner Regelungsstruktur und Syste-
matik auf den Grunderlass aus dem Jahr 1992 und die damit einhergehende Re-
zeption des Schweizerischen Bankengesetzes zuriick. Seit dem Beitritt Liechten-
steins zum Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) hat sich das geltende BankG stark
verdndert. Durch die Umsetzung diverser einschldgiger EWR-Rechtsakte wurde das
geltende BankG immer umfangreicher und um neue Materien ergdnzt. Aktuell be-
inhaltet das geltende BankG die umfangreichen, vollstindigen Umsetzungen
dreier Richtlinien und flankierende Umsetzungsmassnahmen fiir drei weitere EWR-
Rechtsakte. Trotz dieser inhaltlichen Anderungen blieb die Struktur und Systematik
des geltenden BankG bisher im Wesentlichen unverdndert. Das Beibehalten der be-
stehenden Struktur und Systematik hat allerdings dazu gefiihrt, dass das geltende
BankG zunehmend heterogen und fiir den Rechtsanwender immer komplexer

wurde.

Die Systematik der nationalen Gesetze zur Aufsicht liber Banken und Wertpapier-
firmen soll zukiinftig grundsdtzlich der Regelungssystematik des EWR-Rechts fol-
gen. Da das EWR-Recht strukturell einerseits zwischen prudentieller Aufsicht fiir
Banken (CRD/CRR) und prudentieller Aufsicht fiir Wertpapierfirmen (IFD/IFR) un-
terscheidet, soll diese Trennung auch im nationalen Recht erfolgen. Andererseits
soll auch die Trennung zwischen prudentieller Aufsicht (CRD/CRR; IFD/IFR) und der
Wohlverhaltensaufsicht (MiFID 1lI/MiFIR) nachvollzogen werden.

Die dargestellte Synchronisierung der Systematik der nationalen Rechtsgrundlagen
mit dem EWR-Recht erfordert eine Totalrevision des BankG. Im Rahmen dieser To-
talrevision werden die unterschiedlichen Inhalte des geltenden BankG entflochten
und jeweils in separaten, in sich geschlossenen Gesetzen getrennt voneinander ge-
regelt. Das BankG wird zukiinftig ausschliesslich Vorschriften der prudentiellen

Aufsicht (iber Banken beinhalten.

Im Zuge dieser Totalrevision werden die Systematik und Struktur des BankG sowie
die Grundkonzepte und Terminologie weitestgehend an die EWR-rechtlichen
Grundlagen angepasst, um sowohl fiir die Marktteilnehmer als auch fiir die vollzie-

henden Behérden und Gerichte ausreichend Klarheit und Rechtssicherheit zu



schaffen und weiterhin den vollstéindigen Binnenmarktzugang fiir die liechtenstei-

nischen Banken zu sichern.

ZUSTANDIGES MINISTERIUM

Ministerium fur Prasidiales und Finanzen

BETROFFENE STELLE

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)



Vaduz, 02. Mai 2023
LNR 2023-693
P

1. AUSGANGSLAGE

Das geltende Bankengesetz (BankG) geht in seiner Regelungsstruktur und Syste-
matik auf den Grunderlass! aus dem Jahr 1992 und die damit einhergehende Re-
zeption des Schweizerischen Bankengesetzes? zuriick. Seit dem Beitritt Liechten-
steins zum Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) hat sich das geltende BankG
stark verandert. Durch die Umsetzung diverser einschldagiger EWR-Rechtsakte
wurde das geltende BankG immer umfangreicher und um neue Materien erganzt.
Aktuell beinhaltet das geltende BankG neben der Umsetzung der Richtli-
nie 2013/36/EU Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beauf-
sichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen? (CRD) auch die Umsetzung
der Richtlinie 2014/65/EU liber Markte fiir Finanzinstrumente* (MiFID 1) sowie die
Umsetzung der Richtlinie 2001/24/EG uber die Sanierung und Liquidation von Kre-

ditinstituten>.

Trotz dieser inhaltlichen Anderungen blieb die Struktur und Systematik des gelten-

den BankG bisher im Wesentlichen unverandert. Das Beibehalten der

Bankengesetz (BankG) vom 21. Oktober 1992, LGBI. 1992 Nr. 108.
Bundesgesetz Uber die Banken und Sparkassen, SR 952.0.

Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG, ABI. L 176 vom 27.6.2013, S.
338.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Markte fur Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349.

Richtlinie 2001/24/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. April 2001 (ber die Sanierung
und Liquidation von Kreditinstituten, ABI. L 125 vom 5.5.2001, S. 15.
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bestehenden Struktur und Systematik hat allerdings dazu gefiihrt, dass das gel-
tende BankG zunehmend inhomogen und fiir den Rechtsanwender immer kom-
plexer wurde. Einer der Griinde dafir ist, dass sich der Regulierungsansatz, den
die Europdische Union (EU) verfolgt, wesentlich von jenem unterscheidet, der dem
aktuellen BankG zugrunde liegt. Anstelle einer allumfassenden Regelung aller ei-
nen bestimmten Finanzintermediar betreffenden Aspekte in einem Gesetz wer-
den auf der Ebene des EU-Rechts bzw. EWR-Rechts unterschiedliche Aspekte der
Aufsicht Gber Banken und Wertpapierfirmen jeweils in separaten Rechtsakten ge-
regelt. Insbesondere wird auf der Ebene des EU-Rechts bzw. EWR-Rechts die pru-
dentielle Aufsicht Gber Banken und Wertpapierfirmen, deren Bestimmungen sich
in einer eigenen Richtlinie (CRD bzw. IFD®) und einer eigenen Verordnung (CRR’
bzw. IFR®) finden, systematisch von der Wohlverhaltensaufsicht in Zusammenhang
mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen durch Banken und Wertpa-
pierfirmen, deren Bestimmungen sich ebenfalls in einer eigenen Richtlinie (Mi-
FID 11) und einer eigenen Verordnung (MiFIR®) finden, getrennt geregelt. Diese sys-
tematische Trennung zwischen der prudentiellen Aufsicht Gber Banken und Wert-
papierfirmen sowie der Wohlverhaltensaufsicht Gber Banken und Wertpapierfir-
men wurde im geltenden BankG nicht nachvollzogen, weswegen das geltende
BankG die Umsetzung zweier unterschiedlicher, sehr umfangreicher Richtlinien

sowohl fir Banken als auch fir Wertpapierfirmen enthalt. Zudem dient das

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber die
Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU, ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. L 176
vom 27.6.2013, S. 1.

Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010,
(EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014, ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1.

9Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte
fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. L 173 vom 12.6.2014, S.
84.
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geltende BankG aktuell als Auffanggesetz fiir Inhalte, die innerhalb der bestehen-

den nationalen Regelungsstruktur nur schwierig oder gar nicht zuordenbar sind.

Neben diesen strukturellen Abweichungen vom EWR-Recht weist das geltende
BankG aufgrund der urspriinglichen Rezeption der Schweizer Bankengesetzge-
bung mittlerweile auch bei Schliisselbegriffen ("Einlage") und anderen grundsatz-
lichen Determinanten (bewilligungspflichtige Bankgeschafte) konzeptionelle Un-
terschiede zu den EWR-rechtlichen Grundlagen fiir die Bankenaufsicht auf. Das
EWR-Recht im Bereich der Bankenaufsicht unterliegt einer standigen Rechtsfort-
bildung durch die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (EBA), deren Auftrag die
Sicherstellung der koharenten, effizienten und wirksamen Anwendung des EWR-
Rechts ist. Im Rahmen dieses Mandats trifft die EBA durch die ihr zur Verfiigung
stehenden Instrumente Auslegungen des zugrunde liegenden EWR-Rechts — wie
z.B. was jedenfalls unter den Begriff der Einlage oder den Begriff des Kredits zu
subsumieren ist'° — die von der FMA und den anderen Aufsichtsbehérden im EWR
in ihre Verwaltungspraxis zu Gbernehmen sind. Demgegeniber enthalt das gel-
tende BankG teilweise abweichende, teilweise entgegenstehende Regelungen.
Hinzu kommt, dass bestimmte Geschafte — wie z.B. Leasing oder Factoring — nach
dem geltenden BankG ganz oder teilweise ohne Bewilligung und damit ausserhalb
der Aufsicht der FMA — erbracht werden kdnnen, internationale Standardsetter
wie z.B. MONEYVAL diesbeziiglich aber eine Aufsicht durch die FMA fordern. Die
FMA hat die bestehenden Unterschiede bisher im Rahmen ihrer Moglichkeiten,
v.a. durch eine entsprechende Anpassung ihrer Verwaltungspraxis, bericksichtigt.
Es hat sich aber gezeigt, dass die zunehmenden Unterschiede zwischen der gelten-

den Bankengesetzgebung alleine durch eine Anpassung der Verwaltungspraxis der

10| itlinien der Européischen Bankenaufsichtsbehérde EBA/GL/2021/12 vom 11. November 2021 zu einer
gemeinsamen Bewertungsmethode fiir die Erteilung der Zulassung von Kreditinstituten gemass Artikel 8
Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU.
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FMA nicht mehr ausgeglichen werden kénnen und dadurch in Grundsatzfragen oft

Rechtsunsicherheit fir die Marktteilnehmer herrscht.

Vor diesem Hintergrund hat die Regierung die FMA im Jahr 2020 beauftragt, mog-
liche Optionen fiir die Neugestaltung der Regelungsstruktur des fir Banken und
Wertpapierfirmen anwendbaren Aufsichtsrechts aufzuzeigen. Der Auftrag folgte
einem Schreiben der Verbdnde der liechtensteinischen Bewilligungstrager an das
Ministerium fiir Prasidiales und Finanzen, in dem eine Neukonzeption und Euro-
paisierung des fiir Banken und Wertpapierfirmen geltenden Aufsichtsrechts im Be-

reich der prudentiellen Aufsicht und der Wohlverhaltensaufsicht angeregt wurde.

2. BEGRUNDUNG DER VORLAGE

Auf Grundlage der Arbeiten der FMA und ausgehend von der geltenden nationalen
Rechtslage sowie unter Beriicksichtigung des umzusetzenden EWR-Rechtsbe-
stands hat sich die Regierung fir eine Neukonzeption des Rechtsrahmens fiir die
Aufsicht tGber Banken und Wertpapierfirmen entschieden. Diese Neukonzeption
umfasst einerseits eine neue Systematik der einschlagigen Gesetze, andererseits
auch eine Anpassung der Grundkonzepte des Rechtsrahmens fiir die Aufsicht Gber

Banken an die EWR-rechtlichen Grundlagen und deren Auslegung durch die EBA.

2.1 Neukonzeption der Gesetzessystematik fiir die Aufsicht (iber Banken und

Wertpapierfirmen

Die Systematik der nationalen Gesetze zur Aufsicht Gber Banken und Wertpapier-
firmen soll grundsatzlich der Regelungssystematik des EWR-Rechts folgen. Da das
EWR-Recht strukturell einerseits zwischen prudentieller Aufsicht fir Banken
(CRD/CRR) und prudentieller Aufsicht fiir Wertpapierfirmen (IFD/IFR) unterschei-

det, soll diese Trennung auch im nationalen Recht erfolgen. Andererseits soll auch



13

die Trennung zwischen prudentieller Aufsicht (CRD/CRR) und der Wohlverhaltens-

aufsicht (MiFID 1I/MiFIR) fiir Banken nachvollzogen werden.

Die Analyse der FMA hat ergeben, dass eine Entflechtung des bisher geltenden

BankG bzw. eine Neukonzeption des Rechtsrahmens fiir Banken und Wertpapier-

firmen im Sinne der Anwenderfreundlichkeit und Klarheit der Aufsichtsgesetze er-

folgen soll. Kiinftig sollen die jeweiligen (Teil-)Bereiche in separaten, in sich ge-

schlossenen Gesetzen umgesetzt werden. Im Einzelnen umfasst das Gesetzespa-

ket zur Neukonzeption des Aufsichtsrechts fir Banken und Wertpapierfirmen

nachstehende Massnahmen:

ein neues BankG, in dem die Vorschriften der prudentiellen Aufsicht tber
Banken (CRD sowie flankierende Bestimmungen der CRR) umgesetzt wer-

den;

ein neu zu schaffendes Wertpapierfirmengesetz (WPFG) mit dem die
neuen prudentiellen Vorschriften fiir Wertpapierfirmen (IFD sowie flankie-
rende Bestimmungen zur IFR) umgesetzt sowie die in der MiFID Il enthal-
tenen Vorschriften betreffend Zulassung, organisatorische Anforderungen,
Dienst- und Niederlassungsfreiheit fir Wertpapierfirmen etc. lberflihrt

werden;

ein neu zu schaffendes Wertpapierdienstleistungsgesetz (WPDG), womit
die MIFID-II-Wohlverhaltensregeln flir Banken, soweit sie Wertpapier-
dienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten erbringen, und Wertpapier-
firmen, die bisher im BankG und in der BankV umgesetzt wurden, heraus-

gelost bzw. Gberfihrt werden; und

ein neu zu schaffendes Handelsplatz- und Borsengesetz (HPBG), in dem die
Vorschriften der MiFID Il Gber die Zulassung und Aufsicht Gber Betreiber

von Handelsplatzen, erganzt um Regelungen fir den Betrieb einer Borse
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und fur die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Borsennotierung,
und gewisse Datenbereitstellungsdienstleister sowie die MIFID II-Vor-
schriften iber den algorithmischen Handel, die bislang ebenfalls im BankG

geregelt waren, umgesetzt werden.

Der Rechtsrahmen fiir Wertpapierfirmen mit eingeschrankter Bewilligung, d.h.
Vermoégensverwaltungsgesellschaften nach VVG,!! bleibt bestehen. Das VVG wird

nur soweit erforderlich an die Bestimmungen der IFD angepasst.

Die dargestellte Synchronisierung der Systematik der nationalen Rechtsgrundla-
gen mit dem EWR-Recht erfordert eine Totalrevision des BankG. Im Rahmen dieser
Totalrevision werden die unterschiedlichen Inhalte des geltenden BankG entfloch-
ten und jeweils in separaten, in sich geschlossenen Gesetzen getrennt voneinan-

der geregelt.

Die skizzierte Neukonzeption des Rechtsrahmens fir die Aufsicht tiber Banken und
Wertpapierfirmen wird eine wesentliche Verringerung der Komplexitat und mehr
Anwenderfreundlichkeit der einzelnen anwendbaren Gesetze mit sich bringen.
Auch werden zukiinftige, EWR-rechtlich bedingte (Teil-)Abdnderungen dadurch
erleichtert, dass die nationale Systematik des fiir Banken und Wertpapierfirmen
geltenden Aufsichtsrechtsrahmens im Wesentlichen der Systematik der EWR-

rechtlichen Grundlagen entspricht.

2.2 Anpassung an Grundkonzepte des EWR-Bankenaufsichtsrechts und inter-

nationaler Standards

Durch die gegenstandliche Vorlage sollen wesentliche Grundkonzepte der liech-

tensteinischen Bankengesetzgebung (z.B. Begriff der Einlage; Begriff des Kredits;

11Vermt‘)gensverwaltungsgesetz (VVG) vom 25. November 2005, LGBI. 2005 Nr. 278.
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Bankgeschaftskatalog) an die des EWR-Rechts bzw. die Vorgaben internationaler
Standardsetter angeglichen werden. Inhaltlich und konzeptionell wird damit voll-
standig an die in Liechtenstein geltende Rechtslage im EWR angeknlipft; dies be-
dingt, dass von den Grundkonzepten der im Jahr 1992 rezipierten Schweizer Ban-
kengesetzgebung abgegangen wird, die bisher bestimmend fir die Auslegung und

den Vollzug des bestehenden BankG waren.

Die fortschreitende Harmonisierung des EWR-Rechtsbestandes im Bereich der
Bankenaufsicht sowohl durch Regulierungsinitiativen der EU-Gesetzgeber als auch
durch die Auslegung durch die EBA wird immer engmaschiger. Der gesamte Kom-
plex des Bankenaufsichtsrechts innerhalb des EWR baut auf einigen bestimmen-
den Grundkonzepten auf, die sich von den im Jahr 1992 rezipierten Grundkonzep-
ten der Schweizer Bankengesetzgebung teilweise wesentlich unterscheiden. Diese
Unterschiede — wie z.B. welche Unternehmen liberhaupt einer Bewilligungspflicht
und damit der Aufsicht durch die FMA unterliegen oder was als Entgegennahme
von Einlagen gilt — erh6hen nicht nur die Komplexitat der legistischen Umsetzung
EWR-rechtlicher Vorgaben, sondern fiihren auch zu Unsicherheiten bei den Markt-
teilnehmern, die sich falschlicherweise auf einen schon jetzt nicht mehr bestehen-
den Einklang des liechtensteinischen BankG mit der Schweizer Bankengesetzge-

bung verlassen.

Die vollstandige Europaisierung der Grundkonzepte des liechtensteinischen Ban-
kenaufsichtsrechts ist daher ein notwendiger Schritt, um sowohl fiir die Marktteil-
nehmer als auch fiir die vollziehenden Behdrden und Gerichte ausreichend Klar-
heit und Rechtssicherheit zu schaffen und weiterhin den vollstandigen Binnen-

marktzugang fiir die liechtensteinischen Banken zu sichern.
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3. SCHWERPUNKTE DER VORLAGE

Den Schwerpunkt der gegenstandlichen Vorlage bildet die Totalrevision des beste-
henden BankG. Im Zuge dieser Totalrevision werden die Systematik und Struktur
des Gesetzes sowie die Grundkonzepte (Begriff "Bank"; Begriff "Einlage"; Begriff
"Kredit"; Bankgeschéaftskatalog) und Terminologie des BankG weitestgehend an

die EWR-rechtlichen Grundlagen angepasst.

Inhaltlich beschrankt sich das neue BankG im Wesentlichen auf die neuerliche Um-
setzung bzw. die Durchfiihrung der EWR-rechtlichen Grundlagen der prudentiel-
len Bankenaufsicht: die CRD und die CRR. Vereinzelt werden im neuen BankG —
wie auch bisher im bestehenden BankG — Bestimmungen anderer EU-Richtlinien
umgesetzt, sofern diese Richtlinien Aspekte der prudentiellen Bankenaufsicht ent-
halten oder aufgrund der Systematik des EWR-Rechts auch im BankG abzubilden
sind. Soweit wie moglich wurde auf bereits im bestehenden BankG bzw. in der
bestehenden BankV vorhandene Bestimmungen zuriickgegriffen. Daher wird in
den Erlauterungen zu den einzelnen Artikeln grundsatzlich auf die entsprechenden
Bestimmungen der CRD, zu deren Umsetzung die entsprechenden Artikel dienen,
und auf die entsprechenden Bestimmungen des bisher geltenden BankG verwie-
sen. Nur dort, wo sich aufgrund der Anpassung an die Systematik, der Struktur und
die Grundkonzepte der EWR-rechtlichen Grundlagen wesentliche Anderungen er-
geben oder weiterflihrender Klarstellungsbedarf besteht, wird im Detail auf die

einzelnen Bestimmungen eingegangen.

Teilweise dient das neue BankG durch die Aufnahme entsprechender Bestimmun-
gen in Zusammenhang mit Wertpapierfirmen auch zur Umsetzung der IFD bzw.

der Durchfiihrung der IFR.

Aufgrund der Neukonzeption des Rechtsrahmens fiir die Aufsicht liber Banken und

Wertpapierfirmen sind auch in zahlreichen anderen Gesetze Verweisanpassungen
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vorzunehmen. Diese Verweisanpassungen sind ebenfalls Gegenstand dieser Vor-

lage.

4. ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN ARTIKELN

4.1 Allgemeines

4.1.1 Systematik und Struktur des neuen BankG

Die Systematik und Struktur des bisher geltenden BankG gehen noch auf den
Grunderlass aus dem Jahr 1992 und damit auf die damalige Rezeption der Schwei-
zer Bankengesetzgebung zuriick; Systematik und Struktur des EWR-Rechts im Be-
reich der Bankenaufsicht unterscheiden sich davon mittlerweile wesentlich. Bisher
wurde im Rahmen der Umsetzung von Richtlinien immer versucht, den Ausgleich
zwischen der Systematik und Struktur des bisher geltenden BankG und der Syste-
matik und Struktur der CRD zu finden. Dies hat mitunter dazu gefiihrt, dass die
urspriingliche Umsetzung der CRD und deren nachfolgende Abanderungen im bis-
her geltenden BankG und der bisher geltenden BankV immer unibersichtlicher
wurden. Der Aufbau des bisher geltenden BankG fiihrte aber auch dazu, dass un-
terschiedliche inhaltliche Anforderungen vermengt wurden, bestimmte Anforde-
rungen auf Gesetzes- und Verordnungsstufe doppelt geregelt wurden oder die
Umsetzung einzelner Artikel der CRD nur sehr zersplittert erfolgen konnte. Im
Zuge der Umsetzung'? der Richtlinie (EU) 2019/878 zur Anderung der Richtlinie
2013/36/EU im Hinblick auf von der Anwendung ausgenommene Unternehmen,

Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, Vergiitung,

12| GBI, 2022 Nr. 109.
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Aufsichtsmassnahmen und -befugnisse und Kapitalerhaltungsmassnahmen??
("CRD V") wurden zwar viele bestehende Doppelgleisigkeiten aufgelost, die not-
wendige komplette Uberarbeitung des Aufbaus des bisher geltenden BankG
konnte jedoch aufgrund der angestrebten raschen Ubernahme der Richtlinie nicht

erfolgen.

Im Rahmen der Totalrevision des BankG, die Gegenstand dieser Vorlage ist, wird
die Systematik und Struktur des Gesetzes neu aufgesetzt. Damit soll vor allem die
Regelungsstruktur des BankG vereinfacht werden. Der Aufbau des neuen BankG
orientiert sich so weit wie moglich an Struktur und Systematik der CRD. Dort, wo
der Aufbau des neuen BankG von der CRD abweicht, geschieht dies, um entweder
inhaltlich zusammengehorende Bestimmungen in einem Kapitel zentral zu regeln
(z.B. bei den Bestimmungen zum Informationsaustausch und der internationalen
Zusammenarbeit) oder um an den Grundsatzen der liechtensteinischen Gesetzes-

tradition festzuhalten (z.B. bei Befugnissen der FMA oder der Strafbestimmun-

gen).

Bei der inhaltlichen Festlegung der einzelnen Kapitel wurde darauf geachtet, dass
die jeweiligen Inhalte so klar wie moglich voneinander abgegrenzt werden. Das

neue BankG gliedert sich in folgende Kapitel:

. Kapitel I. Gegenstand, Zweck, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen
. Kapitel Il. Banken und Bankgeschafte

. Kapitel lll. Bewilligung

. Kapitel IV. Tatigkeit innerhalb des EWR und in Drittstaaten

BRichtlinie (EU) 2019/878 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der
Richtlinie 2013/36/EU im Hinblick auf von der Anwendung ausgenommene Unternehmen, Finanzholding-
gesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, Verglitung, Aufsichtsmassnahmen und -befugnisse
und Kapitalerhaltungsmassnahmen.
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. Kapitel V. Anforderungen an Banken
. Kapitel VI. Anforderungen an Finanzholdinggesellschaften

. Kapitel VII. Anforderungen an Banken und Finanzholdinggesellschaften auf

konsolidierter Basis
. Kapitel VIII. Aufsicht
. Kapitel IX. Unerlaubter Geschéaftsbetrieb
. Kapitel X. Informationsaustausch und internationale Zusammenarbeit
. Kapitel XI. Sanierung und Liquidation
. Kapitel XII. Verfahren und Rechtsmittel
. Kapitel XIII. Strafbestimmungen
. Kapitel XIV. Ubergangsbestimmungen

. Kapitel XV. Schlussbestimmungen

Mit der gednderten Struktur und Systematik des neuen BankG wird der inhaltliche
Gleichlauf zwischen dem liechtensteinischen Gesetz und der CRD sichergestellt.
Vermengungen unterschiedlicher materieller Anforderungen — wie z.B. der Anfor-
derungen an die Unternehmensorganisation und -kontrolle (sog. "Governance")
und Anforderungen an das Risikomanagement — wie sie im bestehenden BankG zu
finden sind — werden durch die Anpassung der Struktur und Systematik des neuen
BankG an die Struktur und Systematik der CRD aufgeldst. Der gewéhlte Aufbau des
neuen BankG erleichtert dem Rechtsanwender auch die Orientierung innerhalb

des Gesetzes und den Vergleich mit den EWR-rechtlichen Grundlagen.

In Kapitel | (Art. 1 bis Art. 3) finden sich die gangigen einleitenden Bestimmungen,
die insbesondere den Gegenstand sowie den persdnlichen und den sachlichen Gel-
tungsbereich des Gesetzes abgrenzen. Im Anschluss folgen Begriffsbestimmun-

gen.
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Kapitel Il (Art. 4 bis Art. 15) beinhaltet die grundsatzlichen Regelungen zum Begriff
der Bank nach liechtensteinischem Recht und dessen Abgrenzung zum Begriff des
Kreditinstituts nach den EWR-rechtlichen Grundlagen. Darliber hinaus sind in die-
sem Teil allgemeine Bestimmungen, wie z.B. das Verbot der Entgegennahme von
Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern ohne Bewilligung oder das Bankge-

heimnis, sowie bestimmte zivilrechtliche Sonderbestimmungen enthalten.

Kapitel 1l (Art. 16 bis Art. 37) umfasst die Bestimmungen Uber die Bewilligungs-
pflicht fur das Erbringen von Bankgeschaften oder bestimmten Wertpapierdienst-
leistungen und die entsprechenden Bewilligungsvoraussetzungen, die Bewilli-
gungspflicht und Bewilligungsvoraussetzungen fiir bestimmte Finanzholdingge-
sellschaften und die Bestimmungen Uber das Erldschen und den Entzug dieser Be-

willigungen.

In Kapitel IV (Art. 38 bis Art. 57) wird die Tatigkeit von liechtensteinischen Banken
in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der Dienstleistungs- bzw. Niederlas-
sungsfreiheit (sog. "Passporting") oder Gber Reprdasentanzen sowie in Drittstaaten
geregelt. Ebenfalls in diesem Kapitel enthalten sind die Bestimmungen Uber die
Tatigkeit von Kredit- und Finanzinstituten aus anderen EWR-Mitgliedstaaten in
Liechtenstein im Rahmen der Dienstleistungs- bzw. Niederlassungsfreiheit oder

Uber Reprdsentanzen.

Kapitel V (Art. 58 bis Art. 134) ist das Kernstiick des neuen BankG. Dieses Kapitel
enthalt alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die Banken auf Einzelbasis einzu-

halten haben. Dabei handelt es sich insbesondere um:

. Anforderungen an die Aktiondre von und Inhaber qualifizierter Beteiligun-

gen an Banken (Unterabschnitt A. 1.);
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. Anforderungen an die personliche und fachliche Eignung von Mitgliedern
des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung von Banken (Unterabschnitt

A.2.);
. Anforderungen an die Governance von Banken (Unterabschnitt A. 3.);
. Kapitalanforderungen (Unterabschnitt B. 1. und B. 4.);
. Anforderungen an das Risikomanagement (Unterabschnitt B. 2. und B. 4.);
. Anforderungen an die Verglitung (Unterabschnitt B. 3. und B. 4.);
. Genehmigungen, die bei der FMA einzuholen sind (Unterabschnitt D);
. periodische und ad hoc bestehende Meldepflichten (Unterabschnitt E);
. Kapitalpufferanforderungen (Unterabschnitt F); sowie

. Bestimmungen zur Rechnungslegung und Berichterstattung (Unterabschnitt
H) sowie zur Aufsichts- und Abschlusspriifung durch eine anerkannte Wirt-

schaftsprifungsgesellschaft (Unterabschnitt I).

Kapitel VI (Art. 135 bis Art. 137) umfasst die aufsichtsrechtlichen Anforderungen,

die Finanzholdinggesellschaften auf Einzelbasis einzuhalten haben.

In Kapitel VII (Art. 138 bis 140) legt fest, welche Banken, Finanzholdinggesellschaf-
ten und gemischte Finanzholdinggesellschaften, die Teil einer Gruppe sind, die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf konsolidierter Basis einzuhalten bzw. de-

ren Einhaltung durch die Gruppe sicherzustellen haben.

Kapitel VIII (Art. 141 bis Art. 174) enthalt die wesentlichen Bestimmungen Uber die
Zustandigkeit fur die Aufsicht durch die FMA Uber Banken, Finanzholdinggesell-
schaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, gemischte Holdinggesellschaf-
ten sowie Kredit- und Finanzinstitute aus anderen EWR-Mitgliedstaaten, die in
Liechtenstein tatig sind. Ebenfalls in Kapitel VIII finden sich die allgemeinen und

besonderen Befugnisse der FMA, von denen sie im Rahmen ihrer Aufsichtstatigkeit
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Gebrauch machen kann, und die Bestimmungen zur Zusammenarbeit mit zustan-
digen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der konsolidierten Auf-

sicht Uber Gruppen, die in mehreren EWR-Mitgliedstaaten tatig sind.

In Kapitel IX (Art. 175 bis Art. 176) sind Sonderbestimmungen fiir das Vorgehen
der FMA gegeniiber natlrlichen oder juristischen Personen enthalten, die ohne

entsprechende Bewilligung Bankgeschéfte erbringen oder anbieten.

Kapitel X (Art. 177 bis Art. 189) enthalt zentral alle Bestimmungen fiir die interna-
tionale Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen der FMA und
den Europaischen Aufsichtsbehérden, den zustandigen Behdrden aus anderen
EWR-Mitgliedstaaten, bestimmten internationalen Organisationen und den zu-

standigen Behorden und Stellen aus Drittstaaten.

Kapitel XI (Art. 190 bis Art. 243) beinhaltet Sonderkonkursbestimmungen fir Ban-

ken.

In den Kapiteln XIl und XIII (Art. 244 bis Art. 251) finden sich schliesslich die Best-

immungen zu Verfahren und Rechtsmitteln sowie die Strafbestimmungen.

4.1.2 Grundkonzepte und Terminologie des neuen BankG

Die CRD und die CRR — wie auch alle darauf aufbauenden EWR-Rechtsakte — tref-
fen eine grundlegende Unterscheidung zwischen Kreditinstituten und Finanzinsti-
tuten. Kreditinstitute im Sinne der CRD/CRR sind ausschliesslich solche Unterneh-
men, die sowohl Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publikums entge-
gennehmen als auch Kredite vergeben. Die Entgegennahme von Einlagen ist nach
den EWR-rechtlichen Grundlagen nur Kreditinstituten nach der CRD bzw. der CRR
gestattet. Finanzinstitute im Sinne der CRD/CRR sind Unternehmen, die einzelne
oder mehrere derin Anhang | zur CRD angefiihrten Geschafte erbringen; allerdings

dirfen Finanzinstitute keine Einlagen entgegennehmen. Bei den Geschéften, die
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Finanzinstitute erbringen kénnen, handelt es sich z.B. um die Vergabe von Kredi-
ten, das Erbringen von Zahlungsdiensten oder von Wertpapierdienstleistungen
und/oder Anlagetatigkeiten. Die Unterscheidung ist insofern wesentlich, als fir Fi-
nanzinstitute vor allem im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme der Dienst-
leistungs- oder Niederlassungsfreiheit innerhalb des Binnenmarkts spezielle Best-
immungen gelten. Finanzinstitute kdnnen aber auch im Rahmen der konsolidier-
ten Aufsicht als Finanzholdinggesellschaft zu qualifizieren sein und missen dann

die entsprechenden besonderen aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiillen.

Das geltende BankG hat eine entsprechende Unterscheidung bisher nicht vorge-
nommen und alle Unternehmen, die eines oder mehrere Bankgeschifte betrei-
ben, unabhangig davon, ob sie ihren Sitz in Liechtenstein oder in einem anderen
EWR-Staat haben und welche Bankgeschéafte sie betreiben, unterschiedslos als
Bank bezeichnet und behandelt. Diese Gleichsetzung aller Unternehmen kann auf-
grund der mit der Einordnung in die Kategorie Kreditinstitut oder Finanzinstitut
verbundenen Rechtsfolgen so nicht weitergefiihrt werden. Wenngleich der Begriff
"Bank" weiterhin fiir alle Unternehmen verwendet wird, die eine Bewilligung der
FMA nach dem BankG haben, wird im neuen BankG synchron zur CRD/CRR zwi-
schen Unternehmen, die als Kreditinstitute im Sinne der EWR-rechtlichen Grund-
lagen gelten, und Unternehmen, die als Finanzinstitut im Sinne der EWR-rechtli-
chen Grundlagen gelten, unterschieden. Durch diese materielle Unterscheidung
auch auf Ebene des nationalen Rechts wird die vollstindige Ubereinstimmung mit
der CRD/CRR herbeigefiihrt. Darlber hinaus werden fir Kredit- oder Finanzinsti-
tute aus anderen EWR-Mitgliedstaaten die Begriffe "EWR-Kreditinstitut" und

"EWR-Finanzinstitut" verwendet.

4.1.3 Bankgeschaftskatalog

Art. 3 des bisher geltenden BankG enthalt den Katalog an Geschaften, die aus-

schliesslich von Banken mit einer entsprechenden Bewilligung nach dem BankG



24

erbracht werden diirfen. Dieser Katalog weist im Detail einige Unterschiede zu den
EWR-rechtlichen Grundlagen auf. So ist z.B. das Kreditgeschaft auf die gewerbs-
massige Ausleihung fremder Gelder eingeschrankt, wohingegen die CRD/CRR auch
die gewerbsmassige Ausleihung eigener Gelder als bewilligungspflichtiges Kredit-
geschaft betrachten. Dariber hinaus sind nach dem bisher geltenden BankG we-
der das Factoring (Ankauf von Forderungen), das Finanzierungsleasing (Abschluss
von Leasingvertragen) noch die Ausgabe von Wechseln, Schecks und dhnlichen
Zahlungsmitteln ein bewilligungspflichtiges Bankgeschaft. Im MONEYVAL-Lande-
rassessment fir Liechtenstein vom Mai 2022 wurde auf diese Liicken hingewie-

sen.

Im Rahmen der gegenstdndlichen Vorlage wird der Bankgeschaftskatalog inhalt-
lich an die CRD/CRR und an die internationalen Vorgaben angepasst. Der Umfang
des Kreditgeschéafts wird dahingehend angepasst, dass in Zukunft auch das ge-
werbsmassige Ausleihen eigenen Geldes an einen unbestimmten Kreis von Kredit-
nehmern bewilligungspflichtig wird. Darliber hinaus werden flinf neue Geschafte
in den Katalog der Bankgeschafte aufgenommen: das Garantiegeschaft, das
Scheck- und Wechselgeschaft, das Diskontgeschaft, das Factoringgeschaft und das
Finanzierungsleasinggeschaft. Der Umfang des Depotgeschafts, der bisher nicht
klar geregelt war, wird in Einklang mit der CRD/CRR auf die Verwahrung und Ver-

waltung von Finanzinstrumenten fiir andere eingeschrankt.

Die im bisher geltenden BankG verankerte Negativabgrenzung zum Einlagenbe-
griff wird nicht in das neue BankG Uberfihrt. Auch dabei handelte es sich um eine

urspriingliche Rezeption der Schweizer Bankengesetzgebung, die als Folge der

14MONEYVAL(2022)6, Liechtenstein Fifth Round Mutual Evaluation Report May 2022, abrufbar unter
https://rm.coe.int/moneyval-2022-6-mer-liechtenstein/1680a71000.
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Synchronisierung der Systematik und Struktur des BankG mit der Systematik und

Struktur der EWR-rechtlichen Grundlagen nicht mehr beibehalten werden kann.

4.2 Gesetz liber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken und Finanzhol-

dinggesellschaften (Bankengesetz; BankG)

Zu Art. 1 - Gegenstand und Zweck

Art. 1 setzt Art. 1 CRD um und umschreibt programmatisch den Gegenstand und
Zweck des BankG. Dazu werden in Art. 1 diejenigen EWR-Rechtsakte aufgezahlt,
die im Rahmen des BankG umgesetzt bzw. durchgefiihrt werden. Diese Bestim-

mung entspricht inhaltlich Art. 1 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 2 - Geltungsbereich
Art. 2 setzt Art. 2 Abs. 4, Art. 9 Abs. 2, Art. 33 und Art. 34 CRD um und regelt den
Geltungsbereich des BankG. Dariber hinaus dient Abs. 3 der Umsetzung von Art.

2 Abs. 2 IFD bzw. zur Durchfihrung von Art. 1 Abs. 2 und 5 IFR.

Nach Abs. 1 ist das BankG grundsatzlich auf Banken mit Sitz und Hauptverwaltung
in Liechtenstein anwendbar. Welche Unternehmen unter den Begriff "Bank" fal-
len, wird in Art. 4 bestimmt. Das BankG enthalt viele spezielle Bestimmungen, die
sich z.B. an (ehemalige) Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschéftsleitung,
Inhaber von Schlisselfunktionen, Leiter von Zweigstellen oder Reprasentanzen,
am Erwerb oder der Verdusserung einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank
interessierte Personen, Mitarbeiter oder Aktiondre von Banken oder an natiirliche
oder juristische Personen, die ohne entsprechende Bewilligung nach dem BankG
Bankgeschafte erbringen, richten. Die Formulierung von Abs. 1 fiihrt natlrlich
nicht dazu, dass die einschlagigen Bestimmungen des BankG in Bezug auf diese

Personen nicht anwendbar waren.

Abs. 2 legt fest, dass das BankG auch fiir andere Unternehmen als Banken gilt,

sofern dies im Gesetz ausdricklich geregelt ist. Zu diesen Unternehmen zdhlen
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Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften oder ge-
mischte Holdinggesellschaften sowie EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinsti-
tute, die in Liechtenstein im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlassungsfrei-

heit tatig sind.

Abs. 3 erstreckt die Geltung der EWR-rechtlichen Grundlagen im Bereich des Ban-
kenaufsichtsrechts auf alle Banken im Sinne des BankG. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 2 Abs. 5 des bisher geltenden BankG.

Abs. 4 regelt, welche Wertpapierfirmen in den Geltungsbereich des BankG fallen.
Das neue EWR-rechtliche Aufsichtsregime flir Wertpapierfirmen sieht vor, dass
bestimmte Wertpapierfirmen bestimmte der fiir Banken geltenden Anforderun-
gen erfillen missen. Das BankG ist daher in diesem Umfang entsprechend auf

diese Wertpapierfirmen anwendbar zu machen.

Abs. 5 halt fest, dass auch bestimmte Zentralverwahrer in den Geltungsbereich

des BankG fallen, sofern sie bankartige Nebendienstleistungen erbringen.

Abs. 6 stellt klar, inwieweit Unternehmen mit einer Bewilligung nach einem ande-
ren finanzmarktrechtlichen Spezialgesetz in den Geltungsbereich des BankG fallen
oder nicht. Anders als vergleichbare Gesetze wie z.B. das 6sterreichische Bankwe-
sengesetz (6BWG)™ oder das deutsche Kreditwesengesetz (IKWG)® enthilt das
geltende BankG keine entsprechende abschliessende Regelung seines Geltungs-
bereichs. Der Grund dafiir liegt in der urspriinglichen Rezeption der Schweizer
Bankengesetzgebung, die bei der Frage der Festlegung des Geltungsbereichs vor
allem darauf abstellt, ob und in welchem Ausmass Publikumseinlagen entgegen-

genommen werden. Diese Situation flUhrt immer wieder zu schwierigen

15 Bundesgesetz liber das Bankwesen (Bankwesengesetz — BWG), BGBI. Nr. 532/1993.
16 Gesetz tiber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz — KWG), BGBI. | S. 2776.
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Abgrenzungsfragen: Einerseits, weil es durch die Fortentwicklung des liechtenstei-
nischen Aufsichtsrechts durch die Judikatur der FMA-Beschwerdekommission
(FMA-BK) mittlerweile anerkannt ist, dass auch Teilbewilligungen fir jedes ein-
zelne Bankgeschaft beantragt und erteilt werden kénnen und damit die Entgegen-
nahme von Einlagen oder anderer riickzahlbarer Gelder nicht mehr das einzig ent-
scheidende Kriterium fir eine Anwendbarkeit des Bankenaufsichtsrechts ist; an-
dererseits aber auch, weil die einschlagigen EWR-Rechtsakte diese einseitige Fo-
kussierung auf die Entgegennahme von Einlagen als einziges Kriterium fir die An-
wendbarkeit des Bankenaufsichtsrechts in dieser Form nicht kennen. Zwar finden
sich bisher einzelne Ausnahmebestimmungen im geltenden BankG, aufgrund ihres
EWR-rechtlichen Hintergrunds regeln sie die Nichtanwendbarkeit des BankG aber
nur flr ausgewahlte Falle. Im Rahmen der gegenstandlichen Vorlage wird daher
der Geltungsbereich des neuen BankG klar festgelegt. Unternehmen, die aufgrund
anderer finanzmarktrechtlicher Spezialgesetze Uber eine Bewilligung verfiigen,
werden vom Geltungsbereich des BankG grundsatzlich ausgenommen, sofern sie
im Rahmen ihrer Bewilligung titig sind. Uberschreiten diese Unternehmen hinge-
gen ihre spezialgesetzliche Bewilligung und tatigen Geschafte, die nicht oder nicht
mehr von ihrer Bewilligung gedeckt sind und bei denen es sich um Bankgeschifte
nach Art. 6 handelt, kommt das BankG zur Anwendung. Dabei ist nicht ausschliess-
lich entscheidend, ob es sich bei einem dieser Geschafte um die Entgegennahme
von Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern handelt; auch die Erbringung
anderer Bankgeschafte, wie z.B. die Kreditvergabe, fiihrt dann zur Anwendbarkeit
des BankG, wenn diese Geschafte nicht mehr durch die spezialgesetzliche Bewilli-

gung des jeweiligen Unternehmens gedeckt sind.

Abs. 7 stellt in Ubereinstimmung mit den EWR-rechtlichen Grundlagen klar, dass
das BankG auf die Entgegennahme von Geldern durch das Land, die Landesverwal-
tung, die Gemeinden, durch andere inlandische Gebietskorperschaften des 6ffent-

lichen Rechts oder internationale Organisationen nicht anwendbar ist.
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Zu Art. 3 — Begriffsbestimmungen

Art. 3 setzt Art. 3 CRD um und enthalt die notwendigen Begriffsbestimmungen fir
die Anwendung des BankG. Diese Bestimmung baut grundsatzlich auf Art. 3a des
bisher geltenden BankG auf, wurde jedoch im Rahmen der Totalrevision umfas-

send erganzt.

Aufgrund der Systematik der EWR-rechtlichen Grundlagen sind alle in Art. 3 CRD
enthaltenen Begriffsbestimmungen in Abs. 1 umzusetzen. Zusatzlich zu diesen Be-
griffsbestimmungen werden in den Ziff. 1, 2, 3, 6, 12, 14, 29, 45 bis 49, 53 und 83
bis 86 weitere Begrifflichkeiten definiert, die fur die Anwendung des BankG we-
sentlich sind. Die Ziff. 1 (Bank), 2 (EWR-Kreditinstitut) und 29 (EWR-Finanzinstitut)
werden aufgenommen, um das BankG an die Grundkonzepte der CRD anzupassen.
Die Ziff. 3 (Drittstaatsbank) und 53 (Drittstaat) werden aufgenommen, um die von
der CRD bereits vorgegebene Definition der "Drittstaatsgruppe" zu erganzen. In
Ziff. 22 wird der EWR-rechtliche Begriff der "Vermdgensverwaltungsgesellschaft"
Ubernommen; dabei handelt es sich im Kontext der CRD/CRR um Verwaltungsge-
sellschaften nach dem UCITSG oder Manager von Alternativen Investmentfonds
(AIFM) nach dem AIFMG, nicht jedoch um Vermoégensverwaltungsgesellschaften
nach dem VVG, da diese im EWR-rechtlichen Kontext als Wertpapierfirmen gelten.
Die Ziff. 45 bis 49 beinhalten die notwendigen Begriffsbestimmungen fir die ein-
zelnen Europaischen Aufsichtsbehorden, namlich die EBA, die Europdische Auf-
sichtsbehoérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
(EIOPA), die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (ESMA) und
den Europadischen Ausschuss fir Systemrisiken (ESRB) sowie den im BankG genutz-
ten Sammelbegriff "Europaische Aufsichtsbehorden”. In Ziff. 79 wird die Begriffs-
bestimmung fir «Exceptions to policy»-Geschafte (ETP-Geschafte) aus Art. 3a Abs.
1 Ziff. 53 des bisher geltenden BankG iibernommen. Ziff. 83 definiert den im
BankG haufig benutzten Begriff "Bank von erheblicher Bedeutung"; die Grundlage

dieser Definition findet sich in den Leitlinien der EBA vom 15. Marz 2018 zur
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internen Governance (EBA/GL/2021/05). Die Ziff. 84 definiert den Begriff der "ge-
meinsam handelnden Personen”, der in Zusammenhang mit den Bestimmungen
Uber den Erwerb einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank relevant ist; die Be-
griffsbestimmung wird aus den Gemeinsamen Leitlinien der EBA, ESMA und EIOPA
zur aufsichtsrechtlichen Beurteilung des Erwerbs und der Erhéhung von qualifi-
zierten Beteiligungen im Finanzsektor vom 20. Dezember 2016 (JC/GL/2016/01)
Ubernommen. In Ziff. 85 wird eine Begriffsbestimmung flir "Nettingvereinbarun-
gen" eingefiihrt; eine dhnliche Begriffsbestimmung findet sich auch in § 2 Ziff. 71
OBWaQG. Ziff. 86 definiert den Begriff der "Auslagerung"; auch diese Begriffsbestim-
mung hat ihre Grundlage in Leitlinien der EBA, ndamlich den Leitlinien der EBA vom
25. Februar 2019 zu Auslagerungen (EBA/GL/2019/02), und entspricht Art. 14a
Abs. 1 des bisher geltenden BankG.

Abs. 2 dehnt die Verantwortung fur die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen auf konsolidierter Basis auf Mutterunternehmen aus. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 3a Abs. 1a des bisher geltenden BankG.

Abs. 3 stellt klar, dass die verwendeten Personen- und Funktionsbezeichnungen
fir Personen des weiblichen und mannlichen Geschlechts gelten. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 3a Abs. 4 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 4 — Banken

Art. 4 setzt Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1, 3 und 22 CRD um und fiihrt Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 CRR
und Art. 1 Abs. 2 und 5 IFR durch. In Art. 4 wird geregelt, welche Unternehmen als
Bank im Sinne des BankG gelten. Der Begriff "Bank" ist ein Kernbegriff des BankG.
Nur wer als Bank gilt, darf aufgrund einer Bewilligung der FMA Bankgeschafte be-
treiben bzw. anbieten. Nur Banken diirfen im Rahmen der Dienstleistungs- oder
Niederlassungsfreiheit nach dem BankG innerhalb des EWR tatig werden. Darliber
hinaus haben Banken umfangreiche aufsichtsrechtliche Anforderungen nach dem

BankG und der CRR einzuhalten. Art. 4 stellt auch das Verhaltnis des
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liechtensteinischen Bankbegriffs mit den aus der CRR stammenden EWR-rechtli-
chen Begriffen des Kreditinstituts und des Finanzinstituts klar, um die systemati-
sche Kohdrenz der nationalen Rechtsgrundlagen mit den EWR-rechtlichen Grund-
lagen herzustellen, und weitet in Einklang mit den Vorgaben der IFD/IFR den Bank-

begriff auf bestimmte Wertpapierfirmen aus.

Der Begriff "Bank" fiir Unternehmen, die Bankgeschafte erbringen, ist in Liechten-
stein historisch gewachsen. Trotz der Totalrevision des BankG wird der Begriff
"Bank" daher beibehalten und nicht an die EWR-rechtlichen Begrifflichkeiten an-
gepasst bzw. durch den Begriff "Kreditinstitut", wie ihn die CRD/CRR verwendet,
ersetzt. Der Grund dafir liegt darin, dass sich der Bankbegriff des liechtensteini-
schen Rechts vom Kreditinstitutsbegriff des EWR-Rechts immer schon unterschie-
den hat. Bank im Sinne des BankG waren und sind Unternehmen, die ein oder
mehrere Bankgeschafte erbringen; welches Bankgeschaft bzw. welche Kombina-
tion von Bankgeschéaften diese Unternehmen erbringen, ist nicht relevant. Insbe-
sondere mussen auch keine Einlagen entgegengenommen werden, um als Bank
im Sinne das BankG zu gelten — darin unterscheidet sich auch schon das bisherige
liechtensteinische BankG von der Schweizer Rezeptionsvorlage. "Kreditinstitut"
nach der CRD/CRR hingegen ist nur ein Unternehmen, das Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder des Publikums entgegennimmt und gleichzeitig auch Kredite
vergibt. Unternehmen, die andere Bankgeschafte als die Kombination von Einla-
gen- und Kreditgeschaft anbieten, sind Finanzinstitute im Sinne der CRD/CRR. Der
EWR-rechtliche Kreditinstitutsbegriff war also schon immer enger gefasst als der
Bankbegriff des liechtensteinischen Rechts; dieser umfasst aus EWR-rechtlicher
Sicht — je nachdem, welche Bankgeschafte erbracht werden — sowohl das Kredit-
institut als auch das Finanzinstitut im Sinne der CRD/CRR. Die Reichweite des liech-
tensteinischen Bankbegriffs bleibt auch trotz der Totalrevision unverandert. Je
nach Bewilligungsumfang kann daher eine Bank im Sinne des BankG entweder ein

Kreditinstitut oder ein Finanzinstitut im Sinne der CRD/CRR sein.
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Abs. 1 legt fest, dass Unternehmen, die entweder ein oder mehrere Bankgeschafte
nach Art. 6 oder eine der in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 WPFG genannten
Wertpapierdienstleistungen im nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b CRR festgelegten
Umfang gewerbsmassig erbringen, Banken sind und damit flr ihre Tatigkeit eine
Bewilligung der FMA bendtigen. Fiir das Bestehen der Bewilligungspflicht reicht es
bereits aus, dass nur eines der in Art. 6 genannten Bankgeschafte oder nur eine
der in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 WPFG im nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b
CRR festgelegten Umfang genannten Wertpapierdienstleistungen gewerbsmassig
erbracht wird. Das Vorliegen der Gewerbsmassigkeit ist im jeweiligen konkreten
Einzelfall zu prifen. Bei der Beurteilung, ob Gewerbsmassigkeit vorliegt, ist auf die
Definition der Gewerbsmaéssigkeit im GewG?'’ zuriickzugreifen: Gewerbsmassig ist
eine Tatigkeit grundsatzlich dann, wenn sie selbststandig, regelmassig und in der
Absicht betrieben wird, einen Ertrag oder sonstigen wirtschaftlichen Vorteil zu er-
zielen, gleichgiiltig fir welche Zwecke dieser bestimmt ist (Art. 2 Abs. 2 GewG).
Nach den Leitlinien der EBA vom 11. November 2021 zu einer gemeinsamen Be-
wertungsmethode fiir die Erteilung der Zulassung von Kreditinstituten gemass Ar-
tikel 8 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU (EBA/GL/2021/12) mussen diese Tatig-
keiten regelmassig und systematisch erbracht werden. Unternehmen, die nur kon-
zernintern Bankgeschafte erbringen (beispielsweise durch Cash-Pooling) oder Ta-
tigkeiten erbringen, die der Steuerung der Hauptfunktionen und dem Erwerbs-
zweck des Konzerns dienen, handeln dabei regelmassig nicht gewerbsmassig (sog.

Konzern-Privileg).

Abs. 2 regelt das Verhaltnis zwischen dem Bankbegriff des BankG und dem Kredit-
institutsbegriff des EWR-Rechts. Banken nach dem BankG gelten dann als Kredit-

institute im Sinne der CRR, wenn sie aufgrund ihrer Bewilligung sowohl Einlagen

17Gewerbegesetz (GewG) vom 30. September 2020, LGBI. 2020 Nr. 415.
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und andere riickzahlbare Gelder des Publikums entgegennehmen und Kredite ver-
geben dirfen oder die in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 CRR festgelegten Schwellenwerte fiir
den Handel fiir eigene Rechnung (Eigenhandel) mit Finanzinstrumenten bzw. die
Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten und/oder Platzierung von Fi-
nanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung (Emissionsgeschift) tiber-

schreiten.

Abs. 3 hingegen stellt klar, wann Banken nach dem BankG als Finanzinstitute im
Sinne der CRR gelten. Dies ist dann der Fall, wenn sie aufgrund ihrer Bewilligung
eines oder mehrere der in Art. 6 Abs. 1 Bst. b bis k genannten Bankgeschafte be-

treiben durfen.

Zu Art. 5 - EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute

Art. 5 fihrt zwei neue Begriffe, namlich in Abs. 1 den des EWR-Kreditinstituts und
in Abs. 2 den des EWR-Finanzinstituts ein. Beide Begriffe sind notwendig, um die
konzeptionelle Kohdrenz zwischen dem BankG und dem EWR-Recht zu schaffen.
Die Begriffe "EWR-Kreditinstitut" und "EWR-Finanzinstitut" werden flir Unterneh-
men verwendet, die ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat haben und
daher auch liber eine Bewilligung einer zustandigen Behdrde aus diesem anderen
EWR-Mitgliedstaat haben. Anders als im bisher geltenden BankG werden fiir diese
Unternehmen auch die aus dem EWR-Recht gebrauchlichen Begriffe "Kreditinsti-
tut" und "Finanzinstitut" verwendet. Damit wird nicht nur sprachlich zwischen
Banken nach dem BankG und Kredit- oder Finanzinstituten aus anderen EWR-Mit-
gliedstaaten sauber differenziert, sondern auch das BankG mit den Vorgaben der
CRD/CRR in Einklang gebracht. Dies ist deshalb notwendig, weil die CRD/CRR nur
Kredit- oder Finanzinstituten Rechte einrdumt und Pflichten auferlegt; fir grenz-
Uberschreitende Sachverhalte ist es daher zur problemlosen Anwendbarkeit des
BankG bzw. der EWR-rechtlichen Grundlagen notwendig, dass auch das BankG in

Zusammenhang mit Unternehmen aus anderen EWR-Mitgliedstaaten, die
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Bankgeschafte erbringen, die EWR-rechtlichen Begrifflichkeiten und Grundkon-
zepte verwendet. In Zusammenhang mit Unternehmen aus anderen EWR-Mit-
gliedstaaten, die Bankgeschafte erbringen, wird daher bewusst an den EWR-recht-

lichen Begrifflichkeiten angeknipft.

Abs. 1 legt fest, dass ein EWR-Kreditinstitut ein Kreditinstitut im Sinne der CRR ist,
das seinen Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat. Der Begriff "EWR-Kredit-
institut" ist — anders als der Begriff "Bank" — ident mit dem Kreditinstitutsbegriff

der CRD/CRR.

Abs. 2 legt fest, dass ein EWR-Finanzinstitut ein Finanzinstitut im Sinne der CRR ist,
das seinen Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat. Auch damit ist sicherge-
stellt, dass der Finanzinstitutsbegriff des BankG in dieser Hinsicht ident mit dem

Finanzinstitutsbegriff der CRD/CRR ist.

Zu Art. 6 — Bankgeschafte und andere Dienstleistungen

Art. 6 legt fest, welche Tatigkeiten Banken ausiiben. Dabei unterscheidet das
BankG zwischen Bankgeschaften und anderen Dienstleistungen, die keine Bankge-
schéafte sind, aber beim Vorliegen bestimmter Voraussetzungen von Banken eben-
falls erbracht werden diirfen. Bankgeschafte dirfen — sofern sie gewerbsmassig
erbracht werden (s. dazu Erlauterungen zu Art. 4) — nur von Banken mit einer Be-
willigung nach dem BankG erbracht werden. Fillt die Tatigkeit eines Unterneh-
mens unter eines der in Art. 6 Abs. 1 typisierten Bankgeschafte und soll diese ge-
werbsmassig erbracht werden, muss eine Bewilligung der FMA eingeholt werden.
Wie schon nach der bisherigen Rechtslage, die sich in dieser Hinsicht bereits jetzt
von der Schweizer Rezeptionsvorlage unterschied, reicht es fiir das Vorliegen der
Bewilligungspflicht aus, wenn eines der in Art. 6 Abs. 1 genannten Bankgeschafte

gewerbsmassig erbracht wird.
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Abs. 1 enthdlt den Katalog an Tatigkeiten, die Bankgeschafte sind. Der grundle-
gend aus dem Jahr 1992 stammende Bankgeschaftskatalog muss aufgrund der
Entwicklungen der letzten 30 Jahre modernisiert werden. Gerade die Entwicklun-
gen auf der Ebene des EWR-Rechts zeigen, dass der Bankgeschaftskatalog des bis-
herigen BankG nicht mehr zeitgemass ist. Ausserdem wurde im MONEYVAL-Lan-
derassessment fiir Liechtenstein vom Mai 2022 auf bestimmte Liicken im Bankge-
schéaftskatalog hingewiesen, die durch die Modernisierung ebenfalls geschlossen

werden sollen.

Als Rezeptionsgrundlage fiir den neu gestalteten Bankgeschaftskatalog dienen die
entsprechenden Bestimmungen aus Osterreich (§ 1 Abs. 1 und 3 6BWG) und
Deutschland (§ 1 Abs. 1 und 1a KWG). Diese Umorientierung ist im Rahmen der
Angleichung des liechtensteinischen BankG an die EWR-rechtlichen Grundlagen
notwendig. Fir die Auslegung der einzelnen Tatbestande wird dementsprechend
neben den Leitlinien und Auslegungen der EBA und der einschlagigen Rechtspre-
chung des Europaischen Gerichtshofs bzw. des EFTA-Gerichtshofes auch die ein-
schlagige Literatur und Judikatur aus diesen beiden Landern herangezogen wer-

den mussen.

Einlagengeschaft (Bst. a)

Bst. a typisiert das Einlagengeschaft und legt fest, dass die Annahme von Einlagen
und anderen rickzahlbaren Gelder ein Bankgeschaft darstellt. Der Begriff "Ein-
lage" ist ein Schliisselbegriff der Gesetzgebung liber die Tatigkeit von Banken. Bis-
her war es ausschliesslich Sache des nationalen Gesetzgebers zu definieren, was
unter dem Begriff der "Einlage" zu verstehen ist. In Liechtenstein hat man sich in
der Vergangenheit bei der Interpretation und dem Vollzug des BankG vor allem
am Einlagenbegriff des Schweizer BankG orientiert. Die fortschreitende Harmoni-
sierung des Bankenaufsichtsrechts durch das EWR-Recht hat aber mittlerweile

dazu gefiihrt, dass auch fiir die Frage, wann eine Einlage vorliegt, das gemeinsame
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Verstandnis der zustandigen Behorden innerhalb des EWR bestimmend geworden
ist. Dieses gemeinsame Verstandnis hat die EBA in ihren Leitlinien vom 11. Novem-
ber 2021 zu einer gemeinsamen Bewertungsmethode fir die Erteilung der Zulas-
sung von Kreditinstituten gemass Artikel 8 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU
(EBA/GL/2021/12) verschriftlicht.

Eine Einlage liegt demnach vor, wenn Gelder von Dritten (juristische oder natiirli-
che Personen) im Rahmen der Ausiibung der Geschéftstatigkeit in einer Nominal-
geldwahrung in welcher Form auch immer (wie Miinzen, Banknoten, Buchgeld
usw.) entgegengenommen werden, welche auf Verlangen oder zu einem vertrag-
lich vereinbarten Zeitpunkt mit oder ohne Zinsen oder Aufschlag riickzahlbar sind.
Mit anderen Worten liegt eine Einlage dann vor, wenn gewerbsmassig Verpflich-
tungen Dritten gegenliber eingegangen werden, wobei der Betroffene zum Riick-
zahlungsschuldner wird. Dabei kénnen Einlagen verschiedene Formen (wie bei-
spielsweise Spareinlagen, Termineinlagen, feste Gelder oder nicht lGbertragbare
Einlagenzertifikate) annehmen und auch Ubertragbar sein. Die der Entgegen-
nahme zugrundeliegende zivilrechtliche Qualifikation (Darlehen, irreguldre Ver-
wahrung etc.) ist flir die Qualifikation als Einlage unerheblich, jedenfalls muss aber

eine Rickzahlungsverpflichtung vorliegen.

Andere riickzahlbare Gelder sind nach der Auslegung der EBA vor allem Gelder,
die im Rahmen der Emission von Finanzinstrumenten entgegengenommen wer-
den und bei denen sich eine Riickzahlbarkeit aus ihrem Wesensmerkmal oder aus
einer vertraglichen Vereinbarung ergibt. Dieser Begriff umfasst daher beispiels-
weise Gelder von Investoren, die bei der Emission von Schuldverschreibungen o-
der anderen vergleichbaren Wertpapieren wie handelbaren Einlagenzertifikaten
entgegengenommen werden, sofern diese fortgesetzt von einer Bank ausgegeben

werden.
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Keine Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder sind — wie im 6BWG und dKWG —
gesellschaftsrechtliche Einlagen oder Aktien. Gelder aus der Emission von Schuld-
verschreibungen, die zur blossen Kapitalaufbringung einer Gesellschaft dienen,
stellen ebenfalls keine Einlagen dar. Gelder, die als Gegenleistung im Rahmen ei-
nes synallagmatischen Vertrags entgegengenommen wurden, sind ebenfalls keine
Einlagen, sofern der eigentliche Zweck der Entgegennahme nicht primar in einer
Rickzahlung der Gelder liegt. So gelten z.B. auch (An-)Zahlungen im Rahmen von
Kauf-, Dienst- oder Werkvertragen sowie Anzahlungen beim (Raten-)Kauf oder
Gelder, die als Sicherheitsleistung libertragen werden, nicht als Einlagen oder an-
dere riickzahlbare Gelder im Sinne dieses Gesetzes, weil der Vertragszweck nicht
die Riickzahlung der entgegengenommenen Gelder ist, selbst wenn eine solche

Riickzahlung in Folge von Gewahrleistungsanspriichen tatsachlich erfolgt.

Kreditgeschaft (Bst. b)

Das Kreditgeschaft umfasst die Ausleihung fremder und eigener Gelder an einen
unbestimmten Kreis von Kreditnehmern. Anders als nach dem bisherigen BankG
liegt damit auch dann eine bewilligungspflichtige Tatigkeit vor, wenn eigene Gel-
der ausgeliehen werden. Inhalt des Kreditgeschafts ist demnach der Abschluss von
Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen nach § 985 ABGB, un-
abhdngig davon, ob die Kreditsumme in Bar- oder Buchgeld zugezahlt wird. Unter
einem Kreditvertrag im Sinne von Bst. b sind sowohl Vertrage zu verstehen, bei
denen dem Kreditnehmer ein Geldbetrag zum Abruf zur Verfligung gestellt aber
noch nicht ausbezahlt wird, als auch Vertrage, bei welchen dem Kreditnehmer der
Gelbetrag unmittelbar zur Verfligung gestellt wird und diesem auf Abruf zur Ver-
figung steht. Auf die Entgeltlichkeit der Vertrage kommt es nicht an. In beiden
Fallen ist der Kreditnehmer bei Inanspruchnahme zur Rickzahlung verpflichtet.
Das Kreditgeschaft liegt nur dann vor, wenn der Kreditbetrag in Geld zur Verfu-

gung gestellt wird. Geschédfte, bei denen eine Birgschaft fir einen Kredit
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abgegeben wird — wie z.B. Akzept- oder Avalkredite, fallen nicht unter den Tatbe-
stand des Kreditgeschafts, sondern unter jenen des Garantiegeschafts (Bst. d).
Werden Kreditforderungen erworben, liegt ebenfalls nicht das Kreditgeschaft,

sondern ein Fall des Factoringgeschafts (Bst. h) vor.

Durch die Neufassung des Tatbestandes wird die nationale Rechtslage mit dem
EWR-rechtlichen Verstandnis des Kreditgeschafts in Einklang gebracht. Nach den
Leitlinien der EBA liegt das Kreditgeschaft namlich dann vor, wenn eine Bank Ver-
einbarungen, die in der Regel ein Entgelt vorsehen, lGber die Bereitstellung eines
Geldbetrags, der zu vereinbarten Bedingungen zuriickgezahlt wird, firr einen be-
stimmten oder unbestimmten Zweck Uber einen bestimmten zu vereinbarenden

Zeitraum abschliesst.

Depotgeschift (Bst. c)

Das Depotgeschaft umfasst ausschliesslich die Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten fiir andere. Unter der Verwahrung von Finanzinstrumenten
wird deren Aufbewahrung verstanden, die Verwaltung von Finanzinstrumenten
umfasst die Geltendmachung der mit den verwahrten Finanzinstrumenten ver-
bundenen Rechte wie z.B. Zins- und Dividendenzahlungen, die Erfillung von Be-
nachrichtigungs- und Priifungspflichten und gegebenenfalls die Ausiibung von
Stimmrechten. Nicht umfasst von diesem Bankgeschaft sind hingegen Verwal-
tungstatigkeiten im Rahmen der Portfolio-Verwaltung oder der Anlageberatung;
bei diesen beiden Tatigkeiten handelt es sich um Wertpapierdienstleistungen
und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1. Ziff. 1 WPDG bzw. Anhang 1 Ab-
schnitt A WPFG. Ebenfalls nicht umfasst ist die Verwahrung anderer Depotwerte,
die keine Finanzinstrumente sind; die Verwahrung solcher korperlichen Sachen

fallt unter die Dienstleistung nach Abs. 2 Bst. e (Schliessfachverwaltungsdienste).

Garantiegeschaft (Bst. d)
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Das Garantiegeschift umfasst die gewerbsmissige Ubernahme von Biirgschaften
nach § 1346 ABGB oder Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistung lautet. Unter den Tatbestand fallen
alle moéglichen Arten von Haftungsiibernahmen fir Dritte, wie z.B. Biirgschaften,
Garantien, die Ubernahme von Verpflichtungen aus Wechseln als Akzeptant oder
Indossant, Akkreditiv und harte Patronatserklarungen. Wesentliches Charakteris-
tikum fir das Garantiegeschaft ist, dass die Bank eine verpflichtende Haftungser-
kldrung zu Gunsten eines anderen abgibt und sie im Falle, dass der Schuldner bei

Falligkeit seine Schuld nicht bedienen kann, fir ihn einstehen muss.

Scheck- und Wechselgeschift (Bst. e)

Inhalt des Scheck- und Wechselgeschafts ist die Ausgabe, die Verwaltung und der
Einzug von Wechseln, Schecks und Reiseschecks. Unter der Verwaltung von Wech-
seln und/oder Schecks bzw. Reiseschecks sind alle mit den ausgegebenen Zah-
lungsmitteln in Zusammenhang stehenden Zahlungs- und Abrechnungsvorgange
zu verstehen. Von diesem Bankgeschaft sollen nur die Ausgabe und Verwaltung
der genannten Zahlungsmittel (Wechsel, Scheck, Reisescheck) umfasst sein. Daher
ist insbesondere eine Abgrenzung zu méglichen Zahlungsdiensten nach Art. 2 Abs.
2 des ZDG'® notwendig, um klarzustellen, dass bei Vorliegen eines Zahlungsdiens-

tes das ZDG zur Anwendung kommt.

Devisen- und Valutengeschéaft (Bst. g)

Inhalt des Devisen- und Valutengeschafts ist der Handel auf eigene und fremde
Rechnung mit ausléndischen Zahlungsmitteln (Devisen; Valuten), Schecks oder
Wechseln. Der Handel mit auslandischen Zahlungsmitteln umfasst nicht nur aus-

landische Geldsorten (Valuten), sondern auch alle Forderungen in auslandischer

18 Zahlungsdienstegesetz (ZDG) vom 6 Juni 2019, LGBI. 2019 Nr. 213.
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Wahrung, bei denen ein Anspruch auf Zahlung in effektiver auslandischer Wah-

rung besteht (z.B. Devisenkassageschaft oder Ankauf von Schecks).

Factoringgeschaft (Bst. h)

Das Factoringgeschaft umfasst den laufenden, gewerbsmassigen Ankauf von For-
derungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des Risi-
kos der Einbringlichkeit aus den gekauften Forderungen und deren Einzug. "Lau-
fend" bedeutet, dass ein einziger Ankauf einer Forderung nicht ausreicht, um be-
willigungspflichtiges Factoring zu betreiben, sondern zumindest eine Absicht be-
stehen muss, auch weitere Forderungen anzukaufen. Auch blosse Inkassotatigkei-
ten ohne einen Ankauf der zugrundeliegenden Forderungen stellen kein Factoring
im Sinne des Bst. h dar. Dem Ankauf einer Forderung muss eine Zession (§ 1392
ABGB) zugrunde liegen. Unter den Tatbestand von Bst. h fallen alle Formen des
Factoring, d.h. Bst. h umfasst sowohl das "echte" Factoring (d.h. der Zessionar
Ubernimmt mit dem Forderungsankauf die Forderung an sich und das Risiko der
Einbringlichkeit der Forderung) als auch das "unechte" Factoring (das Risiko der
Einbringlichkeit verbleibt beim Zedenten, im Fall des Ausfalls des Schuldners kann
der Zessionar auf den Zedenten zuriickgreifen). Unter den Tatbestand des Bst. h
fallt Factoring dann, wenn es zu Finanzierungszwecken erfolgt. Ubernimmt der
Zessionar durch den Forderungsankauf "nur" die Betreibung der Forderung, liegt

kein bewilligungspflichtiges Factoringgeschaft vor.

Finanzierungsleasinggeschaft (Bst. i)

Unter den Tatbestand nach Bst. i fallt der Abschluss von Finanzierungsleasingver-
tragen als Leasinggeber. Finanzierungsleasing liegt vor, wenn es durch den Ge-
brauch des Wirtschaftsguts durch den Leasingnehmer zu einem lUberwiegenden
Verbrauch des Wirtschaftsguts wahrend der Leasingdauer kommt. Beim Finanzie-

rungsleasing liegt das Investitionsrisiko und die Preisgefahr regelmassig beim
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Leasingnehmer, trotz Ahnlichkeit zum Kredit wird aber kein Geld, sondern eine
Ware zur Verfligung gestellt. Daher fallt das Finanzierungsleasing nicht unter das

Kreditgeschaft nach Bst. b.

Durchfiihrung von bankmassigen Ausserbilanzgeschaften (Bst. k)

Dieses Bankgeschaft umfasst alle Geschifte, die in einer Bankbilanz "unter dem
Strich" bilanziert werden. Der Tatbestand entspricht Art. 3 Abs. 3 Bst. f des bishe-

rigen BankG.

Abs. 2 enthalt eine Legalbewilligung fiir Banken, deren Bewilligung sowohl das Ein-
lagengeschéft als auch das Kreditgeschaft umfasst, zur Erbringung bestimmter an-
derer Dienstleistungen. Bei diesen Dienstleistungen handelt es sich nicht um Bank-
geschafte im Sinne des BankG, weswegen flir die Erbringung dieser Dienstleistun-
gen grundsatzlich entweder eine Bewilligung nach einem anderen Spezialgesetz
(Bst. a bis c) oder gar keine aufsichtsrechtliche Bewilligung (Bst. d und e), daftr
aber eine gewerberechtliche Anmeldungspflicht nach dem GewG besteht. Banken,
die sowohl Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder nach Abs. 1 Bst. a entgegen-
nehmen als auch Kredite nach Abs. 1 Bst. b vergeben und damit ein Kreditinstitut
im EWR-rechtlichen Sinn sind, diirfen ohne weitere spezialgesetzliche Bewilligung

folgende andere Dienstleistungen erbringen:

. Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten sowie Neben-

dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 WPDG;
. Zahlungsdienste im Sinne des Art. 2 Abs. 2 ZDG;

.  die Ausgabe von E-Geld nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b EGG’;

19E-Geldgesetz (EGG) vom 17. Mérz 2011, LGBI. 2011 Nr. 151.
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. den schaltermassigen An- und Verkauf auslandischer Zahlungsmittel (z.B.
Geldsorten, Schecks, Reisekreditbriefe und Anweisungen) sowie Reise-

schecks (Wechselstubengeschaft); und

. die Verwahrung fremder Vermoégenswerte sowie die Vermietung von Raum-
lichkeiten und Behaltnisse zur Wertaufbewahrung (Schliessfachverwal-

tungsdienste).

Beim Wechselstubengeschaft nach Bst. d handelt es sich um den schaltermassigen
Ankauf von auslandischen Zahlungsmitteln auf der einen Seite und den schalter-
massigen Verkauf von auslandischen Geldsorten sowie von Reiseschecks auf der
anderen Seite. Anders als beim Devisen- und Valutengeschaft nach Abs. 1 Bst. g
liegt dem Wechselstubengeschaft immer ein sofort Zug-um-Zug erfilltes Kaufge-
schaft ("schaltermdssig") zugrunde. Schliessfachverwaltungsdienste nach Bst. e
umfassen die Vermietung von Schliessfachern oder Safes unter Mitverschluss
durch die Vermieter. Die Aufnahme dieser beiden Geschafte in Abs. 2 fiihrt nicht
dazu, dass alle natlrlichen oder juristischen Personen, die diese Dienstleistungen
anbieten, zukiinftig unter das BankG fallen und eine Bewilligung nach dem BankG
einholen mussen. Damit soll ausschliesslich erreicht werden, dass Banken unter
gewissen Voraussetzungen das Wechselstubengeschaft und Schliessfachverwal-
tungsdienste erbringen kdnnen, ohne eine zusatzliche Gewerbeberechtigung nach
dem GewG einholen zu missen. Natirliche oder juristische Personen, die aus-
schliesslich das Wechselstubengeschaft oder Schliessfachverwaltungsdienste er-
bringen, werden auch weiterhin nicht in den Geltungsbereich des BankG fallen,
sofern sie keine anderen bewilligungspflichtigen Bankgeschéfte betreiben. Die Be-
schrankung dieser Legalbewilligung auf Banken, die Kreditinstitute im EWR-recht-

lichen Sinn sind, entspricht den EWR-rechtlichen Vorgaben.
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Zu Art. 7 — Verbot des Erbringens von Bankgeschaften ohne Bewilligung

Art. 7 setzt Art. 9 Abs. 1 CRD um und untersagt es jeder natiirlichen oder juristi-
schen Person, Bankgeschafte nach Art. 6 Abs. 1 ohne die entsprechende Bewilli-
gung durch die FMA gewerbsmassig zu erbringen oder anzubieten.

Mit dieser Bestimmung werden in Bezug auf die Entgegennahme von Einlagen und
anderen rickzahlbaren Geldern die EWR-rechtlichen Vorgaben libernommen,
dass Einlagen und andere riickzahlbare Gelder grundsatzlich nur von Kreditinstitu-
ten im EWR-rechtlichen Sinn entgegengenommen werden diirfen. Allerdings kén-
nen die EWR-Mitgliedstaaten vorsehen, dass auch andere Unternehmen, die keine
Kreditinstitute im EWR-rechtlichen Sinn sind, Einlagen entgegennehmen kdnnen,
sofern diese Unternehmen Regelungen und Kontrollen unterworfen sind, die den
Schutz von Einlegern und Anlegern bezwecken. Schon bisher galten Unternehmen,
die nur Einlagen entgegennehmen, als Bank im Sinne des BankG. Bei der Umset-
zung der Stammfassung der CRD wurde der Bankbegriff des bisher geltenden
BankG dahingehend nicht gedndert, d.h. es wurde von diesem Wahlrecht Ge-
brauch gemacht. Auf diese Unternehmen waren sowohl die Vorschriften des
BankG als auch der CRR anwendbar. Da der Bankbegriff in seinem Umfang nicht
gedndert wird, wird auch im Rahmen der gegenstandlichen Totalrevision an der
Ausibung des Wahlrechts festgehalten. Weiterhin gelten also auch Unternehmen,
die nur Einlagen entgegennehmen, als Banken im Sinn des BankG. Dafir ist es al-
lerdings weiterhin notwendig, dass solche Unternehmen sowohl die Anforderun-

gen des BankG als auch der CRR einhalten.

Art. 7 verbietet sowohl die tatsachliche Erbringung von Bankgeschaften ohne Be-
willigung als auch bereits das Anbieten des Abschlusses von Bankgeschaften oder
die Einladung zur Anbotstellung. Umfasst von diesem Verbot sind samtliche Bank-
geschafte nach Art. 6 Abs. 1, nicht jedoch die Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2.
Sofern fiir andere Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 eine Bewilligungspflicht nach

einem anderen Spezialgesetz besteht (wie z.B. im Falle des EGG, des ZDG oder des
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WpDG), sind in Hinblick auf das Verbot und die Verfolgung des bewilligungslosen
Erbringens bzw. Anbietens solcher Dienstleistungen die jeweiligen Spezialgesetze
einschlagig. Bei einem Verstoss gegen dieses Verbot kann die FMA nach Art. 175
vorgehen und/oder eine Warnmeldung nach Art. 176 veroffentlichen. Zusatzlich
wird durch ein Zuwiderhandeln gegen Art. 7 der Tatbestand eines gerichtlich straf-
baren Vergehens nach Art. 245 Abs. 1 verwirklicht, der die Verhdangung einer

Strafe durch das Landgericht zur Folge hat.

Zu Art. 8 — Werbung

Art. 8 enthalt die wesentlichen Vorschriften liber die Werbung fir die Erbringung
von Bankgeschaften. Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen Art. 13 Abs. 1
des bisher geltenden BankG sowie Art. 3 der bisher geltenden BankV, setzt aber
auch Art. 46 CRD um. Im Rahmen der Totalrevision wurden die Bestimmungen

Uber die Werbung in einem Artikel zusammengefasst und neu strukturiert.

Abs. 1 erganzt das Verbot nach Art. 7 und untersagt es nattirlichen oder juristi-
schen Personen, die Giber keine Bewilligung der FMA verflgen, flr ihre unerlaubte
Tatigkeit Werbung zu machen. Anders als nach dem bisher geltenden BankG um-
fasst das Werbeverbot nicht nur die Entgegennahme von Einlagen oder anderen
riickzahlbaren Geldern, sondern auch alle anderen bewilligungspflichtigen Bank-
geschafte. Mit dieser Ausweitung wird der neuen Systematik des BankG Rechnung

getragen.

Abs. 2 schreibt gewisse Mindeststandards fir Werbung von liechtensteinischen
Banken im In- und Ausland vor. Werbung darf weder irrefiihrend noch aufdringlich

und muss als solche erkennbar sein.

Abs. 3 setzt Art. 46 CRD um und erlaubt es EWR-Kreditinstituten bzw. EWR-Finan-
zinstituten, die im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlassungsfreiheit in

Liechtenstein tatig sind, fir ihre Dienstleistungen in Liechtenstein Werbung zu
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betreiben. Fir diese Werbung gelten dieselben Anforderungen wie fir die Wer-

bung liechtensteinischer Banken.

Zu Art. 9 — Verbot der Verwendung irrefiihrender Bezeichnungen in Firma und
Geschaftszweck

Art. 9 enthélt ein Verbot der Verwendung irrefihrender Bezeichnungen in Firma
und Geschaftszweck von Unternehmen und setzt in Abs. 2 Art. 19 CRD um. Abs. 1
entspricht inhaltlich Art. 16 Abs. 1 des bisher geltenden BankG, im Rahmen der
Totalrevision wurden die entsprechenden Bestimmungen aufgrund der Anpas-
sung an die Systematik der CRD allerdings nicht mehr als Bewilligungsvorausset-

zungen vorgesehen.

Zu Art. 10 — Verbot des Betriebs einer Sitzbank

Art. 10 verbietet den Betrieb einer Sitzbank in Liechtenstein. Eine Sitzbank besteht
dann, wenn eine Bank trotz einer Bewilligung der FMA nach dem BankG keine phy-
sische Prasenz in Liechtenstein unterhalt und nicht Teil einer Gruppe ist, die auf
konsolidierter Basis im Bereich der Sorgfaltspflichten einer gleichwertigen Auf-
sicht unterliegt. Diese Bestimmung entspricht Art. 15 Abs. 3 des bisher geltenden
BankG.

Zu Art. 11 - Einlagensicherung und Anlegerschutz

Art. 11 setzt Art. 4 Abs. 3 der Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssys-
teme? (Einlagensicherungsrichtlinie) bzw. Art. 2 Abs. 1 der Richtlinie 97/9/EG uber
Systeme fur die Entschiadigung der Anleger?! (Anlegerentschiadigungsrichtlinie)

um und schreibt vor, dass Banken, deren Bewilligung die Entgegennahme von

20Richtlinie 2014/49/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tber Einlagensiche-
rungssysteme, ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149.

21Richtlinie 97/9/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 Uber Systeme fur die
Entschadigung der Anleger, ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22.
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Einlagen oder anderen riickzahlbaren Geldern nach Art. 6 Abs. 1 Bst. a oder die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetéatigkeiten nach
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2WPDG umfasst, einer Sicherungseinrichtung nach dem
EAG?? angeh6ren miissen. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 7 des bisher

geltenden BankG.

Die Angehorigkeit zu einer Sicherungseinrichtung nach dem EAG ist eine wesent-
liche Voraussetzung dafiir, dass Banken die entsprechenden Bankgeschafte oder
Wertpapierdienstleistungen erbringen dirfen. Daraus ergibt sich, dass Banken ei-
ner Sicherungseinrichtung angehéren miissen, sobald sie eine Bewilligung fir die
Erbringung von Bankgeschaften oder Wertpapierdienstleistungen erhalten haben,
unabhangig davon, ob sie die jeweiligen bewilligungspflichtigen Tatigkeiten (be-
reits) tatsachlich erbringen. Gehdort eine Bank keiner Sicherungseinrichtung an,

stellt dies einen Bewilligungsentzugsgrund dar.

Zu Art. 12 — Bankgeheimnis

Art. 12 regelt das Bankgeheimnis und entspricht inhaltlich Art. 14 des bisherigen
BankG. Allerdings wird eine Klarstellung vorgenommen und der bisherige Begriff
"Aufsichtsorgane" durch einen Verweis auf die FMA und die anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften ersetzt. Das Bankgeheimnis zu wahren haben auch
der nach Art. 34 Abs. 1 von der FMA bestimmte Geschaftsabwickler sowie ein al-
lenfalls von der FMA nach Art. 34 Abs. 5 bestellter Liquidator. Wahrend der Liqui-
dator nach den allgemeinen Bestimmungen des PGR ein Organ der Gesellschaft
ist, die er zu liquidieren hat, fallt der Geschaftsabwickler unter die Kategorie "sons-
tige fir eine Bank sowie Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-

gesellschaft  tatige Personen". Dementsprechend ist bei einer

22Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAG) vom 27. Februar 2019, LGBI. 2019 Nr. 103.
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Bankgeheimnisverletzung durch den Geschaftsabwickler oder den Liquidator auch

die Strafbestimmung nach Art. 245 Abs. 1 Bst. e anwendbar.

Zu Art. 13 - Differenzeinwand

Art. 13 sieht vor, dass der Differenzeinwand nach § 1271 ABGB bei Rechtsstreitig-
keiten aus Bankgeschaften unzulassig ist. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich
grundsatzlich Art. 3 Abs. 8 des bisher geltenden BankG, wird aber aufgrund der
Ausweitung des Geltungsbereichs des BankG auf bestimmte Wertpapierfirmen

auch auf Wertpapierdienstleistungen ausgedehnt.

Zu Art. 14 — Weiterverpfandung
Art. 14 entspricht Art. 12 des bisher geltenden BankG und wurde unverandert

Ubernommen.

Zu Art. 15 — Verarbeitung personenbezogener Daten

Art. 15 bildet die Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten
ihrer Kunden durch Banken, soweit die Verarbeitung solcher personenbezogenen
Daten fur die Erbringung von Bankgeschaften erforderlich ist. Die Bestimmung

entspricht Art. 14c des bisherigen BankG.

Art. 16 — Bewilligungspflicht fiir Banken

Art. 16 setzt Art. 8 Abs. 1 und Art. 17 CRD um und statuiert die Bewilligungspflicht
fir Banken. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 15 Abs. 1 des bisher gel-
tenden BankG, im Rahmen der Totalrevision wurde allerdings im Vergleich zum
bisher geltenden BankG die Systematik der Bestimmung an die Systematik der CRD
angepasst und darin nur mehr die Bewilligungspflicht geregelt. Alle anderen As-
pekte, die sich in Art. 15 des bisher geltenden BankG befunden haben und keinen
Zusammenhang mit der Bewilligungspflicht haben, wurden an anderer Stelle ein-

geordnet.
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Abs. 1 legt fest, dass jedes Unternehmen, das gewerbsmassig Bankgeschafte er-
bringen will, ausnahmslos eine Bewilligung der FMA benétigt. Ohne eine entspre-
chende Bewilligung diirfen keine Bankgeschafte erbracht oder angeboten werden.
Nicht von dieser Bewilligungspflicht betroffen sind Unternehmen, die nach Art. 2
Abs. 5 aufgrund ihrer bereits bestehenden spezialgesetzlichen Bewilligung vom
Geltungsbereich des BankG ausgenommen sind. Allerdings kann fir solche Unter-
nehmen die Bewilligungspflicht nach dem BankG dann aufleben, wenn sie ihre
spezialgesetzliche Bewilligung liberschreiten; in diesem Fall miissen auch die ge-
nannten Unternehmen fir den Teil ihrer Geschaftstatigkeit, der nicht von ihrer
bereits bestehenden spezialgesetzlichen Bewilligung abgedeckt ist, eine Bewilli-
gung nach Art. 16 beantragen. Die Bewilligung nach Art. 16 ist eine Bewilligung zur
Erbringung von Bankgeschaften nach Art. 6 Abs. 1. Gegenstand der Bewilligung
nach Art. 16 kann die Erbringung eines oder mehrerer Bankgeschafte sein. Fir an-
dere Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 besteht zumindest nach dem BankG keine
Bewilligungspflicht; allerdings ist zu beachten, dass die Dienstleistungen nach
Art. 6 Abs. 2 Bst. a bis c von Banken, die keine Kreditinstitute im EWR-rechtlichen
Sinn sind, oder anderen Unternehmen nur mit einer (zusatzlichen) Bewilligung

nach dem jeweiligen Spezialgesetz erbracht werden diirfen.

Art. 17 CRD sieht vor, dass EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in
Liechtenstein im Rahmen der Niederlassungsfreiheit in Liechtenstein Gber eine
Zweigstelle tatig sind, keine neuerliche Bewilligung durch die FMA bendtigen. Die
entsprechende Ausnahme von der Bewilligungspflicht wurde in Abs. 2 aufgenom-

men.

Zu Art. 17 - Verpflichtung zur Einholung einer Bewilligung als Bank fiir be-
stimmte Wertpapierfirmen
Art. 17 setzt Art. 8a Abs. 1 und 2 CRD um und sieht vor, dass Wertpapierfirmen,

die eine Bewilligung nach Art. 5 WPFG haben, bestimmte
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Wertpapierdienstleistungen erbringen und dabei gewisse Schwellenwerte Uber-
schreiten, innerhalb von sechs Monaten eine Bewilligung als Bank nach dem

BankG zu beantragen haben.

Abs. 1 legt in Umsetzung von Art. 8a Abs. 1 CRD die Schwellenwerte fest, die von
einer Wertpapierfirma tGberschritten werden miissen, um die Bewilligungspflicht
nach dem BankG auszuldsen. Eine Bewilligung als Bank nach dem BankG ist dann
einzuholen, wenn der Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten berechnete Mo-
natsdurchschnitt der Vermogenswerte einer Wertpapierfirma auf Einzelbasis 30
Milliarden Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken oder mehr betragt
(Bst. a) oder der uber einen Zeitraum von zwolf Monaten berechnete Monats-
durchschnitt der Vermdgenswerte einer Wertpapierfirma auf Einzelbasis zwar we-
niger als 30 Milliarden Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken betragt, die
Wertpapierfirma aber einer Gruppe angehort, in welcher der Gesamtwert der kon-
solidierten Bilanzsumme aller Unternehmen, die eine der in Anhang 1 Abschnitt A
Ziff. 3 oder 6 WPFG genannten Tatigkeiten austiben, 30 Milliarden Euro oder den

Gegenwert in Schweizer Franken oder mehr betragt (Bst. b).

Abs. 2 setzt Art. 8a Abs. 2 CRD um und ermoglicht es einer Wertpapierfirma, die
eine Bewilligung als Bank nach dem BankG zu beantragen hat, bis zur Erteilung
dieser Bewilligung weiterhin die bewilligungspflichtigen Wertpapierdienstleistun-
gen auf Grundlage ihrer bestehenden Bewilligung nach dem WpFG zu erbringen.
Diese Regelung gilt nur fir solche bewilligungspflichtigen Wertpapierdienstleis-
tungen, die bereits von der bestehenden Bewilligung der betroffenen Wertpapier-

firma nach dem WpFG umfasst sind.

Abs. 3 legt fest, dass die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch
machen kann, wenn eine Wertpapierfirma nicht innerhalb der gesetzlich vorgese-
henen Frist von sechs Monaten einen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als

Bank nach dem BankG stellt. In diesem Fall hat die FMA darauf hinzuwirken, dass
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der Geschaftsumfang der betreffenden Wertpapierfirma so reduziert wird, dass
ihre Geschaftstatigkeit wieder im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des

BankG und des WpFG steht.

Abs. 4 regelt den Ubergang vom BankG zum WPFG fiir den Fall, dass eine Wertpa-
pierfirma, die eine Bewilligung nach Art. 17 bendtigte, die in Art. 17 vorgesehenen
Schwellenwerte fir finf aufeinanderfolgende Jahre unterschritten hat und keine
Bewilligung als Bank mehr bendtigt. Tritt dieser Fall ein, ist die Wertpapierfirma
verpflichtet, einen Antrag auf Erteilung einer Zulassung nach dem Wertpapierfir-
mengesetz zu stellen. Die Modalitdten fiir das weitere Zulassungsverfahren rich-
ten sich nach dem Wertpapierfirmengesetz. Wird die Zulassung nach dem Wert-
papierfirmengesetz erteilt, hat die FMA gleichzeitig mit der Erteilung der Zulas-
sung die Bewilligung nach dem BankG zu entziehen. Ausschlaggebend fir den Ent-
zug der Bewilligung nach dem BankG ist ausschliesslich die Tatsache, dass der be-
troffenen Wertpapierfirma eine Zulassung nach dem Wertpapierfirmengesetz er-
teilt wurde. Daher ist im Rahmen des Bewilligungsentzugsverfahrens nur zu pru-
fen, ob eine entsprechende Zulassung erteilt wurde; weitere Voraussetzungen
sind in diesem Fall nicht zu prifen. Damit wird den Vorgaben des EWR-Rechts
nachgekommen, das nicht vorsieht, dass ein Unternehmen sowohl im Besitz einer
Bewilligung als Bank als auch im Besitz einer Zulassung als Wertpapierfirma sein

kann.

Abs. 5 setzt Art. 8a Abs. 5 CRD um und stellt klar, dass die FMA bereits eingereichte
Unterlagen im Rahmen eines Verfahrens zur Erteilung einer Bewilligung nach

Art. 17 verwenden kann.

Abs. 6 enthalt eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung.
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Zu Art. 18 — Anfangs- und Mindestkapital

Art. 18 setzt Art. 8 Abs 1 sowie Art. 12 Abs. 1 und 2 CRD um und entspricht im
Wesentlichen Art. 24 Abs. 1 bis 4 des bisher geltenden BankG. Im Vergleich zum
bisher geltenden BankG wurden in Abs. 2 und 4 lediglich einzelne Formulierungen
an die EWR-rechtlichen Grundlagen angepasst. Das Zusammenspiel zwischen
Abs. 1 und Abs. 3 wurde CRD-konform ausgestaltet. Bei Art. 18 handelt es sich um

eine Bewilligungsvoraussetzung, die jederzeit einzuhalten ist.

Abs. 1 und Abs. 3 setzen Art. 12 Abs. 1 CRD um und legen fest, dass eine Bank
grundsatzlich tber ein Anfangskapital von mindestens zehn Millionen Euro bzw.
dem Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar verfligen muss. Das regula-
torische Mindestkapital einer Bank liegt daher bei zehn Millionen Euro bzw. dem
Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar. Die FMA kann allerdings nach
Abs. 3 in begriindeten Fallen ein héheres oder geringeres Anfangskapital vor-
schreiben. Ob die FMA ein abweichendes Anfangskapital vorschreibt, liegt in ih-
rem Ermessen und griindet sich auf die Beurteilung der Art und des Umfangs des
Geschaftskreises der Bank, insbesondere dessen Risikoprofil, Zielmarkt und Um-
fang der Bankgeschafte; die Vorschreibung eines geringeren Anfangskapitals als
zehn Millionen Euro bzw. dem Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar im
Rahmen der Bewilligungserteilung oder die nachtragliche Herabsetzung des An-
fangskapitals kann jedenfalls nicht beantragt werden. Anders als im bisherigen
BankG wird das Wahlrecht nach Art. 12 Abs. 4 CRD mangels praktischer Relevanz
nicht ausgelibt. Daher wird auch in Einklang mit der CRD in Abs. 3 vorgesehen,
dass die absolute Untergrenze fiir das Anfangskapital bei flinf Millionen Euro bzw.

dem Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar liegt.

Zu Art. 19 — Rechtsform und Sitz
Art. 19 setzt Art. 13 Abs. 2 CRD um und enthalt Anforderungen an die Rechtsform

und den Sitz von Banken. Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen Art. 18 des
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bisher geltenden BankG. Bei Art. 19 handelt es sich um eine Bewilligungsvoraus-

setzung, die jederzeit einzuhalten ist.

Anders als in anderen EWR-Mitgliedstaaten wie Deutschland, Osterreich, Frank-
reich, Italien oder Spanien gibt es in Liechtenstein bisher keine Banken in Form
einer Genossenschaft. In der Praxis hat sich auch gezeigt, dass es in Liechtenstein
keinen Bedarf fiir andere Gesellschaftsformen als die Aktiengesellschaft oder die
Societas Europa (SE) gibt. Daher wird der Kreis der zuldssigen Gesellschaftsformen

fir Banken auf diese beiden Arten der Kapitalgesellschaft eingeschrankt.

Wie Art. 18 des bisher geltenden BankG sieht Abs. 2 vor, dass sich Firmensitz und
Hauptverwaltung einer Bank in Liechtenstein befinden miissen. Dabei miissen ei-
gens dafiir vorgesehene Raumlichkeiten erworben bzw. angemietet werden. Die
Angabe der Adresse eines ansdssigen Rechtsvertreters oder Treuhdnders ist dabei

nicht ausreichend.

Zudem missen bestimmte Organe bzw. Funktionen in der Bank selbst verbleiben
(Minimumsubstanz-Erfordernis). Zumindest ein Mitglied der Geschéaftsleitung so-
wie des Verwaltungsrats muss einen Bezug zu Liechtenstein aufweisen und in Pen-
deldistanz wohnhaft sein. Die Compliance- sowie die Risikomanagementfunktion
sind grundsatzlich in Liechtenstein zu halten, damit das Erfordernis der Hauptver-

waltung in Liechtenstein erfillt ist.

Zu Art. 20 - Firma

Art. 20 enthélt Vorgaben an die Firma von Banken, EWR-Kreditinstituten, EWR-
Finanzinstituten und Drittstaatsbanken. Diese Bestimmung entspricht im Wesent-
lichen Art. 16 Abs. 1, 3 und 4 des bisher geltenden BankG; zusatzlich setzen Abs. 2
und 3 Art. 19 CRD um. In Umsetzung von Art. 8 Abs. 1 CRD handelt es sich bei

diesen Vorgaben um Bewilligungsvoraussetzungen, die jederzeit einzuhalten sind.
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Zu Art. 21 - Organisatorische Anforderungen

Art. 21 setzt Art. 10 Abs. 2 und Art. 13 Abs. 1 CRD um und enthalt die grundlegen-
den organisatorischen Anforderungen, die eine Bank erfiillen muss. In Umsetzung
von Art. 10 Abs. 2 und Art. 13 Abs. 1 CRD handelt es sich bei diesen organisatori-
schen Vorgaben um Bewilligungsvoraussetzungen, die jederzeit einzuhalten sind.
Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 7a Abs. 2, Art. 19 Abs. 1, Art. 20 Abs.
1, Art. 22 Abs. 1 und 2 Bst.a, b und d und Art. 22 Abs. 4 des bisher geltenden
BankG.

Anders als im bisher geltenden BankG wird im Einklang mit der CRD zwischen sol-
chen organisatorischen Anforderungen, bei denen es sich um Bewilligungsvoraus-
setzungen handelt, und anderen organisatorischen Anforderungen an Banken un-
terschieden. Diese Unterscheidung bedeutet nicht, dass eine Kategorie wichtiger
als die andere ist oder nur ein Verstoss gegen solche organisatorischen Anforde-
rungen zum Bewilligungsentzug fliihren kann, die auch gleichzeitig Bewilligungsvo-
raussetzungen sind. Auch der Verstoss gegen andere organisatorische Anforde-
rungen kann potentiell dazu flihren, dass die FMA von ihren Befugnissen Gebrauch
macht, Verwaltungsstrafen verhangt oder in letzter Konsequenz die Bewilligung
entzieht. Bei den organisatorischen Anforderungen, die auch gleichzeitig Bewilli-
gungsvoraussetzungen sind, handelt es sich allerdings um fundamentale Anforde-
rungen, die schon zum Zeitpunkt der Beantragung einer Bewilligung eingehalten
und im Bewilligungsantrag dargelegt werden missen. Als Bewilligungsvorausset-

zungen sind diese Anforderungen ebenfalls jederzeit einzuhalten.

Zu Art. 22 — Aktiondre

Art. 22 setzt Art. 14 Abs. 1, 2 und 3 CRD um und statuiert die wesentlichen Anfor-
derungen an Aktionare von Banken. In Umsetzung von Art. 8 Abs. 1 CRD handelt
es sich bei diesen Vorgaben um Bewilligungsvoraussetzungen, die jederzeit einzu-

halten sind. Abs. 1 entspricht Art. 17 Abs. 5 des bisher geltenden BankG, Abs. 2
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entspricht Art. 26d des bisher geltenden BankG. Die Abs. 4 bis 6 entsprechen
Art. 20 Abs. 2 bis 4 des bisher geltenden BankG. Um die Systematik der CRD abzu-

bilden, wurde Abs. 3 neu aufgenommen.

Abs. 1 und Abs. 3 bilden in Anpassung an die Systematik der CRD zwei unterschied-
liche Inhalte ab. Bei Abs. 1 handelt es sich um eine dauernd einzuhaltende Bewil-
ligungsvoraussetzung in Bezug auf qualifiziert beteiligte Aktiondre, Abs. 3 hinge-
gen regelt die Beurteilung qualifiziert beteiligter Aktiondre im Rahmen eines Ver-
fahrens zur Erteilung einer Bewilligung. Nach Abs. 1 haben Aktiondre, die direkt
oder indirekt eine qualifizierte Beteilung an einer Bank halten, im Interesse der
Gewahrleistung einer soliden und umsichtigen Flihrung der Bank dauernd die An-
forderungen von Art. 60 Abs.1 zu erfiillen. Unter Flihrung der Bank ist in diesem
Zusammenhang nicht die Geschiftsleitung, sondern die Beeinflussung durch die
Ausilibung von Stimmrechten oder sonstigen Einfliissen auf die Geschaftsfiihrung
aufgrund der Stellung als Aktionar gemeint. Der Einfluss von Aktiondren kdonnte
die umsichtige und solide Flihrung der Bank beispielsweise dann beeintrachtigen,
wenn das blosse Halten der Beteiligung durch den Aktionér ein Risiko fiir die Re-
putation der Bank darstellt. Weitere Beispiele sind die Nutzung einer Bank zu kri-
minellen Geschaften oder Geldwascherei, der Verdacht auf eine andere Straftat
und die undurchsichtige Herkunft des fiir die Beteiligung aufgewandten Kapitals.
Ob konkret Einfluss ausgetlibt wird, ist unerheblich. Es genligt, dass der Einfluss
von Aktiondren die umsichtige und solide Flihrung der Bank beeintrachtigen

konnte.

Im Rahmen eines Verfahrens auf Erteilung einer Bewilligung hat die FMA aber
auch nach Abs. 3 Aktionadre, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteilung an
der zu bewilligenden Bank halten, dahingehend zu priifen, ob sie die Anforderun-
gen nach Art. 60 Abs. 1 erflillen. Kdnnen sie das nicht, kann die FMA nach Abs. 3

die Bewilligung versagen.
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Abs. 4 legt fest, wie die FMA im Falle des Vorliegens einer engen Verbindung zwi-
schen der Bank und anderen natlrlichen oder juristischen Personen vorgehen

kann.

Zu Art. 23 - Statuten und Reglemente

Art. 23 enthélt die wesentlichen Vorgaben fiir die Statuten und Reglemente von
Banken. Diese Bestimmung entspricht Art. 21 Abs. 1 und 2 des bisher geltenden
BankG sowie Art. 31 Abs. 1 und 2 der bisher geltenden BankV. In Umsetzung von
Art. 8 Abs. 1 CRD handelt es sich bei diesen Vorgaben um Bewilligungsvorausset-

zungen, die jederzeit einzuhalten sind.

Abs. 4 sieht vor, dass fiir jede Anderung des Geschéftsreglements eine vorgéngige
Genehmigung der FMA nach Art. 90 einzuholen ist. Werden die Statuten oder das
Geschéftsreglement ohne vorgiangige Genehmigung der FMA gedndert, stehen

der FMA alle Massnahmen nach Art. 154 zur Verflgung.

Abs. 5 wird neu aufgenommen und statuiert, dass Banken die laufende Einhaltung
der Statuten und der Reglemente sicherzustellen haben. Dabei handelt es sich um
einen fundamentalen Aspekt der Governance von Banken, der aufgrund seiner Be-
deutung in Umsetzung von Art. 8 Abs. 1 CRD ebenfalls als Bewilligungsvorausset-

zung ausgestaltet wurde, die jederzeit einzuhalten ist.

Zu Art. 24 — Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

Art. 24 setzt Art. 10 Abs. 1 CRD um und regelt die Grundsatze fiir einen Antrag auf
Erteilung einer Bewilligung als Bank. Abs. 1 entspricht inhaltlich Art. 15 Abs. 1 des
bisher geltenden BankG, wobei nun explizit vorgesehen wird, dass ein Antrag auf
Erteilung einer Bewilligung schriftlich einzubringen ist. Anders als im bisher gelten-
den BankG werden die Details zu den einzureichenden Unterlagen vollstandig auf
Verordnungsebene geregelt, weswegen Abs. 2 eine entsprechende Verordnungs-

ermachtigung fir die Regierung enthalt.
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Zu Art. 25 - Entscheidung liber den Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

Art. 25 setzt Art. 11, Art. 15 Abs. 1 UAbs. 1 und 2, Art. 16 und Art. 20 Abs. 1 CRD
um und regelt die Grundsatze fiir die Entscheidung der FMA Uber einen Antrag auf
Erteilung einer Bewilligung als Bank. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich

Art. 15 Abs. 3 sowie Art. 17 Abs. 1, 2, 4 und 6 des bisher geltenden BankG.

Abs. 2 sieht explizit vor, dass die FMA die Bewilligung schriftlich zu erteilen hat.
Wie bisher kénnen Bewilligungen auch unter Bedingungen und/oder Auflagen er-
teilt werden. Darlber hinaus kann die FMA Teilbewilligungen erteilen, die nur auf
einzelne oder mehrere Bankgeschéafte nach Art. 6 Abs. 1 lauten, oder bei bestimm-
ten Bankgeschaften Einschrankungen machen, indem sie bestimmte Teile eines

Bankgeschafts von der Bewilligung ausnimmt.

Abs. 3 regelt die Frist, innerhalb derer die FMA eine Entscheidung tber einen An-
trag auf Erteilung einer Bewilligung zu treffen hat. Grundsatzlich hat die FMA sechs
Monate Zeit, um Uber einen vollstandigen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung
zu entscheiden. Die sechsmonatige Entscheidungsfrist beginnt erst dann zu laufen,
wenn der Antrag bei der FMA formell vollstandig eingebracht wurde. Kommt die
FMA bei der Prifung eines vollstandigen Antrags zum Schluss, dass der Antrag
mangels Erflillung der Bewilligungsvoraussetzungen abzuweisen ist, hat sie inner-
halb von sechs Monaten eine entsprechende Verfligung zu erlassen. Da die sechs-
monatige Entscheidungsfrist flir die FMA erst dann zu laufen beginnt, wenn ein
Antrag vollstandig eingereicht wurde, ist fiir den Fall, dass trotz entsprechender
Aufforderung durch die FMA ein Antrag aufgrund nicht beigebrachter oder fehlen-
der Unterlagen und Dokumente oder Informationen nie vollstandig wird, ebenfalls
eine Regelung zu treffen, die es ermdoglicht, ein entsprechendes Verwaltungsver-
fahren effizient abzuschliessen. Wurde demnach ein Antrag eingereicht, fehlen

nach einem Jahr nach Eingang des Antrags aber immer noch Unterlagen,
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Dokumente oder Informationen, die fir die Beurteilung des Antrags erforderlich

sind, hat die FMA einen solchen unvollstandigen Antrag zuriickzuweisen.

Abs. 8 enthalt zuséatzliche Voraussetzungen, die von der FMA zu priifen sind, wenn
die zu bewilligende Bank Teil einer Drittstaatsgruppe ist. In diesem Fall kann die
Bewilligung nur erteilt werden, wenn zusatzlich zu den allgemeinen Bewilligungs-
voraussetzungen auch die Voraussetzungen nach Abs. 8 vorliegen. Anders als
Art. 15 Abs 2 des bisher geltenden BankG wird die Bestimmung zukiinftig auf Ban-
ken beschrankt, die Teil einer Drittstaatsgruppe sind, da aufgrund der EWR-recht-
lichen Harmonisierung durch die CRD/CRR entsprechende zuséatzliche Vorausset-
zungen fur Banken, die Teil einer Gruppe aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat

sind, nicht mehr notwendig sind.

Zu Art. 26 — Bewilligungspflicht fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften

Art. 26 setzt Art. 21a Abs. 1, 2 Bst. e, 3 und 4 CRD um und sieht vor, dass bestimmte
Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften, die der
konsolidierten Aufsicht der FMA unterliegen, eine Bewilligung nach dem BankG
benotigen. Diese Bestimmung entspricht Art. 30a9¥@*" Abs. 1, 2, 3 Bst. e, 7 und 8

des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 27 — Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft

Art. 27 setzt Art. 21a Abs. 2 und Art. 64 Abs. 1 CRD um und regelt die Grundsatze
fir einen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft und
gemischten Finanzholdinggesellschaft. Diese Bestimmung entspricht Art. 30a%uater
Abs. 3 des bisher geltenden BankG, wobei die bisherige Umsetzung der CRD um
eine flankierende Rechtsgrundlage fir die Ausiibung von Befugnissen durch die

FMA erganzt wird.
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Abs. 2 wird im Rahmen der Totalrevision neu aufgenommen und rdaumt der FMA
die Moglichkeit ein, bis zur Erteilung der Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft
von allen Befugnissen nach dem BankG Gebrauch zu machen, um sicherzustellen,
dass die aufsichtsrechtlichen Anforderungen fiir die Dauer des Bewilligungsverfah-
rens eingehalten werden. Eine dieser Befugnisse kann insbesondere die Benen-
nung einer anderen Bank innerhalb der Gruppe sein, die bis zur Erteilung der Be-
willigung an die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft dafiir verantwortlich ist, dass die aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf

konsolidierter Basis eingehalten werden.

Anders als im bisher geltenden BankG werden die Details zu den einzureichenden
Unterlagen vollstandig auf Verordnungsebene geregelt. Abs. 3 enthalt daher eine

entsprechende Verordnungsermachtigung fir die Regierung.

Zu Art. 28 - Entscheidung iiber den Antrag auf Erteilung der Bewilligung

Art. 28 setzt Art. 4 Abs. 3 und 4 sowie Art. 21a Abs. 2 UAbs. 2, 3 und 10 CRD um
und regelt die Grundsatze fir die Entscheidung der FMA Uber einen Antrag auf
Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft. Diese Bestimmung entspricht Art. 30a9¥at" Abs. 5 und 6 des

bisher geltenden BankG.

Abs. 3 setzt Art. 21a Abs. 10 CRD um und regelt die Frist, innerhalb derer die FMA
eine Entscheidung liber einen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung zu treffen hat.
Grundsatzlich hat die FMA vier Monate Zeit, um (iber einen vollstandigen Antrag
auf Erteilung einer Bewilligung zu entscheiden. Die viermonatige Entscheidungs-
frist beginnt erst dann zu laufen, wenn der Antrag bei der FMA formell vollstandig
eingebracht wurde. Kommt die FMA bei der Prifung eines vollstandigen Antrags
zum Schluss, dass der Antrag mangels Erfiillung der Bewilligungsvoraussetzungen
abzuweisen ist, hat sie innerhalb von vier Monaten eine entsprechende Verfligung

zu erlassen. Da die viermonatige Entscheidungsfrist fir die FMA erst dann zu
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laufen beginnt, wenn ein Antrag vollstandig eingereicht wurde, ist flir den Fall,
dass trotz entsprechender Aufforderung durch die FMA ein Antrag aufgrund nicht
beigebrachter oder fehlender Unterlagen und Dokumente oder Informationen nie
vollstandig wird, ebenfalls eine Regelung zu treffen, die es erméglicht, ein entspre-
chendes Verwaltungsverfahren effizient abzuschliessen. Wurde demnach ein An-
trag eingereicht, fehlen nach sechs Monaten nach Eingang des Antrags aber immer
noch Unterlagen, Dokumente oder Informationen, die fiir die Beurteilung des An-
trags erforderlich sind, hat die FMA einen solchen unvollstandigen Antrag zuriick-

zuweisen.

Abs. 5 enthalt eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung.

Zu Art. 29 - Laufende Einhaltung der Voraussetzungen fiir die Bewilligungspflicht
bzw. fiir die Ausnahme von der Bewilligungspflicht

Art. 29 setzt Art. 21a Abs. 5 bis 7 CRD um und regelt, wie die FMA zu lberprifen
hat, ob eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
die Voraussetzungen fir die Inanspruchnahme der Ausnahme von der Bewilli-
gungspflicht nach Art. 26 Abs. 3 erfillt. Diese Bestimmung entspricht Art. 30a9vater
Abs. 9 bis 13 sowie Art. 41p Abs. 4 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 30 — Gemeinsame Entscheidung im Rahmen der Bewilligung und der Auf-
sicht liber Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten

Art. 30 setzt Art. 21a Abs. 8 und 9 CRD um und regelt das Verfahren zur Erteilung
einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaft nach Art. 26 im Rahmen einer gemeinsamen Entscheidung. Diese Be-

stimmung entspricht Art. 30a94auies des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 31 - Errichtung eines zwischengeschalteten EWR-Mutterunternehmens

Art. 31 setzt Art. 21b CRD um sieht vor, dass eine Drittstaatsgruppe, der eine liech-
tensteinische Bank und zumindest ein anderes EWR-Kreditinstitut angehoren, ein
zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen zu griinden hat. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 30a%®¥® des bisher geltenden BankG.

Vorbemerkungen zu den Art. 32 bis 37

Der bisher in den Art. 27 bis 29 vorgesehene Rechtsrahmen fiir das Erloschen bzw.
den Entzug einer Bankbewilligung stammt in seinen Grundzligen aus der Stamm-
fassung des BankG aus dem Jahr 1992 und rezipiert das Schweizer Bankengesetz
(chBankG)?3. Das BankG unterscheidet zwischen Fillen, in denen die Bewilligung
ohne weiteres Zutun der FMA erlischt, und Fallen, in denen die Bewilligung durch
die FMA entzogen werden kann. Der Verlust der Bewilligung — sei es durch Erl6-
schen, sei es durch Entzug — fiihrt bisher automatisch dazu, dass auch die rechtli-
che Existenz der Gesellschaft endet: Art. 29 sieht in beiden Fallen als Rechtsfolge

explizit die Auflosung und Léschung im Handelsregister vor.

Die Praxis hat gezeigt, dass das historisch gewachsene System der Art. 27 (Erlo-
schen der Bewilligung) und Art. 28 (Entzug der Bewilligung) mittlerweile an seine
Grenzen stosst. Gerade die zwingende Verknipfung der (aufsichtsrechtlichen) Be-
willigung mit der rechtlichen Existenz der Gesellschaft fiihrt zu Problemen in der
Praxis. Dies hat nicht nur mit der zunehmenden Komplexitdt des Bankwesens an
sich zu tun, sondern auch mit der zunehmenden Komplexitat und Harmonisierung
des EWR-Rechtsrahmens, der seit dem EWR-Beitritt Liechtensteins die Grundlage
fur die nationalen Rechtsvorschriften im Bereich des Bankenaufsichtsrechts ist.

Die Bewilligung ist die wesentliche Voraussetzung fiir die Tatigkeit als Bank. Sie

23Vgl. Bericht und Antrag Nr. 8/1992 der Regierung an den Landtag des Flrstentums Liechtenstein betreffend
die Schaffung eines Gesetzes lber die Banken und Finanzgesellschaften (Bankengesetz) vom 28. Februar
1992.
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legt aber nicht nur fest, welche Bankgeschéafte nach dem BankG ausgetlibt werden
dirfen, sondern ist auch der wesentliche Anknlipfungspunkt fir eine Reihe ande-
rer Spezialgesetze [z.B. Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes (SAG), Einlagensi-
cherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes (EAG) oder des Sorgfaltsplichtge-
setzes (SPG)] oder besonderer Bestimmungen in anderen Gesetzen [z.B. Perso-
nen- und Gesellschaftsrecht (PGR)]. An das Erléschen bzw. den Entzug der Bewilli-
gung kniipfen aber auch wesentliche Folgefragen an, die Gber das Aufsichtsrecht
hinaus in andere Rechtsbereiche (z.B. Gesellschaftsrecht, Handelsregister) rei-

chen.

Im Rahmen dieser Vorlage wird eine neue Systematik fiir die Bestimmungen tber
das Erloschen bzw. den Entzug der Bewilligung vorgeschlagen, mit welcher der
Rechtsrahmen fir das Erloschen bzw. den Entzug der Bewilligung neu geregelt
werden soll. Der neue Rechtsrahmen orientiert sich dabei insbesondere an ver-
gleichbaren Bestimmungen in anderen EWR-Mitgliedstaaten (Deutschland, Oster-
reich), da dieser Regelungsbereich mittlerweile grundlegend von EWR-Rechtsvor-
schriften harmonisiert ist, die auch Grundlage fir die entsprechenden Bestimmun-
gen im nationalen Recht bilden. Eine weitere Rezeption der Schweizer Rechtslage
ist vor dem Gesamtkontext des Finanzmarktaufsichtsrechts in Liechtenstein —und
insbesondere dessen grundlegender Determinierung durch das EWR-Recht — nicht

mehr zielfiUhrend.

Ein Grundpfeiler der neuen Systematik fir das Erléschen bzw. den Entzug der Be-
willigung ist die Trennung der gesellschaftsrechtlichen Existenz des Bewilligungs-
tragers von der Existenz der (aufsichtsrechtlichen) Bewilligung. Vor allem dieser
Automatismus hat in der Vergangenheit in der Praxis immer wieder zu Problemen
— etwa bei der Anwendbarkeit des SAG, des EAG oder des SPG — gefiihrt. Weder
das Erléschen noch der Entzug der Bewilligung sollen zukilnftig automatisch zur

Auflosung der betroffenen Gesellschaft und der Loschung im Handelsregister
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fiihren. Damit wird eine geordnete Beendigung der laufenden Bankgeschafte un-
ter Aufsicht der FMA sichergestellt. Die Trennung der gesellschaftsrechtlichen
Existenz des Bewilligungstragers von der Existenz der Bewilligung hat sich auch in

Osterreich (§§ 6 und 7 6BWG) und Deutschland (§ 35 dKWG) bewihrt.

Weiters werden die gesellschaftsrechtlichen Folgen eines Erléschens bzw. eines
Entzugs der Bewilligung explizit im Gesetz geregelt und klargestellt, welche Rolle
der FMA nach dem Erloschen bzw. dem Entzug der Bewilligung zukommt. Da die
Gesellschaft nach einem Erléschen bzw. einem Entzug der Bewilligung nicht mehr
automatisch liquidiert wird, ist es grundsétzlich eine Entscheidung des nach dem
Gesetz oder den Statuten vorgesehenen obersten Organs der Gesellschaft, ob sie
nach Beendigung aller laufenden Bankgeschafte weitergefiihrt werden soll oder
nicht. Fir die Beendigung aller laufenden Bankgeschafte ist jedoch von der FMA
ein Geschaftsabwickler zu bestellen, der bestimmten fachlichen und persénlichen
Anforderungen zu entsprechen hat. In bestimmten Fallen kann der Liquidator
nach dem PGR die Beendigung aller laufenden Bankgeschafte ibernehmen; in die-
sem Fall hat der Liquidator ebenfalls bestimmten fachlichen und personlichen An-
forderungen zu entsprechen. Um die ordnungsgemadsse Beendigung aller offenen
Bankgeschafte sicherzustellen, erhalt die FMA bestimmte Befugnisse. So kann sie
den Geschaftsabwickler und den Liquidator bestellen oder diese abberufen, wenn
sie keine Gewahr fiir die ordnungsgemadsse Beendigung aller offenen Bankge-
schiafte oder die ordnungsgemasse Auflosung und Liquidation bieten, und eine an-
dere geeignete Person bestellen. Die FMA kann aber auch die Auflésung und Li-
quidation einer Gesellschaft verfliigen. Auch in diesem Fall hat sie den Liquidator
zu bestellen und ihm die notwendigen Weisungen fiir die Beendigung aller offenen
Bankgeschafte und die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft zu geben. Ver-
gleichbare gesellschaftsrechtliche Sonderbefugnisse kennt auch § 38 dKWG, der

in dieser Hinsicht als Vorlage dient.
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Schliesslich werden im Gesetz auch die weiteren aufsichtsrechtlichen Folgen des
Erléschens bzw. des Entzugs der Bewilligung geregelt. Die Praxis hat gezeigt, dass
eine Klarstellung notwendig ist, welche Geschafte der Geschaftsabwickler bzw.
der Liquidator im Rahmen seiner Tatigkeit durchfiihren kann und welche aufsichts-
rechtlichen Anforderungen bis zum Abschluss der Beendigung samtlicher Bankge-
schafte bzw. der Auflésung und Liquidation der Gesellschaft einzuhalten sind.

Im Rahmen der Neuregelung der Systematik fiir das Erléschen bzw. den Entzug der
Bewilligung werden auch die Kataloge der Erléschens- bzw. Entzugsgriinde tber-

arbeitet und an die EWR-rechtlichen Grundlagen angepasst.

Zu Art. 32 - Erloschen der Bewilligung

Art. 32 regelt das Erléschen der Bewilligung. Eine Bewilligung erlischt nur mehr
aufgrund eines schriftlichen Verzichts. Die Bereinigung des Katalogs der Erlds-
chensgriinde hat einen EWR-rechtlichen Hintergrund. Die CRD sieht ausser in Fal-
len von Nichtgebrauch oder Nichtauslibung der Bewilligung sowie Verzicht auf die
Bewilligung stets einen Entzug, also das Tatigwerden der Verwaltungsbehorde,
vor. Aber auch praktische Aspekte sprechen dafiir, die Griinde fiir ein Erléschen
der Bewilligung zu beschranken. Nach dem System des BankG erlischt eine Bewil-
ligung ex lege, d.h. schon dann, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen erfillt
sind. Damit ist das Erléschen mit Rechtsunsicherheiten z.B. in Hinblick auf den Zeit-
punkt des Eintretens der (auch gesellschaftsrechtlichen) Rechtswirkungen verbun-
den. Aus diesen Griinden wird ein Erléschen der Bewilligung nur mehr dann vor-
gesehen, wenn die positiven Aspekte des geringeren Verfahrens- oder Beweisauf-
wandes einer solchen Regelung Ulberwiegen. Die Beibehaltung als Erléschens-
grund ist vorrangig fur den Fall des Verzichts sinnvoll, wodurch die verzichtende
Bank den Zeitpunkt des Erléschens der Bewilligung selbst bestimmen kann. Das
Abstellen auf die Léschung der Firma als blossen Unternehmensnamen fiir ein Er-
I6schen der Bewilligung erscheint nicht mehr sinnvoll, geht es doch um die Been-

digung der Titigkeit als Bank und nicht nur um eine Anderung des Namens der
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Gesellschaft. Aber auch ein Erloschen bei Loschung des Bewilligungstragers aus
dem Handelsregister ist nicht zielfiihrend, setzt doch die L6schung aus dem Han-
delsregister die abgeschlossene Auflésung und Liquidation der Gesellschaft und
damit deren Untergang voraus, weshalb keine Bewilligung mehr besteht, die erl6-
schen konnte. Die rechtskraftige Eroffnung des Konkurses wird zwar nicht mehr
als Erlédschensgrund vorgesehen, jedoch in den Katalog flr die Entzugsgriinde nach
Art. 32 aufgenommen. Dasselbe gilt fir die Nichtaufnahme der Geschaftstatigkeit
innerhalb eines Jahres nach Erteilung der Bewilligung und die Nichtauslibung der

Geschaftstatigkeit flr einen Zeitraum von mindestens sechs Monaten.

Abs. 1 legt die Voraussetzungen fiir das Erléschen der Bewilligung fest. Eine Bewil-
ligung erlischt nur dann, wenn darauf gegenliber der FMA schriftlich verzichtet
wird. Um die Rechtsfolgen eines Verzichts insbesondere auch im Hinblick auf die
Beendigung der laufenden Bankgeschafte klarzustellen, ist ein Verzicht auf die Be-
willigung nur zuldssig, wenn zuvor samtliche Bankgeschafte abgewickelt worden
sind; dies umfasst somit auch eine vollstandige Beendigung aller Geschaftsbezie-
hungenim Sinne des SPG. Der FMA ist daher zusammen mit der Verzichtserklarung
eine entsprechende Bestdtigung einer anerkannten Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft zu tibermitteln. Erst wenn alle genannten Voraussetzungen vorliegen, tritt

die Rechtsfolge des Erléschens von Gesetzes wegen ein.

Aus Rechtssicherheits- und Kundenschutzgriinden ist das Erléschen einer Bewilli-
gung nach Abs. 2 von der FMA festzustellen und zusatzlich im Amtsblatt und auf
der Internetseite der FMA zu veréffentlichen. Diese Feststellung der FMA hat rein
deklarative Wirkung, d.h. die Bewilligung erlischt bereits mit Eingang der Ver-
zichtserklarung und der Bestatigung der Revisionsstelle bei der FMA und nicht erst

mit dem Erlass der Feststellungsverfligung.
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Zu Art. 33 - Entzug der Bewilligung

Abs. 1 enthalt die Griinde fiir den Entzug der Bewilligung und setzt damit Art. 18
CRD in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/2034 sowie Art. 12 der Richtlinie
2001/24/EG um. Im Vergleich zur bisherigen Rechtslage nach dem BankG wurden
zur Hebung der Rechtssicherheit die meisten der bisher enthaltenen Griinde fir
ein Erléschen der Bewilligung in Entzugsgriinde umgewandelt. Die Bst. a bis c ent-
sprechen daher den bisher in Art. 27 Abs. 1 Bst. a bis c BankG alt enthaltenen, als
Erlédschensgriinde konzipierten Sachverhalte. Die Bst. f bis k entsprechen den bis-
her in Art. 28 Abs. 1 Bst. a bis e BankG alt enthaltenen Sachverhalten. Von einer
Aufnahme des Geschaftsbetriebs im Sinne der Bst. a ist bereits dann auszugehen,
wenn die Bank zur Dienstleistungserbringung bereit ist und den Abschluss von
Bankgeschaften anbietet oder zur Anbotstellung einlddt. Die Jahresfrist beginnt ab
dem Zeitpunkt zu laufen, ab dem die Geschaftstatigkeit aufgenommen werden
darf. Wurde z.B. die Bewilligung unter aufschiebenden Bedingungen erteilt, ist fir
die Bestimmung des Fristenlaufes nach Bst. a daher relevant, ab wann alle auf-
schiebenden Bedingungen erfiillt werden, da die Aufnahme der Geschaftstatigkeit
erst dann zuldssig ist und die Bewilligung ab diesem Zeitpunkt rechtswirksam er-
teilt wurde. Fiir die Beurteilung der Nichtausiibung nach Bst. b kdnnen sowohl
subjektive als auch objektive Kriterien herangezogen werden (z.B. mangelnde
Werbetatigkeit, Weigerung zum Geschaftsabschluss, Fehlen geeigneter Raumlich-
keiten oder Systeme etc.). Von der Nichtausiibung ist jedenfalls dann auszugehen,
wenn die von der Bewilligung umfassten Bankgeschafte Giber eine Dauer von mehr
als sechs Monaten faktisch nicht mehr erbracht werden. Eine entsprechende
Nichtaustbung kann aber auch dann vorliegen, wenn {iber einen Zeitraum von
mehr als sechs Monaten nicht einmal ein entsprechendes Angebot an potentielle
Kunden gerichtet wird. Der Entzugsgrund nach Bst. d wird neu eingefihrt; ver-
gleichbare Entzugstatbestdnde finden sich auch in § 6 Abs. 2 Ziff. 5 6BWG oder
§35 Abs. 2a dKWG. Zu Bst. k ist klarstellend festzuhalten, dass dieser
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Entzugsgrund dann vorliegt, wenn systematisch, schwerwiegend oder wiederholt
gegen gesetzliche Anforderungen oder Pflichten aus anderen Spezialgesetzen, wie
z.B. der MREL-Anforderung nach dem SAG, verstossen wird. Bst. | setzt den neuen

Art. 18 Bst. aa CRD in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/2034 um.

In einem Verfahren Gber den allfalligen Entzug der Bewilligung steht der FMA bei
der Wahl der Massnahmen ein relativ weiter Ermessenspielraum zu (VGH
24.04.2020, 2019/114 Rz 9). Der Bewilligungsentzug ist ultima ratio und muss im
Einzelfall verhaltnismassig sein. Es kann daher geboten sein, zuerst durch andere
Massnahmen die Wiederherstellung des gesetzmassigen Zustandes anzustreben
(vgl. Bericht und Antrag Nr. 1992/8, 19).

Abs. 2 entspricht im Wesentlichen Art. 28 Abs. 2 des bisherigen BankG. Zusatzlich
zur Kundmachung des Bewilligungsentzugs im Amtsblatt hat auch auf der Inter-

netseite der FMA eine entsprechende Veréffentlichung zu erfolgen.

Zu Art. 34 - Folgen des Erléschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

Art. 34 normiert die Folgen eines Entzugs oder Erléschens der Bewilligung. Er ent-
hélt sondergesellschaftsrechtliche Bestimmungen zur Regelung der Beendigung
offener Bankgeschafte und der moglichen abschliessenden Auflésung und Liqui-
dation der Gesellschaft. Die Bestimmung orientiert sich an § 38 dKWG. Die Rege-
lung der gesellschaftsrechtlichen Rechtsfolgen soll zunachst die Pflichten der Ge-
sellschaft im Rahmen der Beendigung der offenen Bankgeschafte regeln. Ausser-
dem wird klargestellt, wer den Geschaftsabwickler bzw. den Liquidator bestellt
und Uber welche Qualifikationen Personen verfligen missen, die diese Aufgaben
Ubernehmen sollen. In Zusammenhang mit der Beendigung der laufenden Bank-
geschafte und der moglichen anschliessenden Auflésung und Liquidation der Ge-
sellschaft werden auch die Kompetenzen der FMA klargestellt bzw. neu geregelt,

um einen geordneten Marktaustritt der betroffenen Bank zu gewahrleisten.
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Abs. 1 legt die wesentlichen Rechtsfolgen eines Bewilligungsentzuges nach Art. 33
Abs. 1 Bst. b bis | fest. Da im Falle eines Bewilligungsentzuges in der Regel die of-
fenen Bankgeschafte noch nicht beendet wurden, hat die FMA nach Rechtskraft
einer entsprechenden Entscheidung zur Beendigung samtlicher offener Bankge-
schafte einen Geschaftsabwickler zu bestellen. Als Geschaftsabwickler kdnnen
entweder ein oder mehrere Mitglieder der Geschaftsleitung, ein oder mehrere In-
haber von Schlisselfunktionen, eine nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft oder andere Wirtschaftsprifer/Wirtschaftsprifungsgesellschaf-
ten bzw. Rechtsanwiélte/Rechtsanwaltsgesellschaften bestellt werden, sofern
diese Uber griindliche Kenntnisse im Bank- und Finanzwesen verfiigen. Die Been-
digung samtlicher offenen Bankgeschafte ist nicht mit der Auflésung und Liquida-
tion der Gesellschaft gleichzusetzen. Da im Rahmen der neuen Systematik die Exis-
tenz der Gesellschaft von der Existenz der Bewilligung entkoppelt wird, besteht
die Gesellschaft auch nach dem Entzug der Bewilligung grundsatzlich weiter, je-
doch missen die offenen Bankgeschafte schnellstmdglich abgewickelt, d.h. been-
det werden. Anders als nach dem bisherigen System erflillt der Geschaftsabwickler
daher nicht zwei Funktionen; er ist ausschliesslich dazu bestellt, im Rahmen von
Abs. 10 die offenen Bankgeschafte zu beenden. Ob die Gesellschaft nach Beendi-
gung der offenen Bankgeschafte endgiiltig aufgeldst und liquidiert wird, ist eine
eigenstandige und davon unabhangige Entscheidung, die grundsatzlich das
oberste Organ zu treffen hat. Der Geschaftsabwickler ist daher grundsatzlich nicht

gleichzeitig auch Liquidator nach Art. 132 PGR (vgl. dazu aber Abs. 5 und 7).

Abs. 2 regelt die gesellschaftsrechtliche Stellung des Geschaftsabwicklers. Mit die-
ser Bestimmung wird sichergestellt, dass der Geschaftsabwickler die notwendige
gesellschaftsrechtliche Stellung innehat, um fir eine ordnungsgemasse Beendi-
gung aller offenen Bankgeschafte zu sorgen. Da die gesellschaftsrechtliche Stel-
lung des Geschaftsabwicklers jener eines vorldufigen Verwalters nach Art. 35 SAG

sehr dhnlich ist, dient diese Bestimmung bzw. deren Rezeptionsvorlage in § 46 des
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Osterreichischen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes (6BaSAG) als Vorbild.
Diese gesellschaftsrechtliche Sonderstellung ist notwendig, da die Gesellschaft
grundsatzlich weiter existiert und damit auch die Organe der Gesellschaft weiter-
hin bestehen. Die Aufgaben und Befugnisse des Geschaftsabwicklers sind von der
FMA festzulegen. Die FMA kann dem Geschaftsabwickler einzelne oder alle Befug-
nisse der Geschaftsleitung Ubertragen, sie kann auch die Geschaftsleitung vo-
riibergehend durch den Geschéaftsabwickler ersetzen. Der Geschaftsleitung kann
auch vorgeschrieben werden, die vorgangige Einwilligung des Geschaftsabwicklers
fir bestimmte Beschliisse einzuholen. Die Festlegung der Aufgaben und Befug-
nisse durch die FMA erfolgt im Einzelfall und wird sich wesentlich nach der Koope-
rationsbereitschaft der Organe der Gesellschaft sowie dem Umfang und der Art

der Bankgeschafte, die zu beenden sind, richten.

Abs. 3 legt die personlichen und fachlichen Anforderungen an die Person fest, die
als Geschaftsabwickler bestellt wird. Der Geschaftsabwickler hat jederzeit Gewahr
fir eine ordnungsgemdsse Beendigung der offenen Bankgeschafte zu bieten. Als
Massstab dafiir dienen die Voraussetzungen an die Mitglieder der Geschaftslei-
tung einer Bank nach Art. 63, da die Tatigkeit des Geschaftsabwicklers sich von der
Tatigkeit der Mitglieder der Geschéftsleitung inhaltlich im Wesentlichen nicht un-
terscheidet. Es darf kein Umstand vorliegen, der Zweifel an der vollen Unbefan-
genheit des Geschaftsabwicklers entstehen oder Interessenkonflikte beflirchten
lasst. Als Vorbild fiir diese Bestimmung dient § 84 Abs. 5 6BaSAG. Die Gewahr fir
die ordnungsgemasse Beendigung wird regelmdssig dann nicht vorliegen, wenn
die Person, die als Geschaftsabwickler bestellt wurde, die Erfiillung des Entzugs-
grundes — und damit den Bewilligungsentzug — z.B. als Mitglied der Geschaftslei-
tung zu verantworten hat. Bietet der Geschaftsabwickler die entsprechende Ge-
wahr nicht oder nicht mehr, kann die FMA alle ihr nach Art. 154 Abs. 3 zur Verfi-
gung stehenden Befugnisse austiben. Die FMA kann dem Geschaftsabwickler alle

Weisungen erteilen, die notwendig sind, um die ordnungsgemasse Beendigung
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der Bankgeschafte zu gewahrleisten. Ist es zur Sicherstellung der ordnungsgemas-
sen Beendigung der offenen Bankgeschafte notwendig, kann die FMA den Ge-
schaftsabwickler auch abberufen. In diesem Fall hat sie gleichzeitig mit der Abbe-
rufung einen neuen Geschaftsabwickler zu bestellen, um die Kontinuitdt der Be-

endigung zu gewahrleisten.

In Abs. 4 werden die Berichtspflichten des Geschaftsabwicklers an die FMA gere-
gelt. Der Geschaftsabwickler hat der FMA regelmassig Gber den Fortgang der Be-
endigung der offenen Bankgeschafte zu berichten. Die FMA kann fir diese regel-
massige Berichterstattung sowohl den Inhalt als auch das Intervall festlegen.
Dadurch wird sichergestellt, dass die Berichterstattung an den Einzelfall angepasst
festgelegt werden kann. Die FMA kann unabhangig von den regelmdassigen Berich-
ten jederzeit zusatzliche Informationen und Dokumente Uber den Fortgang der
Beendigung der offenen Bankgeschafte verlangen, um den Fortgang der Ge-

schaftsabwicklung tiberwachen zu kénnen.

Abs. 5 regelt die Vorgehensweise flr den Fall, dass das oberste Organ der juristi-
schen Person nach Entzug der Bewilligung die Auflésung und Liquidation der Ge-
sellschaft beschlossen hat. Solange noch offene Bankgeschafte zu beendigen sind,
obliegt die Bestellung des Liquidators fiir diese Dauer abweichend vom Grundsatz
des Personen- und Gesellschaftsrechts nicht dem obersten Organ der juristischen
Person, sondern der FMA. Die FMA kann auch den Liquidator mit der Beendigung
aller offenen Bankgeschéfte beauftragen. Damit wird sichergestellt, dass zu jeder
Zeit eine ordnungsgemasse Beendigung der offenen Bankgeschafte unter Aufsicht
der FMA gewahrleistet ist. Fiir den Liquidator gelten dieselben personlichen und
fachlichen Anforderungen wie fiir einen Geschaftsabwickler. In Bezug auf die per-
sonlichen und fachlichen Anforderungen handelt es sich bei Abs. 5 um eine lex
specialis zu Art. 132 Abs 1a PGR, weswegen die Voraussetzungen nach Art. 132

Abs. 1a PGR nicht anwendbar sind. Der FMA stehen auch in diesem Fall die
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entsprechenden (Weisungs-)Befugnisse bis hin zur Abberufung des Liquidators zu
Verfligung, um sicherzustellen, dass der Liquidator die Gewahr sowohl fir eine
ordnungsgemadsse Auflosung und Liquidation der Gesellschaft als auch fiir eine
ordnungsgemasse Beendigung samtlicher offenen Bankgeschafte bietet, falls ihm
die FMA diese Aufgabe (ibertragen hat. Sind alle offenen Bankgeschafte beendet,
endet auch die Zustandigkeit der FMA fir die Auflésung und Liquidation der Ge-
sellschaft bzw. den Liquidator. Abs. 5 ist auch dann anwendbar, wenn das oberste
Organ der juristischen Person wahrend des aufrechten Betriebes einer Bank die
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft beschliesst, und die FMA nach diesem
Beschluss die Bewilligung entzieht. Wird die Aufldsung und Liquidation der Gesell-
schaft beschlossen, ist eine Fortsetzung der entsprechenden Gesellschaft nach

Art. 146 PGR ausgeschlossen.

Da mit dem Bewilligungsentzug nicht mehr zwingend eine gesellschaftsrechtliche
Auflésung der Gesellschaft einhergeht, stellt Abs. 6 es ins Ermessen der FMA,
gleichzeitig mit dem Entzug einer Bewilligung die Auflésung und Liquidation der
juristischen Person zu verfiigen. Die FMA kann von dieser Massnahme nur Ge-
brauch machen, wenn dies zum Schutz der Glaubiger sowie zur Sicherung des Ver-
trauens in das liechtensteinische Geld-, Wertpapier- und Kreditwesen und der Sta-
bilitdat des Finanzsystems notwendig ist. Ob diese Notwendigkeit vorliegt, wird in
der Regel von den Umstanden des jeweiligen Einzelfalles abhangen. Bei dieser Ab-
wagung wird die FMA z.B. die Griinde, die zum Entzug der Bewilligung gefiihrt ha-
ben, die wirtschaftlichen Verhaltnisse der juristischen Person, die wirtschaftlichen
und personlichen Verhaltnisse der Aktionare, die Art der zu beendenden Bankge-
schafte oder die mangelnde Gewahr fir die ordnungsgemdsse Geschaftsbeendi-
gung zu bertlicksichtigen haben. Eine solche Verfligung wirkt wie ein Auflésungs-
beschluss (vgl. insbesondere Art. 123 PGR) und ersetzt die erforderlichen Be-
schlisse der Gesellschafter bzw. der zustandigen Organe. Macht die FMA von die-

ser Befugnis Gebrauch, ist auch die Fortsetzung der entsprechenden Gesellschaft
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nach Art. 146 PGR ausgeschlossen. Um sicherzustellen, dass keine Regelungsliicke
entsteht, wird die Fortsetzung der Gesellschaft auch dann ausgeschlossen, wenn

die FMA die Bewilligung nach Abs. 1 Bst. d entzogen hat.

Abs. 7 stellt klar, wer den Liquidator fiir die Gesellschaft bestellt, wenn die FMA
nach Abs. 6 deren Auflésung und Liquidation angeordnet hat. Um in sich systema-
tisch kongruent zu sein, kommt der FMA in diesem Fall ebenfalls die Befugnis zu,
den Liquidator zu bestellen. Der Liquidator Gibernimmt in diesem Fall sowohl die
Aufgaben des Geschaftsabwicklers (d.h. die offenen Bankgeschéafte zu beenden)
als auch die Auflosung und Liquidation der Gesellschaft. Da die Gesellschaft am
Ende dieses Prozesses aufgeldst und liquidiert wird, ist es aus Effizienzgriinden
zielfihrend, in dieser Konstellation die Aufgaben des Geschaftsabwicklers und des
Liquidators in einer Person zu biindeln (vgl. dazu auch die Mdéglichkeit der FMA
nach Abs. 5, ein und dieselbe Person als Geschaftsabwickler und Liquidator zu be-
stellen, wenn das oberste Organ nach dem Entzug der Bewilligung die Auflésung
und Liquidation der Gesellschaft beschliesst). Uber die Dauer der Auflésung und
Liquidation kann die FMA dem Liquidator auch die notwendigen Weisungen ertei-
len, wenn dies im Interesse einer ordnungsgemassen Beendigung aller offenen
Bankgeschafte und der anschliessenden Auflésung und Liquidation der Gesell-
schaft ist. Da der Liquidator in diesem Fall neben der Auflésung und Liquidation
der Gesellschaft auch die Beendigung aller offenen (Bank-)Geschafte zu verant-
worten hat, gelten fir ihn dieselben personlichen und fachlichen Anforderungen
wie flir einen Geschaftsabwickler. Der FMA stehen auch in diesem Fall die entspre-
chenden Befugnisse bis hin zur Abberufung des Liquidators zu Verfligung, um si-
cherzustellen, dass der Liquidator die Gewahr sowohl fiir eine ordnungsgemasse

Beendigung als auch fir eine ordnungsgemasse Auflésung und Liquidation bietet.

Abs. 8 legt fest, aus welchem Personenkreis die FMA einen Geschaftsabwickler

bzw. einen Liquidator bestellen kann, wenn sie ihre diesbezligliche Befugnis nach
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Abs. 1, 3, 5 oder 7 auslibt. Damit wird sichergestellt, dass die FMA auf einen aus-
reichend grossen Kreis an potentiell fachlich und personlich qualifizierten Perso-

nen zugreifen kann.

Abs. 9 regelt, wie der Geschaftsabwickler bzw. der Liquidator zu entlohnen sind,
wenn sie von der FMA nach den Abs. 1, 3, 5 oder 7 bestellt worden sind. Die Be-

stimmung entspricht Art. 35 Abs. 11 SAG.

Abs. 10 legt die Befugnisse und Pflichten des vormaligen Bewilligungstragers wah-
rend der Beendigung der offenen Bankgeschafte dar. Einerseits wird es dem vor-
maligen Bewilligungstrager ermoglicht, weiterhin Geschafte in bewilligungspflich-
tigem Umfang zu betreiben, jedoch nur sofern und soweit dies fiir die Beendigung
der offenen Bankgeschafte oder der Auflésung und Liquidation der Gesellschaft
erforderlich ist. Als Rezeptionsgrundlage dafiir dienen § 84 Abs. 5 6BaSAG und §
35 Abs 2a dKWG. Solange solche Geschafte getatigt werden, hat der Bewilligungs-
trager ausserdem bestimmte aufsichtsrechtliche Bestimmungen aus dem BankG
und andere auf Banken bezogene einzuhalten und unterliegt der Aufsicht der
FMA. Damit wird auch festgelegt, dass trotz Wegfalls der Bewilligung der vorma-
lige Bewilligungstrager Sorgfaltspflichtiger bleibt und damit das Sorgfaltspflichtge-
setz weiterhin anzuwenden ist.

Da das Erloschen bzw. der Entzug der Bewilligung nicht mehr automatisch zur Auf-
I6sung und Liquidation der Gesellschaft fiihrt, sind Regelungen zu treffen, wie in
diesem Fall mit den Statuten und der Firma der Gesellschaft umzugehen ist. Abs.
11 sieht vor, dass die Gesellschaft binnen 30 Tagen nach dem Einlangen eines
schriftlichen Verzichts auf die Bewilligung bei der FMA bzw. nach Rechtskraft der
Verfligung, mit der die Bewilligung entzogen wird, die Statuten und die Firma ent-
sprechend zu dndern hat. Der FMA ist ein entsprechender Nachweis dafiir vorzu-
legen. Bleibt die Gesellschaft untatig, hat die FMA das Amt fir Justiz dartber zu

informieren. Das Amt fiir Justiz hat daraufhin von Amts wegen die Aufldsung der
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juristischen Person nach Art. 971 des Personen- und Gesellschaftsrechts zu verfi-

gen. Als Rezeptionsvorlage fir diese Bestimmung dient § 6 Abs. 4 6BWG.

Zu Art. 35 - Erloschen der Bewilligung
Art. 35 regelt das Erloschen einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 und entspricht

Art. 30a%¢Ptes des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 36 — Entzug der Bewilligung

Art. 36 regelt den Entzug einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 und entspricht grund-
satzlich Art. 30a°°%®s des bisher geltenden BankG. Der Katalog der Entzugsgriinde
wird mit dem Katalog von Art. 33 Abs. 1 in Einklang gebracht, soweit die Entzugs-
grinde auch fur Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-

schaften relevant sind.

Zu Art. 37 - Folgen des Erléschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

Art. 37 regelt die Folgen des Erldschens bzw. des Entzugs einer Bewilligung als Fi-
nanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26
Abs. 1 oder 2 und entspricht grundsatzlich Art. 30a"°V®s Abs. 2 des bisher gelten-
den BankG. Da im Falle von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaften die Trennung der gesellschaftsrechtlichen Existenz des Be-
willigungstragers von der Existenz der (aufsichtsrechtlichen) Bewilligung vorgese-
hen wird, sind keine Bestimmungen mehr tber die Aufldsung und Liquidation von
als Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaft mehr

notwendig.

Vorbemerkungen zu den Art. 38 bis 57
Die Art. 38 bis 57 regeln die Tatigkeit liechtensteinischer Banken in anderen EWR-

Mitgliedstaaten und Drittstaaten sowie die Tatigkeit von EWR-Kreditinstituten,
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EWR-Finanzinstituten oder Drittstaatsbanken in Liechtenstein. Aufgrund der sys-
tematischen Anpassung an die CRD werden diese Bestimmungen zur Ganze neu
gefasst. Zuklinftig wird im BankG zwischen Banken, die als Kreditinstitut nach der
CRR gelten, und Banken, die als Finanzinstitut nach der CRR gelten, unterschieden.
Diese Unterscheidung ist deshalb von Bedeutung, weil sich die rechtlichen Voraus-
setzungen flr die Ausiibung der Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit durch
Kreditinstitute nach der CRR von jenen fiir die Ausiibung der Dienstleistungs- und
Niederlassungsfreiheit durch Finanzinstitute nach der CRR deutlich unterscheiden.
Diese Unterscheidung ist auch bei Unternehmen vorzunehmen, die ihren Sitz in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat haben und in Liechtenstein im Rahmen der

Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit tatig sein wollen.

Zu Art. 38 — Tatigkeit liechtensteinischer Banken, Finanzholdinggesellschaften
gemischter Finanzholdinggesellschaften in anderen EWR-Mitgliedstaaten

Art. 38 setzt Art. 2 Abs. 4, Art. 33, Art. 34 Abs. 1 und 3 sowie Anhang 1 UAbs. 2 CRD
um und regelt, in welchem Umfang Banken in anderen EWR-Mitgliedstaaten tatig
sein dirfen. Da Anhang 1 UAbs. 2 CRD festlegt, dass sich das Regime fiir die Dienst-
leistungs- und Niederlassungsfreiheit in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und/oder Anlagetéatigkeiten durch Banken ebenfalls nach der
CRD richtet, werden die entsprechenden Sonderbestimmungen der Art. 34 Abs. 5
und Art. 35 Abs. 7 MiFID Il aus systematischen Griinden ebenfalls in Art. 38 teil-

umgesetzt.

Abs. 1 bestimmt, dass Banken, die als Kreditinstitute nach der CRR gelten, in an-
deren EWR-Mitgliedstaaten bewilligungspflichtige Tatigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungs- oder Niederlassungsfreiheit erbringen duirfen, sofern ihre Bewilli-
gung nach dem BankG diese Tatigkeiten auch umfasst. Als Kreditinstitute im Sinne
der CRR gelten Banken nach dem BankG dann, wenn sie aufgrund ihrer Bewilligung

sowohl das Einlagengeschéaft (Art. 6 Abs. 1 Bst. a) als auch das Kreditgeschaft
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(Art. 6 Abs. 1 Bst. b) betreiben diirfen. Diese Banken kdnnen nach Durchlaufen des
Notifikationsverfahrens in anderen EWR-Mitgliedstaaten tatig werden. In Umset-
zung von Anhang 1 UAbs. 2 CRD gelten fir die Notifikation von Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach dem WPDG auch die einschlagigen
Bestimmungen dieses Gesetzes. Abs. 1 deckt auch den Fall ab, dass Banken Wert-
papierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten mit Hilfe von vertraglich ge-
bundenen Vermittlern mit Sitz in Liechtenstein oder in einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat erbringen.

Abs. 2 regelt die Voraussetzungen, unter welchen Banken, die als Finanzinstitute
nach der CRR gelten, in anderen EWR-Mitgliedstaaten bewilligungspflichtige Ta-
tigkeiten im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlassungsfreiheit erbringen
dirfen, sofern ihre Bewilligung nach dem BankG diese Tatigkeiten auch umfasst.
Als Finanzinstitute im Sinne der CRR gelten Banken nach dem BankG dann, wenn
sie aufgrund ihrer Bewilligung eines oder mehrere der in Art. 6 Abs. 1 Bst. b bis k
genannten Bankgeschafte betreiben dirfen. Solche Banken missen die Voraus-
setzungen nach den Bst. a bis g erfiillen und das Notifikationsverfahren durchlau-

fen, um in anderen EWR-Mitgliedstaaten tatig werden zu kénnen.

Abs. 3 legt den Umfang fest, innerhalb dessen Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften im Rahmen der Dienstleistungs- oder Nie-
derlassungsfreiheit in anderen EWR-Mitgliedstaaten tatig werden kénnen. Da es
sich bei Finanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften
um Finanzinstitute nach der CRR handelt, gelten fiir sie dieselben Voraussetzun-

gen wie flr Banken, die als Finanzinstitute nach der CRR gelten.
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Zu Art. 39 — Tatigkeit von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten sowie Fi-
nanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften mit
Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat in Liechtenstein

Art. 39 setzt Art. 2 Abs. 4, Art. 33, Art. 34 Abs. 1 und 3 sowie Anhang 1 UAbs. 2 CRD
um und regelt spiegelbildlich zu Art. 38 den Umfang, in welchem EWR-Kreditinsti-
tute und EWR-Finanzinstitute in Liechtenstein tatig sein dirfen. Da Anhang 1
UAbs. 2 CRD festlegt, dass sich das Regime fiir die Dienstleistungs- und Niederlas-
sungsfreiheit in Bezug auf die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/o-
der Anlagetétigkeiten durch Banken ebenfalls nach der CRD richtet, werden die
entsprechenden Sonderbestimmungen der Art. 34 Abs. 5 sowie Art 35 Abs. 7

und 8 MIFID Il aus systematischen Griinden ebenfalls in Art. 39 teilumgesetzt.

Abs. 1 ermoglicht es EWR-Kreditinstituten, jene Tatigkeiten nach Anhang 1 CRD in
Liechtenstein ohne weitere Bewilligung durch die FMA im Rahmen der Dienstleis-
tungs- oder Niederlassungsfreiheit zu erbringen, die sie aufgrund ihrer Bewilligung
in ihrem Sitzstaat erbringen diirfen. In Umsetzung von Anhang 1 UAbs. 2 CRD gel-
ten fir die Notifikation von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkei-
ten nach dem Wertpapierfirmengesetz auch die einschlagigen Bestimmungen die-
ses Gesetzes. Abs. 1 deckt auch den Fall ab, dass Banken Wertpapierdienstleistun-
gen und/oder Anlagetatigkeiten mit Hilfe von vertraglich gebundenen Vermittlern

mit Sitz in Liechtenstein oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat erbringen.

Abs. 2 ermoglicht es EWR-Finanzinstituten, jene Tatigkeiten nach Anhang 1 CRD in
Liechtenstein ohne weitere Bewilligung durch die FMA im Rahmen der Dienstleis-
tungs- oder Niederlassungsfreiheit zu erbringen, die sie aufgrund ihrer Bewilligung

in ihrem Sitzstaat erbringen dirfen.

Abs. 3 legt den Umfang fest, innerhalb dessen Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-

staat im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlassungsfreiheit in Liechtenstein
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tatig sein durfen. Da es sich bei Finanzholdinggesellschaften und gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaften um Finanzinstitute nach der CRR handelt, gelten fiir sie

dieselben Voraussetzungen wie fiir EWR-Finanzinstitute.

Zu Art. 40 - Zweigstellen liechtensteinischer Banken in anderen EWR-Mitglied-
staaten

Art. 40 setzt die Art. 35, Art. 36 Abs. 3 und Art. 37 CRD um und regelt die Grund-
ziige des Notifikationsverfahrens, wenn liechtensteinische Banken, die als Kredit-
institut nach der CRR gelten, im Rahmen der Niederlassungsfreiheit in einem an-
deren EWR-Mitgliedstaat eine Zweigstelle errichten wollen. Ebenfalls enthalten ist
die Umsetzung von Art. 35 Abs. 7 MiFID Il, der Sonderregelungen fiir die Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach dem
WPDG mit Hilfe von vertraglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat enthalt.

Abs. 1 legt fest, welche Angaben liechtensteinische Banken, die als Kreditinstitut
nach der CRR gelten, der FMA im Rahmen des Notifikationsverfahrens zu Gibermit-

teln haben.

Nach Abs. 2 und 3 hat die FMA die von der Bank tibermittelten Informationen in-
nerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben an die zusténdige Be-
horde des Aufnahmemitgliedstaates zu Gbermitteln. Zusatzlich zu den Angaben
der Bank hat die FMA noch weitere Informationen zu Eigenmitteln und Eigenmit-

telanforderungen und der Einlagensicherung zu Gbermitteln.

Abs. 4 gibt der FMA die Moglichkeit, die Notifikation an die zustandige Behérde
des Aufnahmemitgliedstaates nicht zu libermitteln. Gegen eine solche Entschei-
dung der FMA stehen der betroffenen Bank die Rechtsmittel nach Art. 244 zur

Verfligung.
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Abs. 5 bestimmt, dass Banken jede Anderung der Informationen, die im Rahmen
des Notifikationsverfahrens tibermittelt wurden, der FMA mindestens einen Mo-
nat im Voraus anzuzeigen haben. Die FMA hat diese Anderungen nach Anzeige an
die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates zu ibermitteln. Werden die
Anderungen nicht rechtzeitig vorgingig angezeigt, kann die FMA die Ubermittlung

ablehnen.

Abs. 6 sieht vor, dass die FMA sowohl| die EFTA-Uberwachungsbehérde als auch
die EBA iiber alle Fille zu informieren hat, in denen sie eine Ubermittlung einer

Notifikation abgelehnt hat.

Abs. 7 regelt das Notifikationsverfahren fiir den Fall, dass eine Bank Wertpapier-
dienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach dem WPDG mit Hilfe von ver-
traglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat er-
bringt. Fir diesen Fall ordnen die MIFID Il und die CRD an, dass fiir Banken das
Verfahren nach Art. 40 zur Anwendung kommt. Die eigentlich aus Art. 35 Abs. 7
MiFID Il stammende Bestimmung, die durch Abs. 7 umgesetzt wird, wird aus sys-

tematischen Griinden in Art. 40 eingeordnet.

Zu Art. 41 - Tatigkeit liechtensteinischer Banken in anderen EWR-Mitgliedstaa-
ten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 41 setzt Art. 39 Abs. 1 und 2 CRD um und regelt die Grundziige des Notifikati-
onsverfahrens, wenn liechtensteinische Banken, die als Kreditinstitut nach der
CRR gelten, im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in einem andern EWR-Mitglied-
staat tatig werden wollen. Ebenfalls enthalten ist die Umsetzung von Art. 34 Abs. 5
MIFID IlI, der Sonderregelungen fiir die Erbringung von Wertpapierdienstleistun-
gen und/oder Anlagetatigkeiten nach dem WPDG mit Hilfe von vertraglich gebun-

denen Vermittlern mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat enthalt.
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Abs. 1 legt fest, welche Angaben liechtensteinische Banken, die als Kreditinstitut
nach der CRR gelten, der FMA im Rahmen des Notifikationsverfahrens zu Gibermit-
teln haben, wenn sie im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in anderen EWR-Mit-

gliedstaaten tatig sein wollen.

Abs. 2 sieht vor, dass die FMA die von der Bank tibermittelten Informationen in-
nerhalb eines Monats nach Eingang samtlicher Angaben an die zustandige Be-

horde des Aufnahmemitgliedstaates zu Gbermitteln hat.

Abs. 3 regelt das Notifikationsverfahren fiir den Fall, dass eine Bank Wertpapier-
dienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach dem WPDG mit Hilfe von ver-
traglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in Liechtenstein erbringt. Fiir diesen Fall
ordnen die MiFID Il und die CRD an, dass fir Banken das Verfahren nach Art. 41
zur Anwendung kommt. Die eigentlich aus Art. 34 Abs. 5 MiFID Il stammende Be-
stimmung, die durch Abs. 3 umgesetzt wird, wird aus systematischen Griinden in

Art. 41 eingeordnet.

Zu Art. 42 - Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitut gel-
ten, in anderen EWR-Mitgliedstaaten

Art. 42 setzt die Art. 34 Abs. 1 UAbs. 2 und Abs. 2, Art. 35, Art. 36 Abs. 3 und Art. 37
CRD um und regelt die Grundziige des Notifikationsverfahrens, wenn liechtenstei-
nische Banken, die als Finanzinstitut nach der CRR gelten, im Rahmen der Nieder-
lassungsfreiheit in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine Zweigstelle errichten

wollen.

Abs. 1 legt fest, welche Angaben liechtensteinische Banken, die als Finanzinstitut
nach der CRR gelten, der FMA im Rahmen des Notifikationsverfahrens zu ibermit-

teln haben.
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Abs. 2 sieht vor, dass die FMA bei Einlangen einer Anzeige nach Abs. 1 zu prifen
hat, ob die Voraussetzungen, die vorliegen missen, damit ein Finanzinstitut nach

der CRR in einem anderen EWR-Mitgliedstaat tatig sein kann, erfllt sind.

Nach Abs. 3 und 4 hat die FMA die von der Bank tbermittelten Informationen in-
nerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben an die zusténdige Be-
horde des Aufnahmemitgliedstaates zu Gbermitteln. Zusatzlich zu den Angaben
der Bank hat die FMA noch weitere Informationen zu Eigenmitteln und den Eigen-

mittelanforderungen der Mutterbank zu tGbermitteln.

Abs. 5 gibt der FMA die Moglichkeit, die Notifikation an die zustandige Behoérde
des Aufnahmemitgliedstaates nicht zu tibermitteln. Gegen eine solche Entschei-
dung der FMA stehen der betroffenen Bank die Rechtsmittel nach Art. 244 zur

Verfligung.

Abs. 6 bestimmt, dass Banken jede Anderung der Informationen, die im Rahmen
des Notifikationsverfahrens tGibermittelt wurden, der FMA mindestens einen Mo-
nat im Voraus anzuzeigen haben. Die FMA hat diese Anderungen nach Anzeige an
die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates zu ibermitteln. Werden die
Anderungen nicht rechtzeitig vorgéngig angezeigt, kann die FMA die Ubermittlung

ablehnen.

Abs. 7 sieht vor, dass die FMA die zustandige Behorde des Aufnahmemitglied-
staats entsprechend zu informieren hat, wenn die Voraussetzungen, die vorliegen
mussen, damit ein Finanzinstitut nach der CRR in einem anderen EWR-Mitglied-

staat tatig sein kann, nicht mehr erfllt sind.

Abs. 8 sieht vor, dass die FMA sowohl die EFTA-Uberwachungsbehérde als auch
die EBA iiber alle Fille zu informieren hat, in denen sie eine Ubermittlung einer

Notifikation abgelehnt hat.
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Zu Art. 43 — Tatigkeit liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitute gelten,
in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
Art. 41 setzt Art. 34 und Art. 39 Abs. 1 und 2 CRD um und regelt die Grundzlige des
Notifikationsverfahrens, wenn liechtensteinische Banken, die als Finanzinstitut
nach der CRR gelten, im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat tatig werden wollen.

Abs. 1 legt fest, welche Angaben liechtensteinische Banken, die als Finanzinstitut
nach der CRR gelten, der FMA im Rahmen des Notifikationsverfahrens zu Gibermit-
teln haben, wenn sie im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in anderen EWR-Mit-

gliedstaaten tatig sein wollen.

Abs. 2 sieht vor, dass die FMA die von der Bank tUbermittelten Informationen in-
nerhalb eines Monats nach Eingang samtlicher Angaben an die zustdandige Be-

horde des Aufnahmemitgliedstaates zu Gbermitteln hat.

Zu Art. 44 - Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein

Art. 44 setzt die Art. 36, Art. 38 und Art. 40 CRD um und regelt spiegelbildlich die
Grundzige des Notifikationsverfahrens, wenn EWR-Kreditinstitute im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit in Liechtenstein eine Zweigstelle errichten wollen. Eben-
falls enthalten ist die Umsetzung von Art. 35 Abs. 7 und 8 MiFID Il, der Sonderre-
gelungen flr die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlageta-

tigkeiten nach der MiFID Il durch EWR-Kreditinstitute enthalt.

Abs. 1 und 4 bestimmen den Zeitpunkt, ab dem ein EWR-Kreditinstitut eine Zweig-

stelle in Liechtenstein eroffnen und den Geschaftsbetrieb aufnehmen darf.

Abs. 2 schreibt vor, dass mehrere Zweigstellen eines EWR-Kreditinstituts in Liech-

tenstein nur als eine einzige Zweigstelle zu betrachten sind.
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Abs. 3 verpflichtet die FMA, dem notifizierenden EWR-Kreditinstitut innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang der Notifikation mitzuteilen, welche Meldepflichten
und gesetzlichen Verpflichtungen aus Griinden des Allgemeininteresses fur die
Zweigstelle bestehen. Bei diesen Verpflichtungen, die sich aus Griinden des Allge-
meininteresses flir die Zweigstelle ergeben, handelt es sich um jene Bestimmun-
gen aus dem BankG, die von Zweigstellen einzuhalten sind, aber nicht aus dem
EWR-rechtlich harmonisierten Rechtsbestand stammen. Welche Verpflichtungen
dies sind, wird in Abs. 6 geregelt, der zentral alle Bestimmungen des BankG ent-

hilt, die von Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten einzuhalten sind.

Abs. 5 bestimmt, dass EWR-Kreditinstitute jede Anderung der Informationen, die
im Rahmen des Notifikationsverfahrens tGibermittelt wurden, der FMA mindestens

einen Monat im Voraus anzuzeigen haben.

Abs. 6 legt in Einklang mit Art. 44 CRD und Art. 35 Abs. 8 MiFID Il jene Bestimmun-
gen fest, die Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten einzuhalten haben. Aufgrund
der Systematik des EWR-Rechts sind die entsprechenden Anforderungen der Mi-
FID Il in Abs. 6 aufzunehmen. Diese Bestimmung entspricht Art. 30d Abs. 6 des
bisher geltenden BankG. Abs. 6 enthadlt auch jene Bestimmungen, die Zweigstellen
von EWR-Kreditinstituten aus Griinden des Allgemeininteresses einzuhalten ha-
ben. Dabei handelt es sich um die Art. 8, 12, 14, 20 und 120 Abs. 8. Fiir die Einhal-
tung der Bestimmungen, die auf Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten anwend-

bar sind, sind die Leiter der jeweiligen Zweigstelle verantwortlich.

Abs. 7 raumt der FMA die Moéglichkeit ein, von Zweigstellen halbjahrlich Berichte
Uber ihre Tatigkeit in Liechtenstein zu verlangen. Diese Berichtspflicht dient dazu,
dass die FMA die Einhaltung der nach Abs. 6 auf Zweigstellen anwendbaren Best-

immungen beaufsichtigen kann.
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Abs. 8 regelt spiegelbildlich das Notifikationsverfahren fir den Fall, dass ein EWR-
Kreditinstitut Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach der
MiFID Il mit Hilfe von vertraglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in Liechtenstein
erbringt. Flr diesen Fall ordnen die MiFID Il und die CRD an, dass fiir EWR-Kredit-
institute das Verfahren nach Art. 44 zur Anwendung kommt. Die eigentlich aus
Art. 35 Abs. 7 MiFID Il stammende Bestimmung, die durch Abs. 8 umgesetzt wird,

wird aus systematischen Griinden in Art. 44 eingeordnet.

Zu Art. 45 — Tatigkeit von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein im Rahmen des
freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 41 setzt Art. 39 Abs. 1 und 2 CRD um und regelt spiegelbildlich die Grundziige
des Notifikationsverfahrens, wenn EWR-Kreditinstitute im Rahmen der Dienstleis-
tungsfreiheit in Liechtenstein tatig werden wollen. Ebenfalls enthalten ist die Um-
setzung von Art. 34 Abs. 5 MIFID I, der Sonderregelungen fiir die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach der MIFID Il mit
Hilfe von vertraglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat enthilt.

Abs. 1 und 2 bestimmen, dass ein EWR-Kreditinstitut im Rahmen der Dienstleis-
tungsfreiheit in Liechtenstein erst tatig werden darf, nachdem die FMA die ent-
sprechende Notifikation der zustdndigen Behdrde des anderen EWR-Mitglied-

staats bekommen hat.

Abs. 3 regelt das Notifikationsverfahren fiir den Fall, dass ein EWR-Kreditinstitut
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach der MiFID Il mit
Hilfe von vertraglich gebundenen Vermittlern mit Sitz in einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat erbringt. Fiir diesen Fall ordnen die MiFID Il und die CRD an, dass fir
Banken das Verfahren nach Art. 45 zur Anwendung kommt. Die eigentlich aus
Art. 34 Abs. 5 MIFID Il stammende Bestimmung, die durch Abs. 3 umgesetzt wird,

wird aus systematischen Griinden in Art. 45 eingeordnet.



83

Zu Art. 46 — Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein

Art. 44 setzt die Art. 34 Abs. 1 UAbs. 2 und Abs. 2, Art. 36 und Art. 40 CRD um und
regelt spiegelbildlich die Grundziige des Notifikationsverfahrens, wenn EWR-Fi-
nanzinstitute im Rahmen der Niederlassungsfreiheit in Liechtenstein eine Zweig-

stelle errichten wollen.

Abs. 1 und 3 bestimmen den Zeitpunkt, ab dem ein EWR-Finanzinstitut eine Zweig-

stelle in Liechtenstein er6ffnen und den Geschaftsbetrieb aufnehmen darf.

Abs. 2 verpflichtet die FMA, dem notifizierenden EWR-Finanzinstitut innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang der Notifikation mitzuteilen, welche Meldepflichten
und gesetzlichen Verpflichtungen aus Griinden des Allgemeininteresses fiur die
Zweigstelle bestehen. Bei diesen Verpflichtungen, die sich aus Griinden des Allge-
meininteresses flir die Zweigstelle ergeben, handelt es sich um jene Bestimmun-
gen aus dem BankG, die von Zweigstellen einzuhalten sind, aber nicht aus dem
EWR-rechtlich harmonisierten Rechtsbestand stammen. Welche Verpflichtungen
dies sind, wird in Abs. 5 geregelt, der zentral alle Bestimmungen des BankG ent-

hilt, die von Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten einzuhalten sind.

Abs. 4 schreibt vor, dass EWR-Finanzinstitute jede Anderung der Informationen,
die im Rahmen des Notifikationsverfahrens tbermittelt wurden, der FMA mindes-

tens einen Monat im Voraus anzuzeigen haben.

Abs. 5 legt in Einklang mit Art. 44 CRD jene Bestimmungen fest, die Zweigstellen
von EWR-Finanzinstituten einzuhalten haben. Diese Bestimmung entspricht
Art. 30d Abs. 6 des bisher geltenden BankG. Abs. 5 enthalt auch jene Bestimmun-
gen, die Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten aus Griinden des Allgemeininte-
resses einzuhalten haben. Dabei handelt es sich um die Art. 8, 12, 14, 20 und 120

Abs. 8. Fiir die Einhaltung der Bestimmungen, die auf Zweigstellen von EWR-
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Finanzinstituten anwendbar sind, sind die Leiter der jeweiligen Zweigstelle verant-

wortlich.

Abs. 6 rdumt der FMA die Moglichkeit ein, von Zweigstellen halbjahrlich Berichte
Uber ihre Tatigkeit in Liechtenstein zu verlangen. Diese Berichtspflicht dient dazu,
dass die FMA die Einhaltung der nach Abs. 6 auf Zweigstellen anwendbaren Best-

immungen beaufsichtigen kann.

Abs. 7 trifft die entsprechenden Anordnungen fiir den Fall, dass ein EWR-Finan-
zinstitut, das in Liechtenstein Uber einer Zweigstelle tatig ist, die Voraussetzungen
nach Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfillt. In diesem Fall hat
die FMA sicherzustellen, dass keine bewilligungspflichtigen Geschafte ohne die
notwendige Bewilligung nach dem BankG erbracht werden. Dazu stehen der FMA

alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung.

Zu Art. 47 - Tatigkeit von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein im Rahmen des
freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 47 setzt Art. 34 Abs. 2 sowie Art. 39 Abs. 1 und 2 CRD um und regelt spiegel-
bildlich die Grundzlige des Notifikationsverfahrens, wenn EWR-Finanzinstitute im

Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in Liechtenstein tatig werden wollen.

Abs. 1 und 2 bestimmen, dass ein EWR-Finanzinstitut im Rahmen der Dienstleis-
tungsfreiheit in Liechtenstein erst tatig werden darf, nachdem die FMA die ent-
sprechende Notifikation der zustiandigen Behorde des anderen EWR-Mitglied-

staats bekommen hat.

Abs. 3 trifft die entsprechenden Anordnungen fiir den Fall, dass ein EWR-Finan-
zinstitut, das in Liechtenstein im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit tatig ist, die
Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfiillt.
In diesem Fall hat die FMA sicherzustellen, dass keine bewilligungspflichtigen Ge-

schafte nach Art. 6 Abs. 1 oder andere Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 ohne
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die notwendige Bewilligung nach dem BankG erbracht werden. Dazu stehen der

FMA alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfligung.

Zu Art. 48 — Beaufsichtigung der Tatigkeit von Zweigstellen von EWR-Kredit- oder
Finanzinstituten, Nachpriifungen vor Ort und Ermittlungen

Art. 48 setzt Art. 52 CRD um und enthélt besondere Bestimmungen Uber die Be-
aufsichtigung von Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstitu-
ten in Liechtenstein. Da Zweigstellen einen unselbstandigen Teil des notifizieren-
den EWR-Kredit- bzw. Finanzinstituts darstellen, kann die zustdndige Behorde des
jeweiligen EWR-Mitgliedstaats die FMA um die Vornahme bestimmter Aufsichts-
handlungen ersuchen. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen

Art. 30i des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 49 — Befugnisse der FMA als zustandige Behorde des Herkunftsmitglied-
staates

Art. 49 setzt Art. 41 Abs. 1 UAbs. 1 und Art. 52 Abs. 3 CRD um und regelt, wie die
FMA vorzugehen hat, wenn eine liechtensteinische Bank im Rahmen ihrer Tatig-
keit in einem anderen EWR-Mitgliedstaat gegen aufsichtsrechtliche Anforderun-
gen verstosst. Abs. 1 entspricht inhaltlich Art. 301 Abs. 1, Abs. 2 entspricht inhalt-
lich Art. 30i Abs. 6 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 50 — Befugnisse der FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitglied-
staates

Art. 50 setzt Art. 41 Abs. 1 UAbs. 1 und Abs. 2, Art. 44 und Art. 45 CRD um und
regelt den Umfang der Befugnisse der FMA gegenliber EWR-Kredit- oder Finanzin-
stituten, die im Rahmen der Dienstleistungs- bzw. Niederlassungsfreiheit in Liech-
tenstein tatig sind. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen

Art. 301°" und Art. 30l942te" des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 51 - Sicherungsmassnahmen

Art. 51 setzt Art. 43 CRD um und ermaoglicht es der FMA, in bestimmten Konstella-
tionen Sicherungsmassnahmen gegeniiber EWR-Kredit- oder Finanzinstituten, die
im Rahmen der Dienstleistungs- bzw. Niederlassungsfreiheit in Liechtenstein tatig
sind, zu treffen. Diese Sicherungsmassnahmen kann die FMA anordnen, wenn eine
Krisensituation herrscht oder die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaa-
tes bei Gesetzesverstdssen keine wirksamen Massnahmen gegeniiber dem jewei-
ligen EWR-Kredit- oder Finanzinstitut ergriffen hat. Unter Sicherungsmassnahmen
sind alle Massnahmen zu verstehen, die von der FMA ergriffen werden kdnnen,
um im Krisenfall oder bei Untatigkeit der zustiandigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaates den Schutz vor finanzieller Instabilitdt oder den Schutz der Einleger,
Anleger oder sonstiger Dienstleistungsempfanger in Liechtenstein zu gewahrleis-
ten. In solchen Fallen kann die FMA insbesondere von allen Befugnissen nach
Art. 154 Gebrauch machen. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 30I*" des

bisher geltenden BankG.

Zu Art. 52 - Einstufung als bedeutende Zweigstelle

Art. 52 setzt Art. 51 Abs. 1 CRD um und regelt die Grundsatze fir die Einstufung
einer Zweigstelle eines EWR-Kredit- oder Finanzinstituten in Liechtenstein als be-
deutende Zweigstelle. Eine Zweigstelle gilt dann als bedeutend, wenn sie einen
gewissen Marktanteil oder eine gewisse Kundenanzahl in Liechtenstein hat oder
sich die Aussetzung oder Einstellung der Tatigkeit des EWR-Kreditinstituts auf die
systemische Liquiditat und die Zahlungsverkehrs-, Clearing- und Abrechnungssys-
teme in Liechtenstein auswirken kdnnte. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich

Art. 30m des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 53 — Zusammenarbeit bei der Aufsicht liber bedeutende Zweigstellen
Art. 53 setzt Art. 51 Abs. 2 und 3 CRD um und regelt die Zusammenarbeit zwischen

der FMA und den zustdndigen Behodrden anderer EWR-Mitgliedstaaten, in denen
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sich eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteinischen Bank befindet. Diese
Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 30n und Art. 300 des bisher geltenden
BankG.

Bei den in Abs. 3 und Abs. 4 genannten operativen Massnahmen handelt es sich
um solche, die von einer Bank im Rahmen der Umsetzung von Liquiditatswieder-

herstellungspldnen zu setzen sind.

Zu Art. 54 — Zweigstellen und Reprasentanzen von liechtensteinischen Banken in
Drittstaaten

Art. 54 statuiert eine Genehmigungspflicht fur die Errichtung von Zweigstellen o-
der Reprasentanzen liechtensteinischer Banken in Drittstaaten. Die Aufnahme die-
ser Bestimmung ist vor allem aufgrund der Tatsache angezeigt, dass die Tatigkeit
in Drittstaaten bei vielen liechtensteinischen Banken einen nicht unerheblichen

Anteil an der Geschaftstatigkeit ausmacht.

Abs. 1 sieht vor, dass Banken, die in einem Drittstaat eine Zweigstelle oder eine
Reprdsentanz errichten wollen, dafiir vorgangig eine Genehmigung der FMA nach
Art. 90 einzuholen haben. Wahrend die FMA (iber die Tatigkeit von Banken inner-
halb des EWR aufgrund des Notifikationsverfahrens im Detail informiert ist und
ein genehmigungsahnliches Verfahren existiert, fehlen vergleichbare Regelungen
fr die Errichtung von Zweigstellen oder Reprdsentanzen liechtensteinischer Ban-
ken in Drittstaaten. Durch das Fehlen solcher Regelungen ist nicht sichergestellt,
dass die Tatigkeit liechtensteinischer Banken in Drittstaaten in ausreichendem
Mass in die aufsichtliche Bewertung der Risiken, denen die jeweilige Bank ausge-
setzt ist, durch die FMA einbezogen werden kdnnen. Die Aufnahme von Tatigkei-
ten in Drittstaaten kann aber wesentlich zur Anderung der Risikosituation der Bank
beitragen, weil sich daraus z.B. das Geschaftsmodell wesentlich andern kann oder
(zusatzliche) Reputationsrisiken entstehen kdnnen. Durch die Verpflichtung zur

Einholung einer vorgangigen Genehmigung wird der FMA die Moglichkeit
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gegeben, vorab zu bewerten, wie sich die angestrebte Tatigkeit in einem Drittstaat
auf die Bank, deren Risikosituation und die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen An-
forderungen nach der CRR und dem BankG durch die Bank auswirkt. Gegenstand
der Genehmigung ist ausschliesslich die vorgangige Erlaubnis durch die FMA, dass
eine Bank angesichts ihrer Risikosituation und der sie treffenden aufsichtsrechtli-
chen Verpflichtungen in einem bestimmten Drittland Gberhaupt eine Prasenz auf-
bauen darf. Diese Genehmigung ersetzt nicht allfdllige Bewilligungs-, Zulassungs-
oder Lizenzpflichten zur Erbringung von Bankdienstleistungen nach dem gelten-
den Recht des jeweiligen Drittstaats. Auch die Frage, ob die betroffene Bank dann
in dem jeweiligen Drittland tatsachlich ihre Tatigkeit aufnehmen darf, ist nicht Ge-

genstand der Genehmigung durch die FMA.

Abs. 2 sieht in Einklang mit den Gemeinsamen Leitlinien der EBA und ESMA vom
2. Juli 2021 zur Bewertung der Eignung von Mitgliedern des Leitungsorgans und
Inhabern von Schlusselfunktionen (EBA/GL/2021/06) vor, dass der Leiter einer
Zweigstelle oder einer Reprdsentanz in einem Drittstaat die persénlichen und
fachlichen Anforderungen nach Art. 63 erfiillen muss, wenn er von der Bank als
Inhaber einer Schlisselfunktion identifiziert wurde. Bei Banken von erheblicher
Bedeutung hat in diesem Fall dariiber hinaus noch eine Priifung nach Art. 63 und
eine Genehmigung nach Art. 90 durch die FMA zu erfolgen, ob die persénlichen
und fachlichen Anforderungen nach Art. 63 erfillt sind, bevor der Leiter der Zweig-
stelle oder der Reprasentanz seine Leitungsfunktion aufnehmen kann. Aufgrund
des nicht unerheblichen Anteils der Tatigkeit in Drittstaaten an der Geschaftsta-
tigkeit bei vielen liechtensteinischen Banken ist es notwendig, bei den aufsichts-
rechtlichen Anforderungen von Leitern von Zweigstellen oder Reprasentanzen in
Drittstaaten dieselben persénlichen und fachlichen Voraussetzungen zu verlangen
wie von deren Pendants in Zweigstellen oder Reprdasentanzen in anderen EWR-

Mitgliedstaaten. Zudem ware es auch sachlich nicht gerechtfertigt, an diese
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geringere Anforderungen zu stellen wie an Leiter von Zweigstellen oder Reprasen-

tanzen in anderen EWR-Mitgliedstaaten.

Zu Art. 55 — Errichtung und Betrieb einer Reprasentanz durch EWR-Kreditinsti-
tute oder EWR-Finanzinstitute

Art. 55 regelt die Grundsatze fur die Errichtung und den Betrieb einer Reprasen-
tanz durch EWR-Kreditinstitute oder EWR-Finanzinstitute in Liechtenstein. Diese

Bestimmung entspricht Art. 30a des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 56 — Errichtung und Betrieb einer Reprasentanz durch Drittstaatsbanken
Art. 55 regelt die Grundsatze fur die Errichtung und den Betrieb einer Reprasen-
tanz durch Drittstaatsbanken in Liechtenstein. Diese Bestimmung entspricht

Art. 302" des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 57 — Befugnisse gegeniiber Reprasentanzen

Art. 57 enthalt die Befugnisse gegeniiber Reprasentanzen von EWR-Kreditinstitu-
ten, EWR-Finanzinstituten oder Drittstaatsbanken, von denen die FMA Gebrauch
machen kann, um sicherzustellen, dass die genannten Reprdasentanzen keine be-
willigungspflichtigen Bankgeschafte nach Art. 6 erbringen. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 30a"" des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 58 — Qualifizierte Beteiligungen

Art. 58 setzt Art. 14 Abs. 1 UAbs. 2 und 3, Art. 22 Abs. 1, Art. 24, Art. 25, Art. 26
Abs. 1 UAbs. 1 und Art. 27 der CRD um. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im
Wesentlichen Art. 30a* des bisher geltenden BankG.

Abs. 1 und 2 sehen vor, dass jeder beabsichtigte Erwerb oder jede beabsichtigte
Verausserung einer qualifizierten Beteiligung sowie jede Erhéhung oder Verringe-
rung einer solchen Beteiligung, mit der bestimmte Schwellenwerte erreicht, Gber-
oder unterschritten werden, der FMA unverziiglich anzuzeigen sind. Diese Anzei-

gepflicht gilt auch fir gemeinsam handelnde Personen. Unverziiglich bedeutet,
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dass die Anzeige innerhalb von finf Tagen nach Entstehen der Anzeigepflicht
schriftlich bei der FMA einzureichen ist. Daraus ergibt sich, dass die Anzeige un-
mittelbar "nach Beschluss" des jeweiligen Plans zu erstatten ist, d.h. rechtzeitig
vor Umsetzung des Vorhabens und noch vor Abschluss des Verpflichtungsge-
schéafts. Die Anzeigepflicht nach Abs. 1 liegt demnach spatestens dann vor, wenn
ein konkretes Interesse am Erwerb einer qualifizierten Beteiligung vorliegt, bei-
spielsweise durch Unterzeichnung einer Absichtserklarung (Letter of Intent), eines

Term Sheets oder dergleichen.

Abs. 3 sieht eine Erleichterung der Anzeigepflicht fiir den Verdusserer einer quali-
fizierten Beteiligung vor. Die Anzeige durch den Verdusserer kann entfallen, wenn
ihm bekannt ist, dass der interessierte Erwerber bereits eine Anzeige an die FMA
erstattet hat. Diese Erleichterung erfolgt aus Griinden der Verfahrensdkonomie
und zur Reduzierung des Verwaltungsaufwands, da fiir die FMA die Anzeige des
interessierten Erwerbers in der Regel ausreicht, um den Erwerb einer qualifizier-

ten Beteiligung zu priifen und bewerten zu kénnen.

Abs. 4 und Abs. 5 regeln die Zusammenarbeit der FMA mit zustédndigen Behorden

aus anderen EWR-Mitgliedstaaten bei grenziiberschreitenden Sachverhalten.

Abs. 6 sieht vor, dass eine Bank, die Kenntnis davon erlangt, dass eine qualifizierte
Beteilung an ihr erworben, verdussert, erhéht oder verringert wurde bzw. ein Er-
werb, eine Verausserung, eine Erhéhung oder eine Verringerung einer qualifizier-
ten Beteiligung erfolgt ist, eine entsprechende Anzeige bei der FMA einzubringen
hat. Aus Griinden der Verfahrensékonomie und zur Reduzierung des Verwaltungs-
aufwands wird wie bei Abs. 3 vorgesehen, dass die Anzeige durch die Bank entfal-
len kann, wenn ihr bekannt ist, dass der interessierte Erwerber oder der Verausse-

rer bereits eine Anzeige an die FMA erstattet hat.
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Abs. 7 bestimmt, welche Kapitalanteile bei der Berechnung der Schwellenwerte

fir eine qualifizierte Beteiligung nicht einzurechnen sind.

Abs. 8 beschrankt zukilinftig den Kreis der moglichen Aktiondre, die eine qualifi-
zierte Beteiligung an einer Bank halten. In der Aufsichtspraxis hat sich in zahlrei-
chen Fallen gezeigt, dass sich nicht alle Rechtsformen fiir die direkte oder indirekte
Kontrolle einer Bank — insbesondere in Krisenzeiten — eignen. Dies betrifft insbe-
sondere Rechtsformen ausserhalb streng regulierter Kapitalerhaltungs- und Glau-
bigerschutzvorschriften wie Anstalten, Stiftungen, Vereine oder Fonds, die auf-
grund verschiedener Aspekte ihrer strukturellen, gesellschaftsrechtlichen Organi-
sationsmindestanforderungen nicht den aufsichtsrechtlichen Anforderungen ge-
nigen. Insbesondere sind diese Ublicherweise nicht in der Lage, marktgangige o-
der bericksichtigungsfahige Schuldtitel zu emittieren, um die Bank (vor allem in
Krisenzeiten) zu stiitzen und ihrer Nachschusspflicht als Eigentiimer nachzukom-
men. Dies verscharft sich im Falle des Abwicklungsregimes, wenn diese Rechtsfor-
men als Abwicklungseinheiten eingestuft werden sollten. Daher wird es ab dem 1.
Januar 2025 fiir Anstalten, Stiftungen, Vereine oder Fonds nicht mehr moglich
sein, eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank direkt oder indirekt zu erwerben.
Umfasst von der Beschrankung sind auch auslandische Rechtsformen; der Sitz der
jeweiligen Anstalt, Stiftung, des Vereins bzw. Fonds ist damit irrelevant. Aus Griin-
den der Rechtssicherheit bleiben Anstalten, Stiftungen, Vereine oder Fonds, die
schon vor dem 1. Januar 2025 eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank in Liech-
tenstein gehalten haben, von der Bestimmung unberiihrt (Bestandsschutz). In die-
sem Fall ist es auch nach dem 1. Januar 2025 weiterhin moglich, solche qualifizier-
ten Beteiligungen zu erhdhen. Allerdings besteht die Moglichkeit, dass die FMA
den Erwerb einer qualifizierten Beteiligung durch solche juristischen Personen zu-
lasst, wenn dies im 6ffentlichen Interesse gelegen ist (z.B. im Falle der Anwendung

von Abwicklungsinstrumenten).
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Abs. 9 enthalt eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung.

Zu Art. 59 - Verfahren zur Beurteilung des Erwerbs qualifizierter Beteiligungen
Art. 59 setzt Art. 22 und Art. 23 Abs. 2 CRD um und regelt die Grundsatze des Ver-
fahrens zur Beurteilung eines Erwerbs einer qualifizierten Beteiligung durch die

FMA. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 26b des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 60 — Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs oder der Erh6hung qualifizier-
ter Beteiligungen

Art. 60 setzt Art. 23 CRD um und bestimmt die Kriterien, welche die FMA im Ver-
fahren tber die Beurteilung eines Erwerbs oder einer Erhéhung einer qualifizier-
ten Beteiligung zu prifen hat. Diese Bestimmung entspricht Art. 26c des bisher

geltenden BankG.

Abs. 1 sieht vor, dass die FMA bei der Beurteilung eines geplanten Erwerbs oder
einer Erhohung einer qualifizierten Beteiligung das Interesse an einer soliden und
umsichtigen Fihrung der Bank zu beriicksichtigen hat. Auf diese Weise soll verhin-
dert werden, dass qualifiziert beteiligte Gesellschafter negative Einfllisse austben,
welche die Solvenz oder die Funktionsfahigkeit der Bank gefahrden konnten. Zum
Begriff «Flihrung» in diesem Zusammenhang wird auf die Erlduterungen in Art. 22

verwiesen.

Zu Art. 61 — Beeintrachtigung der umsichtigen und soliden Fiihrung durch quali-
fiziert beteiligte Aktionare oder interessierte Erwerber

Art. 61 setzt Art. 26 Abs. 2 CRD um und bildet die Rechtsgrundlage fir das Ein-
schreiten der FMA, wenn qualifiziert beteiligte Aktionare oder interessierte Erwer-
ber durch ihren Einfluss die umsichtige und solide Fiihrung einer Bank beeintrach-
tigen konnen. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 26d
des bisherigen BankG, bezieht sich aber ausschliesslich auf Aktionare mit einer

qualifizierten Beteiligung an einer Bank oder an Personen, die sich flr den Erwerb
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einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank interessieren. Betreffend die Beein-
trachtigung der umsichtigen und soliden Fihrung einer Bank wird auf die Erlaute-
rungen zu Art. 22 verwiesen. Beeintrachtigen andere Aktionare durch ihren Ein-
fluss die umsichtige und solide Flihrung einer Bank, hat die FMA nach Art. 22 Abs. 2
vorzugehen. Diese Aufteilung zwischen Art. 22 und Art. 61 ist ausschliesslich in der
Neustrukturierung des BankG begriindet, inhaltliche Anderungen bei den erwihn-

ten Bestimmungen ergeben sich daraus nicht.

Zu Art. 62 - Erwerb einer qualifizierten Beteiligung trotz Einspruchs der FMA

Art. 62 setzt Art. 26 Abs. 2 UAbs. 2 CRD um und regelt die Rechtsfolge, wenn trotz
des Einspruchs der FMA eine qualifizierte Beteiligung erworben oder erhdht wird.
In diesem Fall kommt es zu einem gesetzlich angeordneten Ruhen aller Stimm-
rechte des Erwerbers. Dieses Ruhen der Stimmrechte bleibt so lange aufrecht, bis
die FMA ihren Einspruch entweder zuriicknimmt bzw. abandert oder der Ein-

spruch bekdampft und aufgehoben wird.

Zu Art. 63 - Personliche und fachliche Anforderungen an Mitglieder des Verwal-
tungsrats, der Geschéftsleitung und an Inhaber von Schliisselfunktionen

Art. 63 setzt Art. 91 CRD um und legt die personlichen und fachlichen Vorausset-
zungen fest, die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung, Inhaber
von Schlisselfunktionen (individuelle Gewahr fiir eine einwandfreie Geschaftsta-
tigkeit) sowie der Verwaltungsrat und die Geschaftsleitung als Organ (kollektive
Gewahr fir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit) erfiillen miissen. Dartiber hinaus
regelt diese Bestimmung die Anzahl an Mandaten bei Banken, die eine Person in
sich vereinen kann. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 19 Abs. 1 und
Art. 22 Abs. 5, 6, 7, 8 und 8a des bisher geltenden BankG sowie Art. 29a Abs. 1 und
Abs. 5 der bisher geltenden BankV.

Anders als nach dem bisher geltenden BankG wird in Abs. 2 die Anforderung, dass

Inhaber von Schlisselfunktionen die Gewdahrsvoraussetzungen einzuhalten
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haben, nicht mehr auf Banken von erheblicher Bedeutung eingeschrankt, sondern
in Einklang mit den Gemeinsamen Leitlinien der EBA und ESMA vom 2. Juli 2021
zur Bewertung der Eignung von Mitgliedern des Leitungsorgans und Inhabern von
Schlisselfunktionen (EBA/GL/2021/06) vorgesehen, dass bei allen Banken die In-
haber von Schlisselfunktionen die entsprechenden Gewahrsvoraussetzungen er-

fallen mussen.

Die Grundsatze fur die zuldssige Maximalanzahl der Mandate, die ein Mitglied des
Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung einer Bank bei Unternehmen innerhalb
derselben Gruppe, innerhalb desselben institutsbezogenen Sicherungssystems o-
der bei Nichtfinanzunternehmen, an denen die Bank eine qualifizierte Beteiligung
halt, innehaben kann, wird anders als bisher direkt im Gesetz geregelt. Ein Ge-
schaftsleitungsmitglied einer Bank von erheblicher Bedeutung darf zusatzlich nur
zwei Verwaltungsratsmandate innehaben; ein Verwaltungsratsmitglied einer Bank
von erheblicher Bedeutung darf zusatzlich nur drei Verwaltungsratsmandate inne-
haben. Die Berechnungsweise der Mandatsanzahl wird wie bisher auch in der

BankV geregelt werden.

Zu Art. 64 - Priifung der Erfillung der personlichen und fachlichen Anforderun-
gen an Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung durch die FMA
Art. 64 setzt Art. 69 Abs 2 und 3 sowie Art. 91 Abs. 1 UAbs. 2 CRD um und schreibt
vor, wann eine Priifung des Vorliegens der Gewahrsvoraussetzungen nach Art. 63
durch die FMA erfolgt. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 19 Abs. 2 bis 4
des bisher geltenden BankG. Abs. 1 wurde jedoch aufgrund des MONEYVAL-Lan-
derassessments aufgenommen, um zu konkretisieren, zu welchem Zeitpunkt die
Prifung nach Abs. 1 und 2 durch die FMA zu erfolgen hat und zu welchem Zeit-

punkt sie erfolgen kann.

Abs. 1 legt fest, dass Personen, die fir eine Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied,

als Geschéftsleitungsmitglied oder als Leiter der internen Revision einer Bank
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vorgesehen sind, ihre Funktion erst aufnehmen diirfen, nachdem die FMA das Vor-
liegen der Gewahrsvoraussetzungen nach Art. 63 gepriift und eine Genehmigung
nach Art. 90 erteilt hat. Die vorgangige Priifung der Gewahrsvoraussetzungen und
die positive Beurteilung durch die FMA (sog. ex ante-Priifung der Gewahrsvoraus-
setzungen) von Personen, die fiir eine Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, als
Geschaftsleitungsmitglied oder als Leiter der internen Revision einer Bank vorge-
sehen sind, ist daher notwendige Voraussetzung, dass die genannten Personen
ihre entsprechenden Funktionen antreten dirfen. Bei Personen, die fir eine Ta-
tigkeit als Verwaltungsratsmitglied, als Geschéftsleitungsmitglied oder als Leiter
der internen Revision einer Bank vorgesehen sind, hat immer eine ex ante-Priifung
der Gewahrsvoraussetzungen zu erfolgen; dabei ist es unerheblich, ob es sich bei
der Bank, bei der diese Personen ihre jeweilige Funktion aufnehmen sollen, um
eine Bank von erheblicher Bedeutung handelt oder nicht. Anderes hingegen gilt
fur die Inhaber anderer Schlisselfunktionen: Personen, die bei Banken von erheb-
licher Bedeutung eine Funktion als Inhaber einer Schlisselfunktion ausiiben sol-
len, dirfen dies ebenfalls erst nach einer ex ante-Priifung der Gewahrsvorausset-
zungen durch die FMA. Bei Banken, die nicht von erheblicher Bedeutung sind, ist
fiir Personen, die fiir eine Funktion als Inhaber einer Schlisselfunktion vorgesehen
sind, keine ex ante-Prifung der Gewdhrsvoraussetzungen durch die FMA notwen-
dig. Diese Personen kénnen aber jederzeit einer entsprechenden Priifung unter-

zogen werden, nachdem sie ihre Funktion aufgenommen haben (ex post-Prifung).

Abs. 2 hingegen konkretisiert Zeitpunkt und Umfang der Prifung der Gewahrsvo-
raussetzungen bei Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung, des
Leiters der internen Revision und bei allen anderen Inhabern von Schlisselfunkti-
onen, nachdem diese Personen ihre Funktion aufgenommen haben (ex post-Pri-
fung der Gewahrsvoraussetzung). Diese ex post-Priifung der Gewahrsvorausset-

zung kann die FMA jederzeit und bei allen Banken vornehmen, sie hat aber
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jedenfalls dann eine solche ex post-Uberpriifung einzuleiten, wenn der begriin-
dete Verdacht besteht, dass die in Bst. a oder b genannten Straftaten begangen

wurden.

Zu Art. 65 — Organisation

Art. 65 enthalt die wesentlichen Grundsatze der Anforderungen an die Organisa-
tion von Banken. Dazu setzt diese Bestimmung Art. 4 Abs. 6 und Art. 71 Abs. 3 CRD
um und vervollstandigt die Umsetzung der Anforderungen der CRD an die Gover-
nance von Banken (Art. 10 Abs. 2, Art. 13 Abs. 1 und Art 74 CRD). Das bisher gel-
tende BankG kennt keine entsprechende zentrale Bestimmung, einzelne Aspekte
finden sich jedoch verstreut in Art. 7a Abs. 2 Einleitungssatz, Art. 22 Abs. 2 Bst. d
bis e und Abs. 2a des bisher geltenden BankG sowie in Art. 21d Abs. 1 und Art. 31a
Abs. 1 Bst. f und i der bisher geltenden BankV.

Abs. 1 enthalt eine nicht abschliessende Aufzahlung der Elemente, welche die Or-
ganisation einer Bank aufweisen muss. Bei diesen Elementen handelt es sich um
die notwendigen Ausschiisse des Verwaltungsrats, solide Unternehmensfihrungs-
regelungen, die Risikomanagement-Funktion, die Compliance-Funktion, die in-
terne Revision, angemessene Verfahren zur internen Meldung von Verstdssen ge-
gen aufsichtsrechtliche Anforderungen innerhalb der Bank, angemessene Verfah-
ren zur Dokumentation und transparente und angemessene Verfahren zur Bear-

beitung von Kundenbeschwerden.

Abs. 2 enthalt eine Aufbewahrungspflicht fir kundenbezogene Unterlagen, Ge-

schaftskorrespondenz und Belege. Diese Bestimmung entspricht Art. 20 SPG.

In Abs. 3 wird eine "Cooling off-period" fiir Geschaftsleiter eingefiihrt. Mitglieder
der Geschaftsleitung dirfen zwei Jahre nach Beendigung ihrer Tatigkeit keine
Funktion als Vorsitzender oder stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsra-

tes derselben Bank einnehmen. Damit sollen ein direkter Wechsel in die Funktion
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des Verwaltungsratsvorsitzenden oder des stellvertretenden Verwaltungsratsvor-
sitzenden verhindert und potentielle Interessenkonflikte vermieden werden. Mit
der Aufnahme von Abs. 3 soll in Ubereinstimmung mit den Leitlinien der EBA zur
internen Governance (EBA/GL/2017/11) vom 21. Marz 2018 sichergestellt wer-
den, dass die Rolle des Verwaltungsrats, namlich unter anderem die Uberwachung
und Kontrolle der Geschaftsleitung der Bank, nicht durch einen Wechsel von der
Position des Geschaftsleiters auf die Position des oder der (stellvertretenden) Vor-
sitzenden des Verwaltungsrats einer Bank strukturell dadurch unterlaufen wird,
dass der neue Vorsitzende die Geschafte "liberwacht", die er selbst als Geschafts-
leiter geschlossen hat. Eine vergleichbare Bestimmung findet sich in § 28a Abs. 1

0BWG.

Zu Art. 66 — Aufgaben des Verwaltungsrats

Art. 66 legt die grundlegenden Aufgaben des Verwaltungsrats fest, die nicht tber-
tragbar sind, und entspricht inhaltlich Art. 23 des bisher geltenden BankG. Darliber
hinaus setzt Bst. a Art. 88 Abs. 1 UAbs. 1 CRD um. In Umsetzung von Art. 76 Abs. 1
CRD wurde Art. 66 um den Bst. g erganzt. Bst. f ist eine systematisch notwendige
Ergdanzung, um die Erlassung des Reglements in Bezug auf die Tatigkeit der inter-
nen Revision nach Art. 75 Abs. 1 ebenfalls in den Katalog der uniibertragbaren

Aufgaben des Verwaltungsrats aufzunehmen.

In Bezug auf die unibertragbaren Aufgaben des Verwaltungsrates ist insbeson-
dere auch auf die Leitlinien der EBA vom 15. Marz 2018 zur internen Governance
(EBA/GL/2021/05) hinzuweisen, die ebenfalls einen Mindestkatalog an uniiber-
tragbaren Aufgaben fiir den Verwaltungsrat vorsieht. Diese Vorgaben sind bei der

Anwendung von Art. 66 entsprechend zu berticksichtigen.

Zusatzlich zu den in Art. 66 und den Leitlinien der EBA vorgesehenen uniibertrag-

baren Aufgaben, kann im Geschaftsreglement dariber hinaus vorgesehen
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werden, dass dem Verwaltungsrat auch noch andere, tber den Katalog von Art.

66 hinausgehende unibertragbare Aufgaben zukommen kénnen.

Zu Art. 67 — Aufgaben der Geschiftsleitung

Art. 67 regelt spiegelbildlich zu Art. 66 die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der
Geschaftsleitung. Im Rahmen ihres Mandats zur Sicherstellung der einheitlichen
Anwendung des EWR-Rechts durch die zustandigen Behdrden der EWR-Mitglied-
staaten hat die EBA in den Leitlinien vom 15. Marz 2018 zur internen Governance
(EBA/GL/2021/05) erstmals dargelegt, welche Aufgaben und Verantwortlichkeiten
die Geschaftsleitung als Organ einer Bank hat. Art. 67 Gbernimmt diese EWR-

rechtlichen Standards in das liechtensteinische Recht.

Zu Art. 68 — Nominierungsausschuss

Art. 68 setzt Art. 88 Abs. 2 CRD um und enthdlt fiir Banken von erheblicher Bedeu-
tung die Verpflichtung zur Einrichtung eines Nominierungsausschusses. Zusatzlich
regelt diese Bestimmung dessen Aufgaben und Zusammensetzung. Art. 68 ent-
spricht inhaltlich Art. 22 Abs. 2a des bisher geltenden BankG und Art. 29b der bis-

her geltenden BankV.

Zu Art. 69 — Vergiitungsausschuss

Art. 69 setzt Art. 95 CRD um und verpflichtet Banken von erheblicher Bedeutung
zur Einrichtung eines Verglitungsausschusses. Zusatzlich regelt diese Bestimmung
dessen Aufgaben und Zusammensetzung. Art. 69 entspricht inhaltlich Art. 22
Abs. 2a des bisher geltenden BankG sowie Anhang 4.4 Ziff. 1 Abs. 1 Bst. f und Ziff.
2 der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 70 - Risikoausschuss
Art. 70 setzt Art. 76 Abs. 3 und Abs. 4 UAbs. 2 CRD um und verpflichtet Banken von
erheblicher Bedeutung zur Einrichtung eines Risikoausschusses. Zusatzlich regelt

diese Bestimmung dessen Aufgaben und Zusammensetzung. Diese Bestimmung
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entspricht inhaltlich Art. 22 Abs. 2a des bisher geltenden BankG sowie Art. 21e der

bisher geltenden BankV.

Zu Art. 71 - Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle

Art. 71 setzt Art. 74 und Art. 88 Abs. 1 CRD um und entspricht inhaltlich Art. 7a
Abs. 2 sowie Art. 23 Abs. 1 und 2 Bst. a, b, d und f des bisher geltenden BankG und
Art. 31b der bisher geltenden BankV.

Aufgrund der Angleichung der Systematik des BankG an die Systematik der CRD
werden die Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und Kontrolle anders als
bisher in einem einzigen Artikel zentral umgesetzt. Damit wird auch eine klare
Trennung zwischen den Regelungen (iber die Unternehmensfiihrung und -kon-
trolle und den Regelungen liber das Risikomanagement vorgenommen. Diese sys-
tematische Trennung, wie sie in der CRD vorgenommen wurde, findet sich im bis-

her geltenden BankG nicht.

Im Vergleich zur bisherigen Rechtslage wird in Abs. 1 Bst. a klargestellt, dass Ban-
ken in ihrer Organisationsstruktur zwischen den Bereichen "Markt" und "Markt-
folge" zu unterscheiden haben. Bei dem Bereich "Markt" handelt es sich um den
Bereich, der Kundengeschifte initiiert (Kundenberatung) und bei Geschaftsent-
scheidungen Uber ein Votum verfiigt. Bei dem Bereich "Marktfolge" handelt es
sich um den Bereich, der marktunabhangig liber ein weiteres Votum verfigt. Or-
ganisationseinheiten, die dem Bereich "Markt" zugeordnet sind, miissen von Or-
ganisationseinheiten, die dem Bereich "Marktfolge" zugeordnet sind, getrennt
werden. Diese Trennung entspricht den internationalen Standards im Bankwesen.
In Abs. 1 Bst. f wird in Anlehnung an die Leitlinien der EBA vom 15. Marz 2018 zur
internen Governance (EBA/GL/2021/05) der Umgang mit Interessenkonflikten
konkretisiert. Die Interessenkonflikte auf Instituts-Ebene kdnnen als Ergebnis der
Aktivitaten und Rollen der Bank resultieren, z.B. infolge der verschiedenen Tatig-

keiten und Funktionen der Bank, von verschiedenen Banken oder anderen
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Unternehmen im aufsichtlichen Konsolidierungskreis oder von verschiedenen Ge-
schaftsbereichen innerhalb einer Bank. Die Interessenkonflikte auf Mitarbeiter-
Ebene kdnnen aus unterschiedlichen Interessen der Bank und den privaten Inte-
ressen der Mitarbeiter (inkl. der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Ge-
schéaftsleitung) sowie Aktionare, die sich nachteilig auf die Wahrnehmung ihrer
Pflichten und Zustandigkeiten auswirken kénnen, resultieren. Banken haben die
Regelungen zum Umgang mit Interessenkonflikten auf Instituts-Ebene sowie auf
Mitarbeiter-Ebene in einer Richtlinie zu dokumentieren. Darin festzuhalten sind
mindestens die Ziele der Richtlinie, der Geltungsbereich, die Grundsatze und De-
finitionen, die Aufgaben und Verantwortlichkeiten, die Verfahren zur Identifika-
tion und Vermeidung von Interessenkonflikten, die Verfahren zur Beurteilung der
Wesentlichkeit eines Interessenkonfliktes, die moglichen Massnahmen, die bei
Vorliegen von Interessenkonflikten ergriffen werden kénnen (Offenlegung, Ge-
nehmigung, Steuerung), die Kontrollmassnahmen, die Konsequenzen bei Nicht-
einhaltung sowie die Dokumentationsanforderungen. Die Richtlinie hat auf Mitar-
beiter-Ebene darauf abzuzielen, dass Interessenkonflikte von Mitarbeitern, ein-
schliesslich enger Familienmitglieder identifiziert werden. Diesbezliglich sind Kon-
flikte nicht nur von aktuellen, sondern auch jene, die von vergangenen privaten
und professionellen Beziehungen stammen, zu bericksichtigen. Die Richtlinie hat
folgende Situationen/Beziehungen mindestens zu umfassen: wirtschaftliche Inte-
ressen, personliche und berufliche Beziehungen mit den Eigentiimern von qualifi-
zierten Beteiligungen der Bank; personliche oder berufliche Beziehungen mit Mit-
arbeitern der Bank (auf Einzel- und konsolidierter Ebene), sonstige Beschaftigun-
gen, personliche oder berufliche Beziehungen mit externen Interessentragern und
politischer Einfluss oder politische Beziehungen. Die Banken sollten angemessene
Massnahmen ergreifen um zu verhindern, dass Interessenkonflikte die Interessen
ihrer Kunden beeintrachtigen. Die Mindestvorgaben der Banken umfassen auf In-

stituts-Ebene zumindest eine angemessene Aufgabentrennung, die Etablierung
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von Informationsbarrieren z.B. durch physische Trennung bestimmter Geschafts-
bereiche oder -einheiten und die Festlegung geeigneter Verfahren fiir Transaktio-

nen mit nahestehenden Personen, z.B. zu marktiiblichen Bedingungen.

Zu Art. 72 - Organgeschifte

Art. 72 setzt Art. 88 Abs. 1 UAbs. 5 CRD um und regelt, unter welchen Vorausset-
zungen Banken mit Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, ihrer Geschaftsleitung, der
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft, mit direkten oder indirekten Aktio-
ndaren oder mit diesen nahestehenden natiirlichen und juristischen Personen
Bankgeschafte abschliessen diirfen. Diese Bestimmung entspricht im Wesentli-
chen inhaltlich Art. 9 des bisher geltenden BankG, allerdings wurde Abs. 3 Bst. b
inhaltlich an Abs. 3 Bst. a angepasst und Aktionare von Banken in die Definition

der nahestehenden Personen nach Abs. 3 aufgenommen.

Zu Art. 73 - Risikomanagement-Funktion

Art. 73 setzt Art. 76 Abs. 5 CRD um und regelt die Anforderungen an die Ausgestal-
tung und Funktionsweise der Risikomanagement-Funktion von Banken. Diese Be-
stimmung Ubernimmt inhaltlich im Wesentlichen Art. 21d der bisher geltenden
BankV. Im Rahmen ihres Mandats zur Sicherstellung der einheitlichen Anwendung
des EWR-Rechts durch die zustandigen Behorden der EWR-Mitgliedstaaten hat die
EBA in den Leitlinien vom 15. Madrz 2018 zur internen Governance
(EBA/GL/2021/05) erstmals dargelegt, welche Aufgaben und Verantwortlichkeiten
die Risikomanagement-Funktion einer Bank hat. Art. 73 (ibernimmt diese EWR-

rechtlichen Standards in das liechtensteinische Recht.

Zu Art. 74 — Compliance-Funktion
Art. 74 regelt die Anforderungen an die Ausgestaltung und Funktionsweise der

Compliance-Funktion von Banken.
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Die EBA hat im Rahmen ihres Mandats zur Sicherstellung der einheitlichen Anwen-
dung des EWR-Rechts durch die zustindigen Behérden der EWR-Mitgliedstaaten
in den Leitlinien vom 15. Marz 2018 zur internen Governance (EBA/GL/2021/05)
erstmals festgelegt, dass Teil eines wirksamen internen Kontrollsystems von Ban-
ken auch eine Compliance-Funktion ist, und hat die Ausgestaltung, die Funktions-
weise, die Aufgaben und Verantwortlichkeiten die Compliance-Funktion konkreti-
siert. Art. 74 ibernimmt diese EWR-rechtlichen Standards in das liechtensteini-

sche Recht.

Zu Art. 75 - Interne Revision
Art. 75 regelt die Anforderungen an die Ausgestaltung und Funktionsweise der in-
ternen Revision von Banken. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 10a des

bisher geltenden BankG.

Zu Art. 76 — Auslagerung
Art. 76 regelt die Grundsatze fir Auslagerungen von Prozessen, Dienstleistungen
oder Tatigkeiten von Banken an andere Dienstleister. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 14a des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 77 — Veroffentlichungen betreffend Unternehmensfiihrung und-kontrolle
Art. 77 setzt Art. 96 CRD um und regelt, welche Informationen Banken im Internet
dariiber zu veroffentlichen haben, wie sie die Anforderungen an die Unterneh-
mensfihrung und -kontrolle erfiillen. Diese Bestimmung entspricht Art. 29c der

bisher geltenden BankV.

Zu Art. 78 - Internes Kapital

Art. 78 setzt Art. 73 CRD um und legt die Anforderungen an die Bemessung, die
Bewertung und die Hohe des internen Kapitals von Banken sowie an dessen regel-
massige Uberpriifung fest. Diese Bestimmung entspricht Art. 7a Abs. 3 und 4 des

bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 79 — Grundsatze des Risikomanagements

Art. 79 setzt Art. 76 Abs. 1, 2 und 4 CRD um und legt die Grundsatze des Risikoma-
nagements durch Banken fest. Inhaltlich entspricht diese Bestimmung Art. 7a
Abs. 1 des bisher geltenden BankG sowie Art. 21c Abs. 1 und 3 bis 8 der bisher

geltenden BankV.

Aufgrund der Angleichung der Systematik des BankG an die Systematik der CRD
werden die Grundsatze des Risikomanagements anders als bisher in einem einzi-
gen Artikel auf Gesetzesebene zentral umgesetzt. Darliber hinaus wird die Termi-
nologie an die Leitlinien der EBA vom 15. Méarz 2018 zur internen Governance

(EBA/GL/2021/05) angepasst.

Der Regelungslogik der CRD folgend wird in Abs. 1 klargestellt, dass Banken alle
tatsachlichen und potenziellen Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt
sein kdnnten, zu ermitteln, zu messen, zu beurteilen, zu steuern, zu mindern und
zu Uberwachen haben. Der CRD liegt ein weiter Risikobegriff zu Grunde, dement-
sprechend handelt es sich bei den in Bst. a bis | genannten Risikoarten nicht um
eine abschliessende Liste der Risikoarten, die von Banken im Rahmen ihres Risiko-
managements zu beachten sind. Banken kénnen sich daher in ihrem Risikoma-
nagement nicht auf diese Risikoarten beschranken. Sind sie wesentlichen anderen
Risiken ausgesetzt, haben sie diese zusatzlich in ihr Risikomanagement aufzuneh-
men. Die Wesentlichkeitsschwellen sind bankintern zu definieren. Allerdings sind
die in den Bst. a bis | genannten Risikoarten alle "wesentlich" im Sinne des Abs. 4.
Die besonderen Vorschriften der CRD fiir die in Bst. a bis | genannten Risikoarten

werden auf Verordnungsebene geregelt.

Zu Art. 80 - Interne Ansatze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen
Art. 80 setzt Art. 77 Abs. 1 und 3 CRD um und erméachtigt die FMA, bei Banken von
erheblicher Bedeutung die Entwicklung interner Kapazitaten zur Bewertung be-

stimmter Risiken und zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
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bestimmte Risikoarten zu verlangen. Diese Bestimmung entspricht Art. 22 Abs. 2b

des bisher geltenden BankG und Art. 21f der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 81 - Aufsichtlicher Vergleich interner Ansatze zur Berechnung der Eigen-
mittelanforderungen

Art. 81 setzt Art. 78 CRD um und regelt, wie die FMA die Ergebnisse der Berech-
nung von Eigenmittelanforderungen der unterschiedlichen Banken zu vergleichen
und die Verwendung interner Ansatze und Modelle zu beaufsichtigen hat, wenn
diese Banken solche internen Ansdtze und Modelle zur Berechnung ihrer Eigen-
mittelanforderungen verwenden. Diese Bestimmung entspricht Art. 21g der bis-

her geltenden BankV.

Zu Art. 82 - Allgemeine Grundsatze der Vergiitungspolitik
Art. 82 setzt Art. 92 CRD um und legt allgemeine Grundsatze fest, nach denen sich
die Verglitungspolitik von Banken zu richten hat. Diese Bestimmung entspricht An-

hang 4.4. Ziff. 1 Abs. 1 und 3 der bisher geltenden BankV.

In diesem Zusammenhang ist drauf hinzuweisen, dass die EBA im Rahmen ihres
Mandats die Leitlinien fiir eine solide Verglitungspolitik erlassen hat. Diese Leitli-
nien der EBA vom 2. Juli 2021 fir solide Vergitungspolitik gemass der Richtlinie
2013/36/EU (EBA/GL/2021/04) sind bei der Anwendung von Art. 82 entsprechend

zu bericksichtigen.

Zu Art. 83 — Grundsatze der Vergiitungspolitik fiir Banken, die staatliche Unter-
stiitzung erhalten

Art. 83 setzt Art. 93 CRD um und stellt zusatzlich zu den allgemeinen Grundsatzen
nach Art. 82 noch speziellere Grundsatze fir die Vergltungspolitik von Banken auf,
die aufgrund ihrer Situation staatliche Unterstiitzung des Landes in Anspruch neh-
men mussten bzw. missen. Diese Bestimmung entspricht Anhang 4.4. Ziff. 1

Abs. 4 der bisher geltenden BankV.
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Zu Art. 84 — Grundsatze fiir variable Vergiitungsbestandteile

Art. 84 setzt Art. 94 CRD um und legt Grundsatze fest, wie die variablen Bestand-
teile der Verglitung von Mitgliedern der Geschaftsleitung und anderen Mitarbei-
tern von Banken auszugestalten sind. Diese Bestimmung entspricht Anhang 4.4.
Ziff. 1 Abs. 2 und 7 der bisher geltenden BankV. Aufgrund der neuen Struktur wird
in Abs. 3 eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung vorgesehen, um den
besonders hohen Betrag der variablen Komponente der Vergiitung nach Abs. 2

Bst. n mittels Verordnung festzulegen.

Zu Art. 85 — Veréffentlichungen betreffend Vergiitung

Art. 85 setzt Art. 96 CRD um und regelt, welche Informationen Banken im Internet
dariiber zu veroffentlichen haben und wie sie die Anforderungen an die Vergi-
tungspolitik erfiillen. Diese Bestimmung entspricht Art. 29c der bisher geltenden

BankV.

Zu Art. 86 — Aufsicht liber die Vergiitungspolitik
Art. 86 setzt Art. 75 Abs. 1 CRD um und sieht vor, dass die FMA die Verglitungs-
trends und -praxis der Banken zu vergleichen hat. Diese Bestimmung entspricht

Anhang 4.4. Ziff. 3 Abs. 1 der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 87 — Anwendungsebene fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Ei-
genmittel

Art. 87 setzt Art. 108 CRD um und regelt, auf welcher Ebene (Einzelbasis, teilkon-
solidierte oder konsolidierte Basis) die Anforderungen an die Bemessung, die Be-
wertung und die Hohe des interne Kapitals nach Art. 78 einzuhalten sind. Diese

Bestimmung entspricht Art. 7b des bisher geltenden BankG.



106

Zu Art. 88 — Anwendungsebene fiir die Anforderungen an die Unternehmensfiih-
rung, das Risikomanagement und die Vergiitung

Art. 88 setzt Art. 109 CRD um und regelt, auf welcher Ebene die Anforderungen an
das Risikomanagement und die Vergltung nach den Art. 63 bis 88 von Banken zu
erfillen sind. Diese Bestimmung entspricht Art. 7c des bisher geltenden BankG

und Anhang 4.4. Ziff. 1 Abs. 5 und 6 der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 89 — Anwendbare Vorschriften fiir den Bankenverbund

Art. 89 setzt Art. 21 CRD um und legt fest, welche Bestimmungen auf Banken, die
einer Zentralorganisation angeschlossen sind (sog. Bankenverbund), auf Einzel-
ebene bzw. auf Ebene des Bankenverbundes einzuhalten sind. Diese Bestimmung

entspricht Art. 17a des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 90 — Genehmigungspflichten

Art. 90 enthalt alle Sachverhalte, fiir die eine vorgangige Genehmigung der FMA
einzuholen ist. Im Sinne der Anwenderfreundlichkeit werden in Art. 90 alle Geneh-
migungspflichten zentralisiert und eine einzige, einheitliche Rechtsgrundlage fir
die Erteilung von zusatzlich erforderlichen Genehmigungen durch die FMA ge-
schaffen. Die Genehmigung fiir die in Abs. 1 genannten Sachverhalte ist immer
einzuholen, bevor der Sachverhalt verwirklicht wurde. Wird die entsprechende
Genehmigung nicht rechtzeitig eingeholt, kann die FMA eine Verwaltungsstrafe
nach Art. 246 verhangen bzw. andere Aufsichtsmassnahmen nach Art. 154 erlas-

sen.

Abs. 1 enthalt alle Sachverhalte, in denen eine vorgangige Genehmigung durch die
FMA eingeholt werden muss. Die Bst. d, f, i, k, m, n und o setzen diverse Geneh-
migungspflichten aus der CRD um, die sich schon im bisher geltenden BankG oder
der bisher geltenden BankV finden. Die Bst. g und h haben einen EWR-rechtlichen
Hintergrund (vgl. dazu die Ausfiihrungen zu Art. 64) und werden aus systemati-

schen Griinden aufgenommen, da fiir die Aufnahme der Tatigkeit als Mitglied des
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Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung, als Leiter der internen Revision oder —
zumindest bei Banken mit erheblicher Bedeutung — als Inhaber einer Schlissel-
funktion eine ex ante-Prifung der Gewahrsvoraussetzungen zu erfolgen hat. Die
Bst. a, b, ¢, e, |, p und g sind rein nationale Genehmigungspflichten, die sich gross-
tenteils bereits im bisher geltenden BankG befanden. Lediglich die Bst. b, cund e
werden im Rahmen der Totalrevision neu aufgenommen. Bei den Bst. b und ¢ han-
delt es sich um gesellschaftsrechtliche Sachverhalte, fiir die aufgrund ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen nach
Art. 18 bis 23 und der Ubrigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen durch eine
Bank oder eine Gruppe die Einholung einer Genehmigung durch die FMA vorgese-
hen wird. Bst. b sieht vor, dass fiir simtliche Fusionen mit anderen Unternehmen
eine vorgangige Genehmigung der FMA einzuholen ist. Bei den Unternehmen nach
Bst. b kann es sich um andere Banken, EWR-Kreditinstitute, EWR-Finanzinstitute,
Drittstaatsbanken oder andere Unternehmen mit Sitz in Liechtenstein, in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat handeln. Bst. c sieht die Ver-
pflichtung zur Einholung einer vorgangigen Genehmigung der FMA firr jeden Er-
werb oder jede Verdusserung einer direkten qualifizierten Beteilung an einem
EWR-Kreditinstitut, einem EWR-Finanzinstitut, einer Drittstaatsbank oder an ei-
nem Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das ein EWR-Finanzinstitut ware,
wenn es seinen Sitz im EWR hatte, vor. Anders als bei Bst. b ist die Genehmigung
nach Bst. c nur dann einzuholen, wenn eine qualifizierte Beteiligung an einem Un-
ternehmen der Finanzbranche (Bst. c Ziff. 1 bis 4) erworben oder verdussert wer-
den soll. Bst. e enthélt die einzuholende Genehmigung der FMA fiir das Tatigwer-
den in Drittstaaten im Rahmen einer Zweigstelle oder einer Reprasentanz (vgl.

dazu die Ausfiihrungen zu Art. 54).

Abs. 2 legt den Priifmassstab fest, nach dem die FMA den Antrag auf Erteilung
einer Genehmigung nach den Bst. a bis c und e zu beurteilen hat. Bei der Erteilung

der Genehmigung hat die FMA in diesen Fdllen die Auswirkungen auf die
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dauerhafte Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen und die dauerhafte Ein-
haltung der tbrigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf Einzelbasis bzw. kon-
solidierter Basis durch die antragstellende Bank bzw. die bewilligte Finanzholding-
gesellschaft oder bewilligte gemischte Finanzholdinggesellschaft zu prifen.
Kommt die FMA zu dem Ergebnis, dass die Erteilung einer Genehmigung negative
Auswirkungen auf die dauerhafte Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen o-
der die Einhaltung der Ubrigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen haben wird,

hat sie die Genehmigung zu verweigern.

Abs. 3 bestimmt, dass Eintragungen iiber die Anderung von Statuten, die Ande-
rung in der Zusammensetzung des Verwaltungsrats oder Geschaftsleitung und der
Wechsel der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft in das Handelsregister
erst vorgenommen werden dirfen, wenn die entsprechende Genehmigung der

FMA erteilt wurde und vorgelegt werden kann.
Abs. 4 enthalt eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung.

Zu Art. 91 - Anerkennung vertraglicher Nettingvereinbarungen
Art. 91 regelt die vereinfachte Anerkennung vertraglicher Nettingvereinbarungen

nach Art. 296 Abs. 1 CRR.
Abs. 1 entspricht Art. 4z°* des bisher geltenden BankG.

Abs. 2 stellt klar, dass fur Nettingvereinbarungen, welche die Voraussetzung flr
eine vereinfachte Anerkennung nicht erfiillen, eine Genehmigung der FMA nach

Art. 90 einzuholen ist.

Zu Art. 92 — Melde- und Anzeigepflichten
Art. 92 enthilt alle besonderen Melde- und Anzeigepflichten, denen Banken nach-
zukommen haben. Den Kern dieser Bestimmung bildet Art. 26 des bisher gelten-

den BankG, wobei einzelne Melde- bzw. Anzeigepflichten neu aufgenommen oder
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bestehende Melde- bzw. Anzeigepflichten nachgescharft wurden. Vergleichbare
Anzeigepflichten finden sich auch in den Rechtsordnungen anderer EWR-Mitglied-
staaten (vgl. § 24 dKWG oder § 73 6BWG). Sachverhalte, die melde- oder anzeige-
pflichtig waren, zukiinftig aber einer Genehmigungspflicht nach Art. 90 unterlie-
gen, wurden nicht mehr in den Katalog der Melde- bzw. Anzeigepflichten aufge-
nommen, da in diesem Fall aufgrund der vorgdngig einzuholenden Genehmigung

eine Meldung oder Anzeige keinen Mehrwert hat.

Abs. 1 enthalt alle besonderen Melde- und Anzeigepflichten, denen Banken nach-
zukommen haben. Die Bst. c bis i entsprechen Art. 26 Abs. 1 Bst. b bis d und g
bis h des bisher geltenden BankG, wobei in Bst. c eine Klarstellung hinsichtlich des
fiir die Meldung relevanten Stichtags vorgenommen und in Bst. d Anderungen des
Geschaftsplans als meldepflichtig aufgenommen wurden. Die Bst. a und b sowie k
bis o werden im Zuge der Totalrevision neu aufgenommen. Gegenstand dieser
Melde- und Anzeigepflichten sind vor allem Sachverhalte, die eine unmittelbare
Reaktion der FMA zur Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen des BankG
zur Folge haben. Dadurch wird sichergestellt, dass Banken die FMA unverziiglich
Uber die Nichterflllung einzelner Anforderungen nach dem BankG oder der CRR
oder Uber den Eintritt bestimmter Ereignisse, die eine direkte Auswirkung auf den
Weiterbestand der Bewilligung haben, informieren. Die Melde- bzw. Anzeige-
pflicht nach Bst. a umfasst jeden direkten oder indirekten Erwerb bzw. jede direkte
oder indirekte Verausserung einer Beteiligung an einem in Art. 90 Abs. 1 Bst. c Ziff.
1 bis 4 genannten Unternehmen durch eine Bank oder ein Unternehmen im auf-
sichtlichen Konsolidierungskreis einer Bank, fiir die keine Genehmigung nach Art.

90 einzuholen ist.

Die Abs. 2, 3, 5, 8 und 9 entsprechen Art. 26 Abs. 1a, 1b, 2, 4 und 8 des bisher
geltenden BankG, wobei in Abs. 3 im Vergleich zum bisher geltenden BankG eine

Klarstellung zum fiir die Meldung relevanten Stichtag und zu der Einreichfrist
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vorgenommen wurde. Abs. 4 entspricht Anhang 4.4 Ziff. 3 Abs. 2 der bisher gel-

tenden BankV.

Abs. 6 entspricht grundsatzlich der Meldepflicht nach Art. 24n Abs. 3 Bst. c der
bisher geltenden BankV. Im Vergleich zur bisherigen Rechtslage erfolgt allerdings
dahingehend eine Anderung, dass die Meldung unter Beriicksichtigung des wirt-

schaftlichen Eigentiimers des Kunden zu erfolgen hat.

Abs. 7 wird neu aufgenommen und beinhaltet eine vorgidngige Meldepflicht fir
beabsichtigte Auslagerungen kritischer oder wesentlicher Funktionen. Die Leitli-
nien der EBA vom 25. Februar 2019 zu Auslagerungen (EBA/GL/2019/02) sehen
vor, dass eine beabsichtigte Auslagerung kritischer oder wesentlicher Funktionen
entweder der zustandigen Behorde vorgangig anzuzeigen oder die FMA im Rah-
men des aufsichtlichen Dialogs tber solche Auslagerungen zu informieren ist. Bis-
her sah Art. 35 Abs. 1 der bisher geltenden BankV vor, dass Banken die Auslage-
rung kritischer oder wesentlicher Funktionen der FMA im Rahmen des aufsichts-
rechtlichen Prifungsprogramms nach Art. 35a des bisher geltenden BankG (SREP)
mitzuteilen sind. In der Praxis hat sich seit der Anwendbarkeit der Leitlinien ge-
zeigt, dass es vermehrt zur Auslagerung kritischer oder wesentlicher Funktionen
kommt (z.B. in den Bereichen IT, Risikomanagement, interne Revision oder Mel-
dewesen). Dadurch erhéhen sich allerdings die Risiken fiir die auslagernde Bank
(z.B. durch Knowhow-Verlust innerhalb der Bank, durch den Ausfall bzw. die Nicht-
oder Schlechtleistung des Dienstleisters oder Eintreten von Notfallszenarien). Die
aus solchen Auslagerungen resultierenden Risiken haben Banken im Rahmen ihres
Risikomanagements entsprechend zu ermitteln, zu bewerten, zu tiberwachen und
zu steuern. Um sicherzustellen, dass die FMA in der Lage ist, das Management sol-
cher Risiken, die sich bei der Auslagerung kritischer oder wesentlicher Funktionen
ergeben, durch auslagernde Banken zu beurteilen und bei Schwachen im Risiko-

management frihzeitig eingreifen zu konnen, wird in Abs. 7 in Einklang mit den
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Leitlinien der EBA eine Pflicht zur vorgangigen Anzeige der Auslagerung kritischer
oder wesentlicher Funktionen vorgesehen. Die Anzeigepflicht entsteht, wenn ein
Vorhaben zur Auslagerung kritischer oder wesentlicher Funktionen schon ausrei-
chend konkretisiert ist. Dies wird in der Regel dann der Fall sein, wenn der Ab-
schluss einer Auslagerungsvereinbarung dem zustdndigen Organ der Bank zum Be-
schluss vorgelegt wird. Zu diesem Zeitpunkt liegen grundsatzlich der Vertrag (in
Entwurfsversion), genaue Daten zum Dienstleister (samt Due Diligence-Assess-
ment), die Risikobewertung sowie eine bankinterne Exit-Strategie vor. Zu diesem

Zeitpunkt ist die beabsichtigte Auslagerung auch der FMA anzuzeigen.
Abs. 9 enthalt eine Verordnungsermachtigung fiir die Regierung.

Zu Art. 93 - Periodische Meldungen von Finanzdaten

Art. 93 legt fest, welche Finanzdaten periodisch an die FMA zu melden sind.

Abs. 1 und 2 regeln im Grundsatz die Inhalte der Meldepflicht und die Form der
Ubermittlung an die FMA. Die detaillierten Inhalte der Meldung werden wie bisher
durch die Regierung im Wege einer Verordnung konkretisiert, weswegen Abs. 3
eine entsprechende Verordnungsermachtigung fiir die Regierung enthalt. Die ge-
nauen Spezifikationen zur Form der elektronischen Ubermittlung der Meldungen

werden von der FMA vorgegeben.

Zu Art. 94 - Grundsatz
Art. 94 setzt Art. 128, Art. 129 und Art. 130 CRD um und regelt die Grundsatze fir
die Bestimmungen Uber die Kapitalpuffer nach den Art. 95 bis 116. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 4a des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 95 - Berechnung
Art. 95 setzt Art. 129 CRD um und regelt die Berechnung des Kapitalerhaltungs-
puffers. Art. 95 entspricht Art. 4b des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 96 — Berechnung

Art. 96 regelt die Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuf-
fers. Abs. 1 setzt Art. 130 Abs. 1 CRD, Abs. 2 hingegen Art. 140 Abs. 1 und 4 CRD
um. Art. 96 entspricht Art. 4c des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 97 - Festlegung der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers im Inland

Art. 97 gibt vor, wie die Quoten fir den antizyklischen Kapitalpuffer von der Re-
gierung festzulegen sind. Die Abs. 1 bis 8 setzen Art. 136 CRD, Abs. 4 und 9 auch
Art. 140 Abs. 2 CRD und Abs. 5 Art. 140 Abs. 6 CRD um. Art. 97 entspricht Art. 4d

des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 98 — Anerkennung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten

Art. 98 regelt, wie die Regierung Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
mehr als 2,5 %, die von zustandigen Behorden in anderen EWR-Mitgliedstaaten
oder in Drittstaaten festgesetzt wurden, anerkennen und damit fir liechtensteini-
sche Banken verbindlich machen kann. Art. 98 setzt Art. 137 CRD um und ent-

spricht Art. 4e des bisher geltenden BankG.

Art. 99 - Pufferquoten fiir Risikopositionen aus Drittstaaten

Art. 99 ermoglicht es der Regierung, fiir wesentliche Risikopositionen liechtenstei-
nischer Banken in Drittstaaten eine Quote fir den antizyklischen Kapitalpuffer
festzulegen, wenn die zustandigen Behérden der jeweiligen Drittstaaten keine
Pufferquoten festgelegt haben. Diese Bestimmung setzt Art. 139 CRD, Abs. 3 zu-
satzlich auch Art. 140 Abs. 6 Bst. ¢ CRD um und entspricht Art. 4f des bisher gel-
tenden BankG.



113

Zu Art. 100 — Anwendung von Pufferquoten zustandiger oder benannter Behor-
den aus einem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat

Art. 100 legt fest, dass Pufferquoten von bis zu 2,5 %, die von zustandigen Behor-
den anderer EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten festgelegt wurden, von liech-
tensteinischen Banken anzuwenden sind. Diese Bestimmung setzt Art. 140 Abs. 2,

3 und 6 CRD um und entspricht Art. 4g des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 101 - Zusatzliche Kapitalpufferanforderungen fiir G-SRI

Art. 101 regelt die Grundsatze fir die Festlegung des G-SRI-Puffers durch die FMA.
Diese Bestimmung setzt Art. 131 Abs. 1 bis 2a, 4, 9 und 10 CRD um und entspricht
Art. 4h des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 102 - Zusatzliche Kapitalpufferanforderungen fiir A-SRI

Art. 102 regelt die Grundsatze fiir die Festlegung des A-SRI-Puffers durch die FMA.
Diese Bestimmung setzt Art. 131 Abs. 1, 3, 5, 5a, 6, 7 und 8 CRD um und entspricht
Art. 4i des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 103 - Uberpriifung, Anzeige und Veréffentlichung der Einstufung als sys-
temrelevante Institute

Art. 103 legt die Grundsitze fiir die Uberpriifung der Einstufung als G-SRI bzw. A-
SRI durch die FMA fest, sieht die Verpflichtung zur Anzeige der Ergebnisse der Ein-
stufung bzw. der Uberpriifung an den ESRB vor und enthilt eine Verdffentli-
chungsverpflichtung fir die FMA. Diese Bestimmung setzt Art. 131 Abs. 12 CRD

um und entspricht Art. 4k des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 104 - Zusatzliche Kapitalpufferanforderungen fiir Systemrisiken

Art. 104 regelt die Grundsatze fiir die Berechnung und Festlegung der Quoten des
Systemrisikopuffers durch die Regierung. Diese Bestimmung setzt Art. 133 Abs. 1
bis 5, 7, 8 und 15 sowie Art. 134 Abs. 5 CRD um und entspricht Art. 4l des bisher

geltenden BankG.
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Zu Art. 105 - Veroffentlichung der Quoten fiir den Systemrisikopuffer

Art. 105 legt Anzeige- und Verdffentlichungspflichten in Zusammenhang mit der
Festlegung des Systemrisikopuffers und dessen Quoten fest. Diese Bestimmung
setzt Art. 133 Abs. 9 bis 13 CRD um und entspricht Art. 4m des bisher geltenden
BankG.

Zu Art. 106 — Anerkennung einer Systemrisikopufferquote aus anderen EWR-
Mitgliedstaaten

Art. 106 ermoglicht es der Regierung, Systemrisikopufferquoten, die von zustan-
digen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten festgelegt wurden, fir liechtenstei-
nische Banken anzuerkennen und damit fur liechtensteinische Banken verbindlich
zu machen. Diese Bestimmung setzt Art. 134 Abs. 1 bis 3 CRD um und entspricht
Art. 4n des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 107 — Zusammenwirken der G-SRI-, A-SRI- und Systemrisikopuffer

Art. 107 regelt, welche Kapitalpufferanforderungen gelten, wenn fiir eine Bank so-
wohl ein G-SRI-Puffer als auch ein A-SRI-Puffer bzw. ein G-SRI-Puffer oder A-SRI-
Puffer und ein Systemrisikopuffer festgelegt wurden. Diese Bestimmung setzt
Art. 131 Abs. 14 und 15 CRD um und entspricht Art. 40 des bisher geltenden
BankG.

Zu Art. 108 — Allgemeines

Art. 108 schreibt vor, dass Banken keine Ausschittungen in Zusammenhang mit
hartem Kernkapital vornehmen diirfen, wenn sie aufgrund der Ausschiittung die
kombinierte Kapitalpufferanforderung unterschreiten wirden. Ausserdem legt
Art. 108 fest, dass Banken, welche die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht
erflllen, den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag nach Art. 109 zu berechnen ha-
ben und keinen hoheren Betrag ausschiitten dirfen. Diese Bestimmung setzt
Art. 129 Abs. 5, Art. 130 Abs. 5, Art. 133 Abs. 14 sowie Art. 141 Abs. 1 bis 3, 7 und
10 CRD um und entspricht Art. 4p des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 109 — Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags

Art. 109 legt fest, wie im Falle einer Unterschreitung der kombinierten Kapitalpuf-
feranforderung der ausschittungsfahige Hochstbetrag zu berechnen ist. Diese Be-
stimmung setzt Art. 141 Abs. 4 bis 6 und 9 CRD um und entspricht Art. 4q des

bisher geltenden BankG.

Zu Art. 110 — Ausschiittung bei Unterschreiten der kombinierten Kapitalpuffer-
anforderung

Art. 110 sieht eine Anzeigepflicht flir Banken vor, wenn sie trotz Unterschreitung
der kombinierten Kapitalpufferanforderung eine Ausschiittung vornehmen wol-
len. Diese Bestimmung setzt Art. 141 Abs. 8 CRD um und entspricht Art. 4r des

bisher geltenden BankG.

Zu Art. 111 — Nichterfiillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung
Art. 111 legt fest, wann die kombinierte Kapitalpufferanforderung einer Bank als
nicht erfillt anzusehen ist. Diese Bestimmung setzt Art. 141a CRD um und ent-

spricht Art. 4s des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 112 - Allgemeines

Art. 112 schreibt vor, dass Banken, die einen Puffer der Verschuldungsquote ein-
halten missen, keine Ausschittungen in Zusammenhang mit hartem Kernkapital
vornehmen diirfen, wenn sie aufgrund der Ausschiittung den Puffer der Verschul-
dungsquote unterschreiten wirden. Ausserdem legt Art. 112 fest, dass Banken,
die den Puffer der Verschuldungsquote unterschreiten, den ausschittungsfahigen
Hochstbetrag nach Art. 113 zu berechnen haben und keinen héheren Betrag aus-
schiitten diirfen. Diese Bestimmung setzt Art. 141b Abs. 1 bis 3, 7 und 10 CRD um

und entspricht Art. 4t des bisher geltenden BankG.



116

Zu Art. 113 - Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags

Art. 113 legt fest, wie im Falle einer Unterschreitung des Puffers der Verschul-
dungsquote der ausschiittungsfahige Hochstbetrag zu berechnen ist. Diese Be-
stimmung setzt Art. 141b Abs. 4 bis 6 und 9 CRD um und entspricht Art. 4u des

bisher geltenden BankG.

Zu Art. 114 — Ausschiittung bei Unterschreiten der Anforderung an den Puffer
der Verschuldungsquote

Art. 114 sieht eine Anzeigepflicht fiir Banken vor, wenn sie trotz Unterschreitung
des Puffers der Verschuldungsquote eine Ausschittung vornehmen wollen. Diese
Bestimmung setzt Art. 141b Abs. 8 CRD um und entspricht Art. 4v des bisher gel-
tenden BankG.

Zu Art. 115 — Nichterfiillung der Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote

Art. 115 legt fest, wann die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote
einer Bank als nicht erfillt anzusehen ist. Diese Bestimmung setzt Art. 141c CRD

um und entspricht Art. 4w des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 116 - Kapitalerhaltungsplan

Art. 116 schreibt vor, dass Banken, die entweder die kombinierte Kapitalpufferan-
forderung oder die Anforderungen an den Puffer der Verschuldungsquote nicht
einhalten, der FMA innerhalb von funf Arbeitstagen einen Kapitalerhaltungsplan
vorzulegen haben, der von der FMA nach Art. 90 zu genehmigen und von der Bank
umzusetzen ist. Diese Bestimmung setzt Art. 142 CRD um und entspricht Art. 4x

des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 117 — Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besi-
chert sind

Art. 117 ermoglicht es der Regierung, bei Risikopositionen, die durch Wohn- oder
Gewerbeimmobilien besichert sind, mittels Verordnung héhere Risikogewichte

vorzuschreiben. Diese Bestimmung entspricht Art. 4y des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 118 — Massnahmen zur Begrenzung des systemischen Risikos

Art. 118 ermoglicht es der Regierung, nach Massgabe von Art. 458 Abs. 2 CRR bei
Veranderungen der Intensitdt des Makroaufsichts- oder Systemrisikos mit mog-
licherweise schweren negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Re-
alwirtschaft mittels Verordnung verschiedene in Art. 458 Abs. 2 Bst. d CRR ge-
nannte Massnahmen zu setzen. Diese Bestimmung entspricht Art. 4z des bisher

geltenden BankG.

Zu Art. 119 - Geschaftsbericht, konsolidierter Geschaftsbericht, Zwischenab-
schluss, konsolidierter Zwischenabschluss

Art. 119 regelt die Grundsatze fir die Erstellung des Geschaftsberichts bzw. des
konsolidierten Geschaftsberichts sowie des Zwischenabschlusses bzw. des konso-
lidierten Zwischenabschlusses von Banken. Diese Bestimmung entspricht Art. 10

Abs. 1, 2, 4 und 6 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 120 — Publikation von Geschéftsberichten und Zwischenabschliissen

Art. 120 regelt die Modalitaten der Veroffentlichung von Geschaftsberichten und
Zwischenabschliissen, die Einreichungspflichten beim Amt fiir Justiz und die Uber-
mittlungspflichten an die FMA. Diese Bestimmung entspricht Art. 10 Abs. 7 des

bisher geltenden BankG sowie Art. 24m der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 121 - Gesetzliche Reserven
Art. 121 beinhaltet Sondervorschriften fiir die Bildung der gesetzlichen Reserven

flr Banken, die Kundengelder oder Finanzinstrumente fiir Kunden halten oder
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Finanzinstrumente emittieren. Diese Bestimmung entspricht Art. 6 des bisher gel-

tenden BankG.

Zu Art. 122 - Kapitalherabsetzung
Art. 122 enthalt Sondervorschriften fir die Herabsetzung des Aktienkapitals von

Banken. Diese Bestimmung entspricht Art. 41r des bisher geltenden BankG.

Abs. 9 sieht vor, dass das Grundkapital einer Bank in keinem Fall unter den Betrag
des jeweiligen Anfangskapitals nach Art. 18 herabgesetzt werden darf. Unzulassig
ist auch nur eine kurzfristige Unterschreitung des Grundkapitals unter den Betrag
des vorgeschriebenen Anfangskapitals (z.B. durch Durchfiihrung einer sog. «Har-

monika»).

Zu den Art. 123 bis 133

Die Art. 123 bis 133 regeln die Verpflichtung zur Abschluss- und Aufsichtsprifung
durch eine von der FMA anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die Aner-
kennung von Wirtschaftspriifungsgesellschaften durch die FMA, die Unabhéangig-
keit der prifenden Wirtschaftsprifungsgesellschaften von der zu priifenden Bank,
die Aufgaben der prifenden Wirtschaftspriifungsgesellschaften, den Inhalt der
Aufsichts- und der Abschlusspriifung, diverse Meldepflichten an und diverse Ein-
griffsrechte durch die FMA, die Vorgehensweise bei Beanstandungen, den Wech-
sel der Wirtschaftsprifungsgesellschaft und die Aufsicht der FMA (iber anerkannte
Wirtschaftsprifungsgesellschaften. Die Art. 128 Abs. 8, Art. 130 Abs. 3 und
Art. 131 setzen Art. 63 Abs. 1 und Abs. 2 CRD um. Die Art. 123 bis 133 entsprechen
inhaltlich im Wesentlichen den Art. 11 und 37 bis 40 des bisher geltenden BankG.
Im Rahmen der Totalrevision werden bei den Art. 123 bis 133 im Detail jedoch
einige Anderungen vorgenommen. Die Totalrevision soll ausserdem genutzt wer-
den, um im Rahmen der Erlauterungen inhaltliche Klarstellungen zu Art. 130 Abs.

2 und Art. 132 Abs. 2 vorzunehmen.
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Zu allererst werden in den Art. 123 bis 133 — und entsprechend im gesamten Ge-
setz — die bisher verwendeten Begriffe "Revisionsstelle" und "leitender Revisor"
aufgegeben und in Angleichung an die anderen Gesetze im Bereich des Finanz-
marktaufsichtsrechts und das WPG?* durchgehend durch die Begriffe "Wirt-

schaftspriifungsgesellschaft" und "verantwortlicher Wirtschaftsprifer" ersetzt.

Die Systematik der Bestimmungen Uber das Verfahren zur Anerkennung in
Art. 125 und 126 werden an die Systematik der Bestimmungen (iber die Erteilung

der Bewilligung als Bank oder als Finanzholdinggesellschaft angepasst.

In Art. 128 Abs. 1 wird der Umfang der Aufsichtsprifung neu definiert. Banken
haben nicht nur die Anforderungen der CRR und des BankG einzuhalten, sondern
unterliegen aufgrund ihrer Tatigkeit auch mehreren anderen direkt anwendbaren
EWR-Verordnungen?® und weiteren nationalen Spezialgesetzen, wie z.B. dem
WpDG. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen durch Banken
ist ebenfalls im Rahmen der Aufsichtsprifung nach dem BankG von der anerkann-
ten Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu priifen. Art. 128 Abs. 1 fasst den Umfang
der Aufsichtsprifung daher entsprechend weit, um auch aufsichtsrechtliche An-
forderungen, die nicht direkt im BankG geregelt sind, abzudecken. In Art. 128
Abs. 9 wird das Mandat fiir die FMA zur Erlassung einer Richtlinie nachgescharft,
um der FMA auch die Moglichkeit zu geben, in der Richtlinie die Details zur Fest-
stellung und Berichterstattung von Beanstandungen, welche die anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft im Rahmen der Aufsichtspriifung gemacht hat bzw.

danach der FMA mitzuteilen hat, festzulegen.

24Wirtschaftspriifergesetz (WPG), LGBI. 2019 Nr. 17.

257B. Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (EMIR), ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1.
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In Art. 129 werden — anders als in Art. 37c des bisher geltenden BankG — aus-
schliesslich die Meldepflichten der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft

an die FMA geregelt.

In Art. 130 Abs. 2 wird klargestellt, was unter der Gewahr fiir eine ordnungsge-
masse Durchfiihrung der Abschlusspriifung oder Aufsichtspriifung zu verstehen
ist. Die Gewahr fiir eine ordnungsgemasse Durchfiihrung der Abschlussprifung o-
der Aufsichtsprifung ist grundséatzlich gegeben, wenn Abschluss- und Aufsichts-
prifung durch eine anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft vorgenommen
werden. Bestehen allerdings Interessenskonflikte, weil Prifungs- und Beratungs-
mandate derselben Bank gleichzeitig vorliegen, ist keine Gewahr mehr fiir eine
ordnungsgemasse Durchfihrung der Abschlussprifung oder Aufsichtsprifung ge-

geben.

In Art. 131 Abs. 1 wird im Vergleich zu Art. 39 des bisher geltenden BankG klarge-
stellt, dass eine Fristsetzung durch die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft zur Herstellung des rechtmassigen Zustandes die FMA nicht daran hindert,
gleichzeitig von ihren Befugnissen Gebrauch zu machen, um die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen sicherzustellen. Diese Klarstellung ist auf-
grund der Systematik des EWR-Rechts notwendig, da die CRD in den Art. 65 ff, Art.
102 und Art. 104 vorsieht, dass eine zustandige Behérde immer von ihren Auf-
sichts- oder Sanktionsbefugnissen Gebrauch machen kénnen muss, um die Einhal-

tung der CRD/CRR zu gewahrleisten.

Zu Art. 132 Abs. 2 ist klarstellend festzuhalten, was unter einer Gefahrdung des
Zwecks der Aufsichtspriifung zu verstehen ist. Die Aufgaben der Aufsichtsprifung
werden in Art. 128 dargelegt. Sachverhalte, die die Sicherstellung dieser banken-
rechtlichen Revisionspflichten negativ beeinflussen, wie z.B. die mangelnde Unab-
hangigkeit der neu zu bestellenden Wirtschaftsprifungsgesellschaft und des

neuen verantwortlichen Wirtschaftspriifers, sind als Gefahrdung anzusehen. Der
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Wechsel der Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist zudem untersagt, wenn er nicht
im besten Interesse der Glaubiger der Bank ist; so ein Fall liegt z.B. dann vor, wenn
der bestehende Wirtschaftspriifer bereits Arbeiten im Rahmen der Aufsichtspri-
fung der Bank begonnen hat und die Bestellung eines neuen Wirtschaftspriifers zu
vermeidbaren Mehrkosten fihren wiirde. Dariber hinaus ist eine Abberufung des
Wirtschaftsprifers aufgrund von Meinungsverschiedenheiten tGber die Prifungs-

handlungen sowie die Ergebnisse der Aufsichtsprifung unzulassig.

In Art. 133 wird im Vergleich zu Art. 39b des bisher geltenden BankG ein neuer
Abs. 2 aufgenommen, in dem klargestellt wird, welche Befugnisse der FMA bei der

Aufsicht Giber anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften zukommen.

Zu Art. 135 - Personliche und fachliche Anforderungen an Mitglieder der Ge-
schiftsleitung

Art. 135 setzt Art. 121 CRD um und legt die persdnlichen und fachlichen Anforde-
rungen an Mitglieder der Geschaftsleitung von (gemischten) Finanzholdinggesell-
schaften fest. Diese entsprechen den personlichen und fachlichen Anforderungen
an Geschiéftsleitungsmitglieder bei Banken. Dariiber hinaus gelten auch fiir Ge-
schaftsleitungsmitglieder von Finanzholdinggesellschaften die Mandatsgrenzen

nach Art. 63. Diese Bestimmung entspricht Art. 41i des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 136 — Verpflichtung zur Priifung durch eine anerkannte Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft

Art. 136 sieht fur Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesell-
schaften die Verpflichtung zur jahrlichen Prifung durch eine anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft vor. Diese Bestimmung entspricht Art. 41i°* des bis-

her geltenden BankG.
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Zu Art. 137 — Auslagerung
Art. 137 regelt die Grundsatze fir die Auslagerung von Prozessen, Dienstleistun-
gen oder Tatigkeiten, die von (gemischten) Finanzholdinggesellschaften zu beach-

ten sind. Diese Bestimmung entspricht Art. 41i*" des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 138 - Einhaltung der Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis
Art. 138 legt einerseits in Einklang mit Art. 111 CRD und Art. 18 CRR fest, welche
Banken oder (gemischten) Finanzholdinggesellschaften einer Gruppe die Einhal-
tung der Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis sicherzustellen haben.
Anderseits ergibt sich aus Art. 138 auch, dass im Kontext einer Gruppe die Anfor-
derungen des BankG auch fiir Unternehmen gelten, die nach Art. 18 CRR in die
Konsolidierung einzubeziehen sind, sofern das BankG keine spezielleren Vorschrif-
ten fur die Anwendung von Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis — wie
z.B. in Art. 87 und Art. 88 — vorsieht. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art.
41a und Art. 41p Abs. 1 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 139 — Anforderung in Zusammenhang mit gemischten Holdinggesellschaf-
ten

Art. 139 setzt Art. 123 Abs. 2 CRD um und schreibt vor, dass Banken, deren Mut-
terunternehmen eine gemischte Holdinggesellschaft ist, (iber entsprechende Risi-
komanagementverfahren und interne Kontrollmechanismen verfligen miussen,
um Geschdfte mit dem Mutterunternehmen und anderen Tochterunternehmen in
der Gruppe angemessen zu ermitteln, zu quantifizieren, zu tiberwachen und kon-
trollieren zu kénnen. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 411 des bisher

geltenden BankG.

Zu Art. 140 - Anwendung anderer Rechtsvorschriften in Sonderfillen
Art. 140 setzt Art. 120 Abs. 1 bis 3 CRD um und erméglicht es der FMA, in bestimm-
ten Konstellationen fiir die Beaufsichtigung von gemischten Finanzholdinggesell-

schaften auf konsolidierter Basis die Bestimmungen des
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Finanzkonglomeratsgesetzes oder des Versicherungsaufsichtsgesetzes anzuwen-
den. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 41d°* des bisher geltenden

BankG.

Zu Art. 141 - Organisation und Durchfiihrung
Art. 141 legt fest, welche Stellen mit der Durchfiihrung des BankG betraut sind.
Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 31 des bisher gelten-

den BankG.

Zu Art. 142 — Amtsgeheimnis

Art. 142 setzt Art. 53 und 54 CRD um und regelt Umfang und Inhalt des Amtsge-
heimnisses, dem die in Art. 141 genannten Stellen, deren Mitarbeiter und Perso-
nen, die durch diese Stellen beigezogen werden, unterliegen. Diese Bestimmung
entspricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 31a des bisher geltenden BankG, wurde

aber in Details nachgescharft.

In Abs. 2 wurden in den Bst. c und d Klarstellungen vorgenommen und aufgrund
der Zustandigkeiten des Landgerichts flr die Ahndung von Vergehen entspre-
chende Verweise auf Art. 245 sowie auf die Bestimmungen tGber das Rechtsmittel-
verfahren nach der StPO2%® aufgenommen. Die Bst. f, g und h wurden in Umsetzung
von Art. 53 und 54 CRD neu aufgenommen und sollen sicherstellen, dass Informa-
tionen, die dem Amtsgeheimnis unterliegen, auch in den dort genannten Fallen
verwendet werden diirfen. Bst. f ermdglicht die Verwendung von Informationen,
die unter das Amts- oder Bankgeheimnis fallen, in bestimmten Gerichtsverfahren.
Dabei handelt es sich ausschliesslich um solche Gerichtsverfahren, die aufgrund
besonderer Bestimmungen des EWR-Rechts oder besonderer Bestimmungen des

nationalen Rechts in Zusammenhang mit Banken eingeleitet werden; somit also

26Strafprozessordnung (StPO), LGBI. 1988 Nr. 62.
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im Wesentlichen um Gerichtsverfahren nach den Art. 190 bis 243 dieses Gesetzes.
Hingegen erlaubt Bst. f keine generelle Verwendung von Informationen, die dem
Amts- oder Bankgeheimnis unterliegen, in anderen zivilrechtlichen Streitigkeiten
und verpflichtet die FMA auch nicht, in Verfahren vor Zivilgerichten, in denen sie
keine Partei ist, Informationen, die dem Amts- oder Bankgeheimnis unterliegen,
offenzulegen. Die Bst. g und h stellen sicher, dass die FMA entsprechend den EWR-
rechtlichen Vorgaben Informationen, die dem Amts- oder Bankgeheimnis unter-
liegen, zur Wahrnehmung anderer Aufgaben nach der CRR oder dem BankG, die
nicht in den Bst. a bis f genannt sind, und fir den inlandischen und internationalen

Informationsaustausch mit anderen Behorden verwenden darf.

Abs. 3 sieht in Einklang mit Art. 53 CRD vor, dass Informationen, die unter das
Amts- oder Bankgeheimnis fallen, grundsatzlich nur in zusammengefasster und ag-
gregierter Form weitergegeben werden. Wenn allerdings die Weitergabe spezifi-
scher Informationen oder Einzeldaten fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach
der CRR oder des BankG notwendig oder zweckmassig ist (z.B. Anfragen im Rah-
men der Amtshilfe), kann die FMA auch solche spezifischen Daten weitergeben,
wenn die Ubrigen gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt sind. Ganzlich ausgenom-
men von dem Grundsatz der zusammengefassten und aggregierten Weitergabe
sind Anzeigen, welche die FMA im Rahmen ihrer Anzeigepflicht nach § 53 StPO
erstattet; nur mit dieser Ausnahme kann die FMA weiterhin Strafanzeigen an die
Staatsanwaltschaft erstatten, die dann in Folge von der Staatsanwaltschaft bear-
beitet werden kénnen. Ebenso kann die FMA den anerkannten Wirtschaftspri-
fungsgesellschaften alle erforderlichen spezifischen Informationen oder Einzelda-
ten Ubermitteln, die diese zur Erfillung ihrer Aufgaben nach dem BankG bendti-

gen.
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Zu Art. 143 — Zusammenarbeit mit anderen inldndischen Behérden

Art. 143 setzt Art. 56 Abs. 1 CRD um und bildet die Rechtsgrundlage fiir die Zusam-
menarbeit der FMA mit anderen inldndischen Behérden. Die FMA kann unter zwei
Voraussetzungen mit anderen inlandischen Behérden zusammenarbeiten: Die Zu-
sammenarbeit muss im Rahmen der Zustdandigkeit der FMA erfolgen und muss fiir
die Erfullung der Aufgaben der FMA oder der anderen inldndischen Behdrde
zweckdienlich sein. Die Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 31b
des bisher geltenden BankG, im Rahmen der Totalrevision werden aber in Abs. 1

zwei Klarstellungen vorgenommen.

Abs. 1 wird in Umsetzung der EWR-rechtlichen Vorgaben einerseits dahingehend
erganzt, dass weder das Bank- noch das Amtsgeheimnis einer Zusammenarbeit
zwischen der FMA und einer anderen inlandischen Behorde entgegensteht. Ande-
rerseits wird in Abs. 1 — und auch in weiterer Folge in Kapitel X — nicht mehr von
"Aufsichtsaufgaben" sondern nur mehr von "Aufgaben" der FMA gesprochen.
Diese Klarstellung ist notwendig, da die zustandigen Behérden im Rahmen des in-
ternationalen Systems der Aufsicht (iber Finanzméarkte im Rahmen ihrer Auf-
sichtstatigkeit auch andere Aufgaben als nur die Aufsicht Giber die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen durch Banken haben, wie z.B. die Zusammen-
arbeit und der Informationsaustausch mit anderen Behorden, Stellen, Gerichten
oder internationalen Organisationen. Der bisher verwendete Begriff "Aufsichts-
aufgaben" ist diesbeziglich missverstandlich und wird durch den Begriff "Aufga-
ben" gedandert, wobei es sich dabei nur um eine Klarstellung der Formulierung

handelt, die keine inhaltliche Anderung zur bisherigen Rechtslage mit sich bringt.

Zu Art. 144 — Weitergabe von Informationen an parlamentarische Untersu-
chungskommissionen
Art. 144 setzt Art. 59 und Art. 60 CRD um und regelt die rechtlichen Voraussetzun-

gen, unter denen die FMA Informationen an parlamentarische
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Untersuchungskommissionen weitergeben kann. Diese Bestimmung entspricht in-
haltlich Art. 33 des bisher geltenden BankG. Lediglich Abs. 2 wird in Einklang mit
Art. 59 Abs. 2 UAbs. 2 CRD dahingehend korrigiert, dass die Verarbeitung perso-
nenbezogener Daten durch die Untersuchungskommission entsprechend der Da-

tenschutzgesetzgebung zu erfolgen hat.

Zu Art. 145 — Weitergabe von Informationen iiber Clearing- und Abwicklungssys-
teme

Art. 145 setzt Art. 61 CRD um und entspricht Art. 34 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 146 — Verarbeitung personenbezogener Daten
Art. 146 bildet die Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung personenbezogener Da-
ten durch die in Art. 141 genannten Stellen und Personen. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 32 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 147 - Zustandige Behérde

Art. 147 setzt Art. 4 Abs. 1 und 2, Art. 7, Art. 49 Abs. 1 und 2, Art. 119 Abs. 1 und
Art. 123 Abs. 1 CRD um und benennt die FMA als zustdndige Behorde im Sinne der
CRD/CRR fiir die Aufsicht Gber Banken, Finanzholdinggesellschaften und ge-
mischte Finanzholdinggesellschaften, gemischte Holdinggesellschaften, EWR-Kre-
ditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in
Liechtenstein tatig sind, sowie tUber Zweigstellen und Reprasentanzen von EWR-
Kreditinstituten oder Drittstaatsbanken in Liechtenstein. Diese Bestimmung ent-

spricht inhaltlich Art. 35 Abs. 1 des bisher geltenden BankG.

Die FMA nimmt ihre Aufgaben als zustandige Behdrde im Rahmen der Bankenauf-
sicht innerhalb des Europdischen Systems der Finanzaufsicht (ESFS) und im Kon-
text des harmonisierten EWR-rechtlichen Rahmens fiir die Bankenaufsicht (sog.
"Single Rulebook") wahr. Dementsprechend hat sich die FMA als Teilnehmer am

ESFS nach Art. 5 Abs. 5 FMAG insbesondere an den Tatigkeiten der EBA zu
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beteiligen sowie mit dieser zusammenzuarbeiten. Im Rahmen des ESFS kommt der
EBA das Mandat zu, eine einheitliche Auslegung und Anwendung der EWR-recht-
lichen Grundlagen zu gewahrleisten. Die FMA hat sich bei ihrer Tatigkeit nach der
einheitlichen Auslegung und Anwendung der EWR-rechtlichen Grundlagen zu rich-
ten. Die EBA kommt dem Mandat zur Gewdhrleistung der einheitlichen Auslegung
und Anwendung der EWR-rechtlichen Grundlagen u.a. auch dadurch nach, dass
sie Leitlinien erldsst, die sich an die Banken und/oder an die zustédndigen Behorden
richten. Leitlinien, zu denen die FMA eine "comply"-Erkldarung abgegeben hat, hat
sie in ihre Verwaltungspraxis zu Gbernehmen und bei der Auslegung des BankG

bzw. der CRR anzuwenden.

Zu Art. 148 — Uberpriifung und Bewertung des Risikomanagements und der Risi-
kodeckung

Art. 148 setzt Art. 97 CRD um und legt die Grundsatze, den Inhalt und den Umfang
der Priifung und Bewertung des Risikomanagements und der Risikodeckung der
Banken durch die FMA (sog. SREP) fest. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im
Wesentlichen Art. 35a Abs. 1, 4, 5 Bst. a und Abs. 6 Bst. a des bisher geltenden
BankG.

Zu Art. 149 — Technische Kriterien fiir die Uberpriifung und Bewertung des Risi-
komanagements und der Risikodeckung

Art. 149 setzt Art. 98 Abs. 1 bis 7 CRD um und legt die technischen Kriterien fest,
welche die FMA bei der Priifung und Bewertung des Risikomanagements und der
Risikodeckung nach Art. 148 anzuwenden hat. Diese Bestimmung entspricht in-

haltlich Art. 21s Abs. 1 bis 5a und Abs. 6 bis 8 der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 150 - Aufsichtliches Priifungsprogramm
Art. 150 setzt Art. 99 CRD um und legt fest, dass die FMA anhand der Ergebnisse
der Prifung und Bewertung des Risikomanagements und der Risikodeckung nach

Art. 148 jedes Jahr ein aufsichtliches Prifungsprogramm festzulegen hat. Art. 150
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enthalt daridber hinaus auch die Grundsatze, nach denen das aufsichtliche Pri-
fungsprogramm zu erstellen ist. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im We-

sentlichen Art. 35a Abs. 3 und 4 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 151 - Aufsichtliche Stresstest
Art. 151 setzt Art. 100 Abs. 1 CRD um und bildet die Grundlage fiir aufsichtliche
Stresstests, die jahrlich von der FMA durchzufiihren sind. Diese Bestimmung ent-

spricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 35a Abs. 1 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 152 - Laufende Uberpriifung interner Ansitze
Art. 152 setzt Art. 101 Abs. 1 bis 4 CRD um und regelt Inhalt und Umfang der lau-
fenden Uberpriifung der von Banken verwendeten internen Ansitze durch die

FMA. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 35b des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 153 — Anwendungsebene

Art. 153 setzt Art. 110 CRD um und regelt, ob die Anwendung der Art. 148, 150,
151 und 152 durch die FMA auf Einzelbasis oder auf teilkonsolidierter bzw. konso-
lidierter Basis zu erfolgen hat. Diese Bestimmung entspricht Art. 7d Abs. 1 des bis-

her geltenden BankG.

Zu Art. 154 — Befugnisse der FMA

Art. 154 setzt Art. 4 Abs. 3 bis 5, Art. 64 Abs. 1 und 2, Art. 65 Abs. 3, Art. 66 Abs. 2
Bst. a, Art. 67 Abs. 2 Bst. a, Art. 98 Abs. 5 UAbs. 4, Art. 102, Art. 104, Art. 105
UAbs. 2 und Art. 126 CRD um und beinhaltet den Katalog an Befugnissen, welcher
der FMA zum Vollzug des BankG zur Verfligung steht. Diese Bestimmung ent-
spricht inhaltlich im Wesentlichen den Art. 35 Abs. 1, 2, 4 sowie Abs. 6 und 6a, Art.
35c und Art. 41p Abs. 2 bis 4 des bisher geltenden BankG. Im Rahmen der Totalre-
vision wurde allerdings die Systematik der Bestimmung an die CRD angepasst: Art.
154 unterscheidet grundsétzlich zwischen Befugnissen zur Informationseinholung

und Sachverhaltserhebung (Abs. 2) und Aufsichtsbefugnissen (Abs. 3). Anders als
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im bisherigen BankG enthalt Art. 154 darlber hinaus zentral alle Befugnisse der
FMA gegenlber Banken und Finanzholdinggesellschaften, womit auch hier das Ziel
verfolgt wird, die Regelungsstruktur des BankG zu vereinfachen und zu vereinheit-

lichen.

Abs. 1 ermoglicht es der FMA wie bisher, alle erforderlichen Befugnisse zu ergrei-
fen, um ihre Aufgaben nach diesem Gesetz oder der CRR zu erfiillen und dadurch
die Einhaltung dieser Rechtsvorschriften sicherzustellen. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 35 Abs. 2 Einleitungssatz des bisher geltenden BankG.

Abs. 2 enthélt eine Reihe an Befugnissen zur Ermittlung des Sachverhalts und zur
Einholung von Informationen. Die Bst. a bis f bilden den EWR-rechtlich geforder-
ten Mindestkatalog an Ermittlungsbefugnissen ab, stellen aber keine abschlies-
sende Aufzahlung der Ermittlungsbefugnisse, die der FMA zur Verfligung stehen,
dar. Damit wird den EWR-rechtlichen Vorgaben nach Art. 65 Abs. 3 CRD entspro-
chen. Die FMA kann von ihren Ermittlungsbefugnissen jederzeit Gebrauch ma-
chen, um ihre Aufgaben nach diesem Gesetz oder der CRR zu erfiillen. Die in Abs. 2
angefiihrten Informationseinholungsbefugnisse entsprechen Art. 35 Abs. 2 Bst. a,

b, h, i, k und t des bisher geltenden BankG.

Abs. 3 enthalt die Aufsichtsbefugnisse, von denen die FMA Gebrauch machen
kann, um die Einhaltung des BankG und der CRR sicherzustellen. Die FMA kann
grundsatzlich alle erforderlichen Massnahmen ergreifen, um die Einhaltung des
BankG und der CRR sicherzustellen. Der Katalog an Massnahmen in Abs. 3 Bst. a
bis v stellt dabei einen Mindestkatalog an Aufsichtsbefugnissen dar, ist aber keine
abschliessende Aufzdahlung von Befugnissen, die der FMA zur Verfligung stehen.
Damit wird der Systematik und den Anforderungen der CRD entsprochen, die in
Art. 65 Abs. 1 grundsatzlich vorsieht, dass die zustandigen Behoérden mit allen fir
die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Befugnisse auszustatten sind,

und in Art. 102 und Art. 104 CRD einen nicht abschliessenden Mindestkatalog an
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bestimmten Befugnissen vorgibt. Auch Art. 35 und 35c des bisher geltenden
BankG entsprechen dieser Systematik. In Einklang mit den EWR-rechtlichen Vor-

gaben kann die FMA ihre Befugnisse dann ausiiben, wenn:

. es flr die Erfillung ihrer Aufgaben nach dem BankG oder der CRR erforder-

lich ist; oder
. ein Verstoss gegen das BankG oder die CRR vorliegt; oder

. ein solcher Verstoss in den nachsten zwolf Monaten voraussichtlich eintre-

ten wird; oder

. es aufgrund der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148 und Art. 152 er-

forderlich ist.

Bei diesen Voraussetzungen handelt es ich um alternative Voraussetzungen, d.h.
dass es ausreicht, wenn einer der vier Falle vorliegt, damit die FMA von ihren Be-
fugnissen nach Abs. 3 Gebrauch machen kann. Bst. a bis m entsprechen Art. 35¢
Abs. 1 Bst. a bis m des bisher geltenden BankG und wurden trotz einiger sprachli-
cher Anpassungen an die CRD inhaltlich unverdandert ibernommen. Hinsichtlich
Bst. e ist klarstellend festzuhalten, dass es sich bei dem "Netz von Banken" um die
Anzahl der Tochterunternehmen, Zweigstellen und Filialen einer Bank handelt. Die
Befugnis nach Bst. n kommt der FMA bereits nach der aktuellen Rechtslage zu,
wird aber der Klarstellung halber nun explizit in den Befugniskatalog von Abs. 3
aufgenommen. Das voribergehende Berufsausiibungsverbot nach Bst. o findet
sich bereits in Art. 35 Abs. 2 Bst. e des bisher geltenden BankG. Das Bestehen eines
aufrechten Dienstverhaltnisses mit einer Bank ist dabei keine Voraussetzung fur
die Verhangung eines Berufsverbots nach Bst. 0. Das Ziel dieser EWR-rechtlich de-
terminierten Befugnis ist ndmlich auch, eine zukinftige Anstellung der mit dem
Verbot belegten Person bei einer anderen Bank zu verhindern, unabhangig davon,
ob es sich um dieselbe oder eine andere Bank handelt oder ob die Person zum

Zeitpunkt des Erlasses der Entscheidung der FMA in keinem Dienstverhaltnis
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(mehr) mit einer Bank steht. Bst. p bis s entsprechen Art. 35 Abs. 2 Bst. g, |, r und
w des bisher geltenden BankG. Bst. t wird zur vollstandigen Umsetzung von Art.
66 Abs. 2 Bst. a und Art. 67 Abs. 2 Bst. a CRD aufgenommen. Bst. u entspricht Art.
35 Abs. 2 Bst. f des bisher geltenden BankG. Bst. v entspricht hinsichtlich des Ent-

zugs der Bewilligung Art. 35 Abs. 3 Bst. a des bisher geltenden BankG.

Abs. 4 entspricht Art. 35c Abs. 2 des bisher geltenden BankG und wurde unveran-

dert Gbernommen.

Abs. 5 enthalt die Aufsichtsbefugnisse der FMA gegenilber Finanzholdinggesell-
schaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften und gemischten Holdinggesell-
schaften. Der FMA stehen auch gegeniiber diesen Holdinggesellschaften alle Be-
fugnisse nach Abs. 3 zur Verfligung, um die Einhaltung des BankG und der CRR
sicherzustellen. Neben den Aufsichtsbefugnissen nach Abs. 4 kann die FMA auch
die besonderen Befugnisse nach Art. 29 Abs. 3 heranziehen, wobei die FMA im
Einzelfall entscheiden kann, ob sie nach Abs. 5 oder nach Art. 29 Abs. 3 vorgeht.
Die Voraussetzungen fiir die Ausiibung dieser Aufsichtsbefugnisse gleichen jenen
fir die Auslibung der Aufsichtsbefugnisse gegeniiber Banken nach Abs. 3. Diese

Bestimmung entspricht Art. 41p Abs. 2 bis 4 des bisher geltenden BankG.

Abs. 6 sieht vor, dass die Betroffenen die Kosten, die beim Gebrauch der Befug-
nisse nach Abs.1 bis 4 durch die FMA entstehen, zu tragen haben.
Art. 26 Abs. 5 FMAG ist im Vergleich zum bisher geltenden Art. 35 Abs. 2 letzter

Satz BankG nicht zu berlicksichtigen.

Die Abs. 7 bis 9 entsprechen Art. 35 Abs. 1 letzter Satz sowie Art. 35 Abs. 6 und 6a
des bisher geltenden BankG. In Abs. 9 wird der Begriff "Aufsichtsorgane" zur Klar-

stellung durch einen Verweis auf "andere inlandische Behorden" ersetzt.
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Zu Art. 155 — Anforderung fiir zusatzliche Eigenmittel

Art. 155 setzt Art. 104a und Art. 104c CRD um und beinhaltet die Voraussetzungen,
unter denen die FMA einer Bank das Vorhalten zusatzlicher Eigenmittel nach
Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorschreiben kann. Diese Bestimmung entspricht Art. 35¢°
des bisher geltenden BankG und Art. 21s Abs. 5b der bisher geltenden BankV.

Zu Art. 156 — Empfehlungen fiir zusatzliche Eigenmittel

Art. 156 setzt Art. 104b und Art. 104c CRD um und beinhaltet die Voraussetzun-
gen, unter denen die FMA gegentiber einer Bank eine Empfehlung fiir zusatzliche
Eigenmittel aussprechen kann. Diese Bestimmung entspricht Art. 35¢*" des bisher

geltenden BankG.

Zu Art. 157 — Besondere Liquiditatsanforderungen
Art. 157 setzt Art. 105 UAbs. 1 CRD um und regelt die Voraussetzungen fir die
Vorschreibung besonderer Liquiditatsanforderungen durch die FMA. Diese Be-

stimmung entspricht Art. 35d des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 158 — Besondere Publizitdtsanforderungen
Art. 158 setzt Art. 106 CRD um und legt die Voraussetzungen fest, unter denen die
FMA Banken zusatzliche Verdéffentlichungen vorschreiben kann. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 35e des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 159 - Anwendungsebene

Art. 153 setzt Art. 110 CRD um und regelt, ob die Anwendung der Art. 154 bis 158
durch die FMA auf Einzelbasis oder auf teilkonsolidierter bzw. konsolidierter Basis
zu erfolgen hat. Diese Bestimmung entspricht Art. 7d Abs. 1 des bisher geltenden

BankG.

Zu Art. 160 — Mitteilungen an die EBA
Art. 160 setzt Art. 107 Abs. 1 CRD um und schreibt vor, dass die FMA die EBA Gber

die Funktionsweise der Priifung und Bewertung des Risikomanagements und der
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Risikodeckung nach Art. 148 und der Berlicksichtigung der Ergebnisse dieser Pri-
fung in Stresstest nach Art. 151, bei Uberpriifungen interner Ansitze nach
Art. 152, bei der Auslibung von Aufsichtsbefugnissen nach Art. 154 Abs. 3 oder der
Vorschreibung besonderer Liquiditdtsanforderungen nach Art. 157 regelmassig zu
informieren hat. Diese Bestimmung entspricht Art. 35a Abs. 6 Bst. c des bisher gel-

tenden BankG.

Zu Art. 161 - Zustandigkeit der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde
Art. 161 setzt Art. 111 CRD um und regelt, in welchen Fallen die FMA als konsoli-
dierende Aufsichtsbehorde fiir die Aufsicht Gber Gruppen zustandig ist. Diese Be-

stimmung entspricht Art. 41b und Art. 41c des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 162 — Aufgaben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde
Art. 162 setzt Art. 112 und Art. 125 Abs. 3 CRD um und legt die Aufgaben der FMA
als konsolidierende Aufsichtsbehérde fest. Diese Bestimmung entspricht Art. 35

Abs. 11, Art. 41e Abs. 1 und Art. 41h Abs. 15 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 163 — Gemeinsame Entscheidung
Art. 163 setzt Art. 113 Abs. 1 bis 4 CRD um und regelt das Verfahren zur Fassung
einer gemeinsamen Entscheidung im Rahmen der konsolidierten Aufsicht. Diese

Bestimmung entspricht Art. 41e Abs. 2 bis 14 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 164 - Aufsichtskollegien

Art. 164 setzt Art. 116 CRD um und regelt die Grundsatze fir die Einrichtung von
Aufsichtskollegien und die Kooperation innerhalb dieser Kollegien mit der EBA und
den teilnehmenden zustandigen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten.

Diese Bestimmung entspricht Art. 41h Abs. 8 bis 15 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 165 - Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen
Art. 165 setzt Art. 115 CRD um und ermoglicht es der FMA, fiir die Zwecke der

konsolidierten Aufsicht Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen mit
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zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten abzuschliessen. Diese Be-

stimmung entspricht Art. 41g des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 166 — Zusatzliche Befugnisse im Rahmen der konsolidierten Aufsicht

Art. 166 setzt Art. 119 Abs. 2 und 3 und Art. 123 CRD um und sieht fiir die FMA in
ihrer Rolle als konsolidierende Aufsichtsbehorde Befugnisse vor, von denen sie im
Rahmen der konsolidierten Aufsicht zusatzlich zu ihren Befugnissen nach Art. 154
Gebrauch machen kann. Diese Bestimmung entspricht Art. 41d Abs. 2 und 3 sowie

Art. 41a Abs. 6 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 167 — Bewertung der Gleichwertigkeit der konsolidierten Aufsicht durch
Behdrden aus Drittstaaten

Art. 167 setzt Art. 127 CRD um und bestimmt, wie die FMA vorzugehen hat, wenn
eine liechtensteinische Bank Teil einer Drittstaatsgruppe ist und damit nicht der
konsolidierten Aufsicht der FMA oder einer anderen zustindigen Behorde eines
EWR-Mitgliedstaats unterliegt. Diese Bestimmung entspricht Art. 41q des bisher

geltenden BankG.

Zu Art. 168 — Grundsatz

Art. 168 bildet die Rechtsgrundlage fir die Einhebung von Aufsichtsabgaben und
Gebihren durch die FMA. Die entsprechend detaillierten Abgaben- und Gebiih-
rensdtze werden auch weiterhin in den Anhangen 1 und 2 des FMAG geregelt.

Diese Bestimmung entspricht Art. 30 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 169 — Register

Art. 169 legt fest, dass die FMA ein Register zu fiihren hat, in dem alle Banken und
(gemischten) Finanzholdinggesellschaften mit einer Bewilligung, alle EWR-Kredit-
institute oder EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein im Rahmen der Dienstleis-
tungs- oder Niederlassungsfreiheit tatig sind, alle anerkannten Wirtschaftspri-

fungsgesellschaften sowie alle vertraglich gebundenen Vermittler mit Sitzin einem
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anderen EWR-Mitgliedstaat, derer sich ein EWR-Kreditinstitut bedient, um im Rah-
men der Dienstleistungsfreiheit Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlageta-
tigkeiten in Liechtenstein zu erbringen, einzutragen sind. Dieses Register hat o6f-
fentlich zuganglich zu sein und ist aktuell zu halten. Diese Bestimmung entspricht

im Wesentlichen Art. 30 Abs. 8 bis 10 des bisher geltenden BankG.

Art. 170 — Aufsichtliche Offenlegung

Art. 170 setzt Art. 143 Abs. 1 und 2 CRD um und sieht vor, dass die FMA bestimmte
allgemeine Informationen im Internet zu veroffentlichen hat. Umfang und Inhalt
der zu veroffentlichenden Informationen werden in einer Durchfiihrungsverord-
nung der Kommission?” geregelt. Diese Bestimmung entspricht Art. 36a des bisher

geltenden BankG.

Zu Art. 171 - Besondere Offenlegungspflichten

Art. 171 setzt Art. 144 CRD um und sieht bestimmte Offenlegungspflichten fiir Ver-
briefungspositionen und fir Félle, in denen die FMA Banken von der Einhaltung
der Eigenmittelanforderungen auf Einzelbasis befreit oder es Banken gestattet,
bestimmte Tochterunternehmen in die Berechnung der Eigenmittelanforderun-
gen auf konsolidierter Basis mit aufzunehmen, vor. Diese Bestimmung entspricht

Art. 36b des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 172 — Meldesystem der FMA

Art. 172 setzt Art. 71 Abs. 1 und 2 CRD um und verpflichtet die FMA, ein Melde-
system einzurichten, tGber das potenzielle oder tatsachliche Verstdsse von Banken
gegen das BankG, die BankV oder die CRR gemeldet werden kdnnen. Diese Bestim-

mung entspricht Art. 64a des bisher geltenden BankG. Zu Abs. 3 ist klarstellend

27Durchfi]hrungsverordnung (EU) Nr. 650/2014 der Kommission vom 4. Juni 2014 zur Festlegung technischer
Durchfiihrungsstandards fur das Format, den Aufbau, das Inhaltsverzeichnis und den Zeitpunkt der jahrli-
chen Veroffentlichung der von den zustandigen Behdrden gemaéss der Richtlinie 2013/36/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates zu veroffentlichenden Informationen, ABI. L 185 vom 25.6.2014, S. 1.
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festzuhalten, dass diese Bestimmung auch die Ubermittlung von Dokumenten, die

der Meldung zu Beweiszwecken angefligt werden, umfasst.

Zu Art. 173 - Strafbehorde
Art. 173 regelt die Zustandigkeit des Landgerichts als Strafbehdrde bei Vergehen
nach Art. 245. Diese Bestimmung entspricht Art. 41 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 174 - Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

Art. 174 regelt wie bisher die Zustandigkeit der Schlichtungsstelle im Finanzdienst-
leistungsbereich als aussergerichtliche Schlichtungsstelle in Streitfdllen zwischen
Kunden und Banken. Diese Bestimmung entspricht inhaltlich im Wesentlichen
Art. 62a des bisher geltenden BankG. Anders als bisher wird jedoch — wie mittler-
weile im Bereich der Finanzmarktgesetzgebung tblich — die Schlichtungsstelle im
Finanzdienstleistungsbereich als AS-Stelle im Sinne des AStG?® bezeichnet und da-

mit die Anwendbarkeit des AStG normiert.

Vorbemerkungen zu Art. 175 und Art. 176

Die Art. 175 und 176 bilden die Rechtsgrundlage fiir das Vorgehen der FMA gegen
Personen und Unternehmen, die in Liechtenstein bewilligungspflichtige Bankge-
schafte ohne die entsprechende Bewilligung erbringen oder anbieten (sog. uner-
laubter Geschéftsbetrieb). Im bisher geltenden BankG wird dieser Sachverhalt nur
durch Art. 35 Abs. 5 geregelt. Im Zuge der Totalrevision des BankG sollen auch die
Bestimmungen fiir die Tatigkeit der FMA im Bereich der Bekdmpfung des uner-
laubten Geschaftsbetriebs zeitgemadss ausgestaltet und an die Anforderungen der

Praxis angepasst werden. Als Rezeptionsgrundlage fiir Art. 175 und Art. 176

28AIternative-StreitbeiIegung-Gesetz (AStG), LGBI. 2016 Nr. 516.
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dienten die §§ 22b ff des Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrdengesetzes

(6FMABG)?° sowie § 4 Abs. 7 6BWG.

Zu Art. 175 — Befugnisse der FMA

Art. 175 legt die Befugnisse der FMA fest, die diese ergreifen kann, wenn Grund
zur Annahme besteht, dass eine natirliche oder eine juristische Person Bankge-
schafte nach Art. 6 Abs. 1 ohne die entsprechende Bewilligung gewerbsmassig er-

bringt oder deren Erbringen anbietet.

Abs. 1 enthalt umfassende Informationseinholungs- und Ermittlungsbefugnisse
fiir die FMA. Die FMA kann alle Auskiinfte und Unterlagen verlangen und in samt-
liche Blicher, Schriftstiicke und EDV-Datentrdager vor Ort Einsicht nehmen bzw.
sich davon Auszlige oder Kopien erstellen lassen. Diese Bestimmung entspricht in-
haltlich grundsatzlich Art. 35 Abs. 5 des bisher geltenden BankG, es wurden im
Sinne der Rechtssicherheit jedoch einige Klarstellungen unter Rezeption von § 22b

Abs. 1 6FMABG vorgenommen.

Abs. 2 erlaubt es der FMA, natlrliche oder juristische Personen, die unerlaubt tatig
sind, aufzufordern, unter Setzung einer angemessenen Frist den rechtmassigen
Zustand nach dem BankG herzustellen. Der rechtmassige Zustand im Sinne von
Abs. 2 kann dahingehend hergestellt werden, dass z.B. das Anbieten bewilligungs-
pflichtiger Geschafte eingestellt oder abgeschlossene bewilligungspflichtige Ge-
schafte wieder riickabgewickelt werden. Die Frist, innerhalb der dieser rechtmas-
sige Zustand herzustellen ist, ist von der FMA angepasst auf den jeweiligen Einzel-
fall festzusetzen. Wird der Aufforderung der FMA nicht innerhalb der von ihr ge-
setzten Frist nachgekommen, kann sie alle notwendigen Massnahmen ergreifen,

um die unerlaubte Tatigkeit zu beenden. Solche Massnahmen koénnen

29Bundesgesetz Uber die Errichtung und Organisation der Finanzmarktaufsichtsbehorde (Finanzmarktauf-
sichtsbehordengesetz — FMABG), BGBI. | Nr. 97/2001.
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insbesondere auch die Anordnung der Einstellung der Tatigkeit oder die Auflosung
der betreffenden juristischen Person und die Publikation einer entsprechenden
"Warnmeldung" auf der Internetseite der FMA gemadss Art. 176 sein. Diese Bestim-
mung entspricht inhaltlich grundsatzlich ebenfalls Art. 35 Abs. 5 des bisher gelten-
den BankG, es wurden im Sinne der Rechtssicherheit jedoch einige Klarstellungen

unter Rezeption von § 22d Abs. 1 6FMABG vorgenommen.

Abs. 3 regelt, wie die FMA vorzugehen hat, wenn die betroffene natiirliche oder
juristische Person einer Aufforderung nach Abs. 2 vollumfanglich nachgekommen
ist und zu erwarten ist, dass diese Person in Zukunft nicht mehr unerlaubt tatig
sein wird. In diesem Fall hat die FMA die Aufforderung nach Abs. 2 auf Antrag der
betroffenen Person aufzuheben. Die Rezeptionsvorlage fir diese Bestimmung ist

§ 22d Abs. 2 des 6FMABG.

Zu Art. 176 - Warnmeldungen

Art. 176 bildet die Rechtsgrundlage fiir die Veroffentlichung von Warnmeldungen
durch die FMA. Rezeptionsgrundlage fiir diese Bestimmung ist § 4 Abs. 7 6BWG.
Die FMA kann unter den in Art. 176 genannten Rahmenbedingungen die Offent-
lichkeit davor warnen, dass bestimmte nattirliche oder juristische Personen oder
Betreiber von Internetseiten Bankgeschafte ohne die entsprechende Bewilligung
erbringen oder anbieten. Die Verdéffentlichung einer Warnmeldung stellt keine
Verletzung des Amtsgeheimnisses dar. Art. 176 ist eine besondere Bestimmung im

Sinne des Art. 21a Abs. 5 FMAG und geht daher dieser Bestimmung vor.

Abs. 1 legt den Inhalt und den Umfang einer Warnmeldung durch die FMA fest. In
Fallen, in denen eine Warnmeldung erlassen werden soll, ist es erforderlich, dass
die FMA die Offentlichkeit ohne Zeitverlust und ohne vorherige Anhérung des Be-
troffenen informieren kann. Daher sind vor der Veroffentlichung einer Warnmel-
dung die Erforderlichkeit der Information der Offentlichkeit und mégliche Nach-

teile fir den Betroffenen im Rahmen einer Verhéltnismassigkeitspriifung
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gegeneinander abzuwagen. In diesem Zusammenhang ist die Rechtsprechung zu
Art. 21a Abs. 4 FMAG sinngemass zu berlcksichtigen. Um den Zweck der Verof-
fentlichung nicht zu verfehlen, ist die natirliche oder juristische Person bzw. der
Betreiber der Internetseite so prazise wie moglich zu bezeichnen; dazu kann die
FMA alle Informationen zu der unerlaubt tdtigen Person bzw. dem unerlaubt tati-
gen Betreiber einer Internetseite, Gber die sie verfligt, in der Warnmeldung be-
kannt machen. Insbesondere auch im Hinblick auf mégliche unerbetene Marketin-
ghandlungen per E-Mail oder Telefon kann die FMA die Telefonnummer und E-

Mail-Adresse in der Warnmeldung angeben, soweit ihr diese bekannt sind.

Um dem Rechtsschutzbediirfnis des von der Warnmeldung Betroffenen aber den-
noch in geeigneter Weise Rechnung zu tragen, ist in Abs. 2 eine nachtragliche
Uberpriifungsméglichkeit der Rechtmissigkeit der Warnmeldung vorgesehen.
Dem Betroffenen wird die Moglichkeit eingerdaumt, im Rahmen eines durch Verfi-
gung zu erledigenden Verfahrens die nachtrigliche Uberpriifung der Veréffentli-
chung bei der FMA zu beantragen. Wird die Rechtswidrigkeit der Warnmeldung
durch die FMA, die FMA-BK oder den Verwaltungsgerichthof (VGH) festgestellt, ist
die Warnmeldung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen von der Inter-

netseite der FMA zu entfernen.

Vorbemerkungen zu Art. 177 bis Art. 189

Im Rahmen der Totalrevision werden alle Bestimmungen, die den internationalen
Austausch von Informationen oder die internationale Zusammenarbeit im Bereich
der Bankenaufsicht zum Gegenstand haben, in einem Kapitel zentral zusammen-
gefasst. Der internationale Informationsaustausch und die internationale Zusam-
menarbeit im Bereich der Bankenaufsicht ist eine Kernaufgabe der FMA und fir
Liechtenstein als internationaler Finanzplatz von wesentlicher Bedeutung; die bis-
her sehr zersplitterte Umsetzung der EWR-rechtlichen Anforderungen war diesbe-

ziglich eher nachteilig und wird daher aufgegeben. Neben einer grundlegenden
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Anderung der Regelungssystematik werden die Rechtsgrundlagen fiir den interna-
tionalen Informationsaustausch und die internationale Zusammenarbeit im Be-
reich der Bankenaufsicht auch im Sinne der Anforderungen des EWR-Rechts — wo
notwendig — angepasst, um diesbezliglich die notwendige Kohadrenz innerhalb des
EWR zu schaffen. Damit wird die FMA in die Lage versetzt, ihre Aufgaben im Be-
reich des internationalen Informationsaustausches und der internationalen Zu-
sammenarbeit im Bereich der Bankenaufsicht im selben Umfang wie alle anderen

zustandigen Behorden innerhalb des EWR wahrzunehmen.

Wie in Art. 143 wird in Kapitel X durchgehend nicht mehr von "Aufsichtsaufgaben”,
sondern nur mehr von "Aufgaben" der FMA gesprochen. Der bisher verwendete
Begriff "Aufsichtsaufgaben" ist diesbezliglich missverstandlich und wird durch den
Begriff "Aufgaben" ersetzt, wobei es sich dabei nur um eine Klarstellung der For-

mulierung handelt, die keine inhaltliche Anderung mit sich bringt.

Zu Art. 177 — Zusammenarbeit und Informationsaustausch innerhalb des ESFS

Art. 177 setzt Art. 6 und Art. 53 Abs. 2 CRD um und bildet zusammen mit Art. 5
Abs. 5 FMAG die Rechtsgrundlage fiir die Zusammenarbeit und den Informations-
austausch mit den Teilnehmern des ESFS. Teilnehmer des ESFS sind die EBA, die
ESMA, die EIOPA, der ESRB und die EZB sowie die Banken-, Wertpapier-, Versiche-
rungs-, Pensionskassen- und Geldwascheaufsichtsbehdrden aus den EWR-Mit-
gliedstaaten. Inhaltlich entspricht diese Bestimmung im Wesentlichen Art. 31c des
bisher geltenden BankG, im Rahmen der Totalrevision wird die Bestimmung aller-

dings deutlicher an die Vorgaben der CRD angepasst.

Abs. 1 enthalt den gesetzlichen Auftrag an die FMA, mit den Teilnehmern des ESFS
im Rahmen ihrer Aufgaben nach dem BankG eng zusammenzuarbeiten. Zusam-
men mit Art. 5 Abs. 5 FMAG bildet Abs. 1 die Grundlage fiir die uneingeschrankte
Teilnahme der FMA am ESFS.
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Abs. 2 ermachtigt die FMA dazu, den Teilnehmern des ESFS alle Informationen zur
Verfligung zu stellen, die zur Wahrnehmung der Aufgaben des ESFS erforderlich
sind. Fiir die Zusammenarbeit innerhalb des ESFS ist es auch oft notwendig, spezi-
fische Daten oder Informationen von den Banken zu erheben. Abs. 2 stellt daher
klar, dass die FMA fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaus-
tausches mit den Teilnehmern des ESFS von allen ihren Befugnissen nach Art. 154

Gebrauch machen kann.

Abs. 3 stelltin Einklang mit den Vorgaben von Art. 53 Abs. 2 CRD sicher, dass weder
das Amts- noch das Bankgeheimnis dem Informationsaustausch mit den am ESFS

teilnehmenden Behdrden entgegensteht.

Zu Art. 178 — Grundsatz

Art. 178 setzt Art. 50 Abs. 1, Art. 56 UAbs. 1 und Art. 58 Abs. 2 CRD um und regelt
die Grundsatze fiir die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen
der FMA und den zustandigen Behérden und Stellen anderer EWR-Mitgliedstaaten
im Rahmen der Aufsicht Giber Banken und Zweigstellen. Diese Bestimmung ent-
spricht inhaltlich im Wesentlichen Art. 30f und Art. 30k des bisher geltenden
BankG, wobei in Abs. 3 klargestellt wurde, dass die FMA fiir die Zwecke der Zu-
sammenarbeit und des Informationsaustausches mit zustandigen Behdrden ande-
rer EWR-Mitgliedstaaten von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch ma-
chen kann. Als Grundsatz fiir die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch
zwischen der FMA und den zustdandigen Behorden und Stellen anderer EWR-Mit-
gliedstaaten wird in Abs. 4 ebenfalls in Einklang mit den Vorgaben von Art. 53
Abs. 2 CRD sichergestellt, dass weder das Amts- noch das Bankgeheimnis dem In-
formationsaustausch mit den zustandigen Behorden und Stellen anderer EWR-
Mitgliedstaaten im Rahmen der Aufsicht liber Banken und Zweigstellen entgegen-

steht.
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Zu Art. 179 — Informationsaustausch

Art. 179 setzt Art. 53 Abs. 2, Art. 56 UAbs. 1 bis 3, Art. 57 Abs. 1, 2 und 5, Art. 58
Abs. 1,3 und 4 sowie Art. 125 Abs. 2 CRD um und legt neben den Voraussetzungen,
die fir den internationalen Informationsaustausch vorliegen missen, auch alle Be-
horden, Personen und Stellen fest, mit denen die FMA bei Vorliegen der genann-
ten Voraussetzungen Informationen austauschen kann. Diese Bestimmung ent-
spricht Art. 30h des bisher geltenden BankgG, allerdings wird Abs. 7 um die Euro-
pdische Kommission erweitert, um auch solche Félle abzudecken, in denen die

FMA mit der Europaischen Kommission zusammenarbeitet.

Zu Art. 180 — Ablehnung der Zusammenarbeit

Art. 180 sieht vor, dass die FMA bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen die
internationale Zusammenarbeit oder den internationalen Informationsaustausch
ablehnen kann. Bei diesen Griinden handelt es sich um allgemein anerkannte
Grundsatze im Bereich der internationalen Zusammenarbeit und des internatio-
nalen Informationsaustausches. Im Rahmen der grenziiberschreitenden konsoli-
dierten Aufsicht liber Gruppen kann die FMA den Austausch von Informationen
und die Zusammenarbeit wie schon nach dem bisher geltenden BankG allerdings
nicht ablehnen. Diese Bestimmung entspricht Art. 30h Abs. 1 Bst. a und Art. 30k

des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 181 - Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang
mit Zweigstellen

Art. 181 setzt Art. 50 Abs. 1 bis 5 CRD um und regelt den Informationsaustausch
und die Zusammenarbeit zwischen der FMA und zustiandigen Behorden anderer
EWR-Mitgliedstaaten bei der Beaufsichtigung von Zweigstellen von liechtensteini-
schen Banken in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder von Zweigstellen von EWR-
Kredit- oder Finanzinstituten in Liechtenstein. Diese Bestimmung entspricht

Art. 30kPs des bisher geltenden BankG und Art. 38a der bisher geltenden BankV.
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Zu Art. 182 — Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang
mit Drittstaatsgruppen

Art. 182 setzt Art. 47 Abs. 2 und 3 CRD um und regelt den Informationsaustausch
und die Zusammenarbeit zwischen der FMA und zustandigen Behorden anderer
EWR-Mitgliedstaaten bei der Beaufsichtigung von Drittstaatsgruppen. Gehort eine
liechtensteinische Bank derselben Drittstaatsgruppe an wie eine Zweigstelle einer
Drittstaatsbank, die von einer zustandigen Behérde eines anderen EWR-Mitglied-
staats beaufsichtigt wird, hat die FMA mit dieser zustandigen Behdrde zusammen-
zuarbeiten und alle notwendigen Informationen auszutauschen, um sicherzustel-
len, dass die Aktivitaten der Drittstaatsgruppe im EWR umfassend beaufsichtigt

werden.

Zu Art. 183 - Informationsaustausch und Zusammenarbeit mit beteiligten zu-
standigen Behorden und der EBA

Art. 183 setzt Art. 20 Abs. 3, Art. 117 Abs. 1 bis 5 und Art. 118 CRD um und bildet
die Rechtsgrundlage fiir den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit der
FMA mit den an der konsolidierten Aufsicht beteiligten zustandigen Behorden an-
derer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA im Rahmen der konsolidierten Aufsicht.
Diese Bestimmung entspricht Art. 17 Abs. 2a, Art. 41h und Art. 410 des bisher gel-
tenden BankG, wobei in Abs. 1 klargestellt wurde, dass die FMA fiir die Zwecke der
Zusammenarbeit und des Informationsaustausches mit zustandigen Behdrden an-
derer EWR-Mitgliedstaaten von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch

machen kann.

Zu Art. 184 — Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang
mit Finanzholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften und
anderen Gruppengesellschaften

Art. 184 setzt Art. 119 Abs. 3 und Art. 124 CRD um und regelt den Informations-

austausch und die Zusammenarbeit der FMA mit den an der konsolidierten
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Aufsicht beteiligten zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der
EBA im Rahmen der konsolidierten Aufsicht in bestimmten Konstellationen. Diese
Bestimmung entspricht Art. 41a Abs. 6, Art. 41d Abs. 3 sowie Art. 41n Abs. 1 und
2 des bisher geltenden BankG, wobei in Abs. 2 und 4 in Einklang mit der CRD klar-
gestellt wurde, dass die FMA fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Infor-
mationsaustausches mit zustandigen Behdrden anderer EWR-Mitgliedstaaten von

allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen kann.

Zu Art. 185 — Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang
mit Gruppengesellschaften, die Versicherungsunternehmen sind oder Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen

Art. 185 setzt Art. 125 CRD um und regelt den Informationsaustausch und die Zu-
sammenarbeit der FMA mit den an der konsolidierten Aufsicht beteiligten zustan-
digen Behoérden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA im Rahmen der kon-
solidierten Aufsicht, wenn der Gruppe ein Versicherungsunternehmen oder an-
dere Unternehmen, die bewilligungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen, angehoren. Diese Bestimmung entspricht Art. 41n Abs. 5 und 6 des bisher
geltenden BankG, wobei in Einklang mit der CRD klargestellt wurde, dass die FMA
fur die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustausches mit zustan-
digen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten von allen ihren Befugnissen nach

Art. 154 Gebrauch machen kann.

Zu Art. 186 — Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Krisensituationen

Art. 183 setzt Art. 51 Abs. 2 UAbs. 2 sowie Art. 114 Abs. 1 UAbs. 1 und Abs. 2 CRD
um und regelt den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit der FMA mit
den an der konsolidierten Aufsicht beteiligten zustdandigen Behérden anderer
EWR-Mitgliedstaaten und der EBA im Rahmen der konsolidierten Aufsicht, wenn
ein Krisenfall eintritt. Diese Bestimmung entspricht Art. 30n Abs. 1 und Art. 41f

des bisher geltenden BankG, wobei in Abs. 1 in Einklang mit der CRD klargestellt
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wurde, dass die FMA fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informations-
austausches mit zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten von allen ih-

ren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen kann.

Zu Art. 187 - Informationsaustausch, Aufsicht, Nachprifung vor Ort und Ermitt-
lungen

Art. 187 regelt den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit mit zustandi-
gen Behorden und Stellen aus Drittstaaten. Diese Bestimmung entspricht Art. 30p
Abs. 1 und 3 des bisher geltenden BankG, wobei in Abs. 1 in Einklang mit der CRD
klargestellt wurde, dass die FMA fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des In-
formationsaustausches mit zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen kann. Ebenso wird in
Abs. 1 noch einmal explizit klargestellt, dass die FMA, wie schon nach geltendem
Recht, auch mit Zentralbanken von Drittstaaten im Rahmen deren geldpolitischen
Mandats bzw. im Rahmen deren Mandats als Wahrungsbehorden zusammenar-

beiten und Informationen austauschen kann.

Zu Art. 188 — Kooperationsvereinbarungen

Art. 188 setzt Art. 55 CRD um und ermoglicht es der FMA, Kooperationsvereinba-
rungen mit zustandigen Behorden und Stellen aus Drittstaaten abzuschliessen.
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen Art. 30q des bisher geltenden
BankG. Neu aufgenommen wird im Einleitungssatz von Abs. 2 und in Bst. f lediglich
eine Klarstellung, dass die FMA, wie schon nach geltendem Recht, auch Koopera-
tionsvereinbarungen mit Zentralbanken von Drittstaaten in deren Eigenschaft als

Wahrungsbehorde abschliessen kann.

Zu Art. 189 - Informationsaustausch
Art. 189 setzt Art. 58a CRD um und legt die Voraussetzungen, den Umfang und den
Inhalt des Informationsaustausches mit bestimmten internationalen Organisatio-

nen fest. Diese Bestimmung entspricht Art. 30r des bisher geltenden BankG.
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Zu den Art. 190 bis 243

Die Art. 190 bis 243 enthalten Sonderbestimmungen lber die Stundung und das
Konkursverfahren fir Banken. Die Art. 219 bis 243 setzen dabei die Vorgaben der
Richtlinie 2001/24/EG Uber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten um.
Punktuell enthalten diese Bestimmungen auch die Umsetzung einzelner Bestim-
mungen der Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung

von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD).3°

Die Art. 190 bis 243 wurden inhaltlich nahezu unverandert aus dem bisher gelten-
den BankG Gibernommen und entsprechen den Art. 42 bis 60z. Lediglich die Be-
zugnahmen auf Wertpapierfirmen wurden entfernt, da aufgrund der Trennung
der Rechtsgrundlagen fur die Aufsicht Gber Banken und Wertpapierfirmen die
Sonderkonkursbestimmungen fir Wertpapierfirmen in das WpFG Gberfihrt wur-
den. In Art. 202 Abs. 1 erfolgt eine Klarstellung, dass (iber das Vermdgen von Ban-
ken kein Sanierungsverfahren nach der 103! eréffnet werden kann. Daher kann

auch kein Sanierungsplanantrag nach der 10 gestellt werden.

Zu Art. 244 — Rechtsmittel
Art. 244 setzt Art. 72 CRD um und regelt die Zustandigkeit flir die Erhebung von
Beschwerden gegen Entscheidungen und Verfligungen der FMA. Diese Bestim-

mung entspricht im Wesentlichen Art. 62 Abs. 1 bis 2 des bisher geltenden BankG.

Abs. 1 verweist auf die Grundsatze nach Art. 35 FMAG. Dies dient zur Vereinheit-

lichung der einschldgigen Bestimmungen. Entscheidungen und Verfliigungen der

30Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates, ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190.

31Gesetz vom 17. Juli 1973 Uber das Insolvenzverfahren (Insolvenzordnung; 10), LGBI. 1973 Nr. 45/2.
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FMA kénnen innerhalb von 14 Tagen nach Zustellung bei der FMA-BK angefochten
werden. Gegen Entscheidungen und Verfligungen der FMA-BK kann Beschwerde

vor dem VGH erhoben werden.

Abs. 2 rdumt einem Antragsteller das Recht ein, eine Saumnisbeschwerde an die
FMA-BK zu erheben, falls die FMA Uber einen vollstandigen Antrag auf Erteilung

einer Bewilligung nicht innerhalb von sechs Monaten entschieden hat.

Zu Art. 245 - Vergehen

Art. 245 enthadlt einen Katalog an Straftatbestanden, die vom Landgericht zu ahn-
den sind. Im Vergleich zu Art. 63 des bisher geltenden BankG wird der Katalog der
gerichtlich strafbaren Vergehen deutlich reduziert. Mit der Uberarbeitung der
EWR-rechtlichen Grundlagen vor und nach der Finanzkrise im Jahr 2008 wurde die
Rolle der Aufsichtsbehorden im Bereich der Verhdangung von Sanktionen deutlich
gestarkt. Diese EWR-rechtliche Entwicklung flihrte auch in Liechtenstein dazu,
dass man von einem System, das wie in der Schweiz ausschliesslich gerichtliche
Strafen fir Verstdsse gegen aufsichtsrechtliche Anforderungen vorsah, abriickte
und der FMA die Kompetenz zur Verhdngung von Verwaltungsstrafen (bertrug.
Als Folge dessen wurde die Anzahl der gerichtlich strafbaren Verstdsse schon in
der Vergangenheit laufend reduziert.3? Mit der Umsetzung der CRD wurde auch in
Liechtenstein schliesslich das Modell einer umfassenden Strafkompetenz der FMA
eingefihrt, wobei allerdings bestimmte gerichtliche Straftatbestande beibehalten

wurden.

Seit der Umsetzung der CRD hat sich die Ahndung von Verstéssen gegen aufsichts-
rechtliche Anforderungen durch die FMA im Rahmen des Verwaltungsstrafrechts

als ausserst effektiv erwiesen. Daher wird auch bei der Totalrevision des BankG

32Vg|. dazu insbesondere die Abanderung des BankG durch LGBI. 2007 Nr. 261, LGBI. 2014 Nr. 348, LGBI. 2017
Nr. 397 und LGBI. 2022 Nr. 109.



148

der Katalog an gerichtlichen Straftatbestanden weiter gekiirzt. Verstosse gegen
aufsichtsrechtliche Anforderungen sollen in der Regel nur mehr von der FMA im
Rahmen des Verwaltungsstrafverfahrens geahndet werden. Dies entspricht den
Vorgaben der CRD, die in Art. 65 vorsieht, dass alle Aufsichtsbehérden innerhalb
des EWR Verwaltungsstrafen wegen Verstossen gegen die Bestimmungen der CRD
verhangen kdnnen missen. Eine Zustandigkeit flir das Landgericht soll nur mehr
in ausgewahlten Fallen vorgesehen werden, namlich dort, wo die Verfolgung und
Bestrafung von Gesetzesverstossen im Rahmen des gerichtlichen Strafrechts auf-
grund der Tadelswirkung gerechtfertigt ist. Daher wird auch die Annexkompetenz
in Art. 63 Abs. 4 des bisher geltenden BankG, die in bestimmten Féllen eine Zu-
standigkeit des Landgerichts fir die Ahndung von Verwaltungstibertretungen vor-

sah, nicht in das neue BankG Gbernommen.

Abs. 1 enthadlt jene Straftatbestande, fiir die eine gerichtliche Strafe von bis zu drei
Jahren Freiheitsstrafe verhangt werden kann. Dabei handelt es sich um das Anbie-
ten bzw. das Betreiben von bewilligungspflichtigen Geschaften ohne entspre-
chende Bewilligung (Bst. a) bzw. die Werbung dafiir (Bst. b), den Betrieb einer Sitz-
bank (Bst. c) oder eine Verletzung des Bankgeheimnisses (Bst. d). Die Bst. a und b
entsprechen sowohl inhaltlich als auch hinsichtlich des Strafrahmens Art. 63 Abs. 1
Bst. a des bisher geltenden BankG. Anders als im bisher geltenden BankG sollen
Tatbestande wie das Tatigwerden in Liechtenstein im Rahmen der Dienstleistungs-
oder Niederlassungsfreiheit vor Ablauf der gesetzlich vorgesehenen Frist (Art. 63
Abs. 1 Bst. e) oder die Entgegennahme von Einlagen bzw. die Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen, ohne einer Sicherungseinrichtung nach dem EAG anzuge-
horen (Art. 63 Abs. 1 Bst. f), nicht mehr in den Katalog der gerichtlichen Straftat-
bestiande aufgenommen werden. Diese Tatbestdande kénnen nur von Banken,
EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten mit aufrechter Bewilligung be-
gangen werden, weswegen eine Gleichstellung mit dem unerlaubten Betrieb von

Bankgeschaften, wie sie im bisher geltenden BankG vorgesehen ist, nicht mehr
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angebracht ist. Daher werden diese Tatbestande in die Zustandigkeit der FMA —
und damit in das Verwaltungsstrafverfahren — Gberfiihrt. Neu aufgenommen
wurde hingegen ein Verstoss gegen das Verbot des Betriebs einer Sitzbank (Bst. c).
Sitzbanken bergen ein erhebliches Risiko fiir einen Finanzplatz und kénnen im dus-
sersten Fall zu einem Reputationsverlust fir den Finanzplatz Liechtenstein fiihren,
weswegen schon nach Art. 15 des bisher geltenden BankG der Betrieb einer Sitz-
bank verboten war. Allerdings fehlte bisher auch eine Sanktionsfolge. Durch die
Aufnahme eines gerichtlichen Straftatbestands und der damit einhergehenden ab-

schreckenden Wirkung wird zur Effektivitdt des Verbots beigetragen.

Abs. 2 enthalt in Bst. a einen neuen Straftatbestand fiir die Tatigkeit als anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ohne Einholung der entsprechenden Anerken-
nung nach Art. 124. Darlber hinaus wird in Bst. b der Straftatbestand aus Art. 63
Abs. 2 Bst. f des bisher geltenden BankG tibernommen. Art. 63 Abs. 2 Bst. a, b, c,
e, g, h und k des bisher geltenden BankG werden nicht mehr als gerichtliche Straf-
tatbestdande vorgesehen, sondern in die Zustandigkeit der FMA —und damit in das
Verwaltungsstrafverfahren — Gberfihrt. Der bisherige Straftatbestand in Art. 63
Abs. 2 Bst. d (Verstoss gegen die Bestimmungen zu Faustpfandern) wird nicht

mehr in das neue BankG Gbernommen.
Die Abs. 3 bis 5 entsprechen Art. 63 Abs. 3, 6 und 7 des bisherigen BankG.

Zu Art. 246 — Ubertretungen

Art. 246 setzt Art. 65, Art. 66 Abs. 1, Abs. 2 UAbs. 1 Bst. ¢ bis e und UAbs. 2 sowie
Art. 67 Abs. 1, Abs. 2 UAbs. 1 Bst. e bis g und UAbs. 2 CRD um. Diese Bestimmung
enthalt den Katalog an Verwaltungsiibertretungen, fir welche die FMA im Rah-
men eines Verwaltungsstrafverfahrens eine Verwaltungsstrafe verhdangen kann.
Im Vergleich zu Art. 63a des bisher geltenden BankG wird die Struktur der Bestim-
mung gedndert und der Regelungsstruktur der CRD angendhert. Art. 246 unter-

scheidet nicht mehr zwischen Verwaltungsibertretungen, die ausschliesslich mit
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einer hohen Strafdrohung bewehrt sind, und solchen, die ausschliesslich mit einer
niedrigen Strafdrohung bewahrt sind. Diese Zweiteilung wird im Einklang mit den
EWR-rechtlichen Grundlagen aufgegeben, da der CRD eine entsprechende Zwei-
teilung auf Grundlage einer Wertung, dass ein Verstoss gegen eine aufsichtsrecht-
liche Anforderung wichtiger und damit mit einer hoheren Strafdrohung zu verbin-
den sei als der Verstoss gegen eine andere aufsichtsrechtliche Anforderung, fremd
ist. Vielmehr geht die CRD davon aus, dass grundsatzlich alle Verstosse gegen auf-
sichtsrechtliche Anforderungen gleich relevant und daher mit der gleichen Straf-
drohung zu versehen sind. Innerhalb des Spielraums, den die CRD erméglicht, wird
daher unterschieden, ob ein Verstoss einfach oder qualifiziert begangen wurde.
Fir einfache wie fir qualifizierte Verstosse wird fir alle Tatbestdande eine einheit-
liche Strafdrohung vorgesehen. Anders als nach dem bisher geltenden BankG kon-
nen alle Verstdsse einfach oder qualifiziert begangen werden. Daher ist fiir einfa-
che Verstosse auch ein hoherer Strafrahmen als im bisher geltenden BankG vor-
gesehen. Bei qualifizierten Verstdssen wird die von der CRD vorgesehene maxi-

male Strafdrohung vorgesehen.

Abs. 1 enthalt den vollstandigen Katalog an Tatbestanden, bei deren Verwirkli-
chung die FMA eine Verwaltungsstrafe verhdangen kann. Im Einklang mit den Vor-
gaben der CRD und dem bisher geltenden BankG enthalt der Katalog an Verwal-
tungsstraftatbestanden nicht nur den Mindestkatalog an Verwaltungsstraftatbe-
standen aus den Art. 66 und 67 CRD, sondern auch zusatzliche Verwaltungsstraf-
tatbestdnde, die fiir eine wirksame Aufsicht und einen effektiven Vollzug durch die
FMA notwendig sind. In diesen Katalog werden jene Tatbestdnde aus Art. 63a
Abs. 2 des bisher geltenden BankG ibernommen, die aus der bisherigen Umset-
zung der CRD stammen bzw. zur Durchsetzung prudenzieller aufsichtsrechtlicher
Anforderungen dienen. Dabei handelt es sich um die in Art. 63a Abs. 1 Bst. a bis i
und Art. 63a Abs. 2 Ziff. 1 bis 5, 6a, 10, 12 bis 35 sowie 100 und 102 des bisher

geltenden BankG. Aufgrund der weitestgehenden Entkriminalisierung von
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Verstossen gegen aufsichtsrechtliche Anforderungen werden auch die Tatbe-
stande von Art. 63 Abs. 2 Bst. a, b, ¢, e, f, g, h und k des bisher geltenden BankG in

den Katalog der Verwaltungsstraftatbestdande integriert.

Abs. 2 legt den Strafrahmen fest, den die FMA bei Verstéssen gegen aufsichts-
rechtliche Anforderungen, die weder schwerwiegend noch wiederholt oder syste-
matisch begangen wurden, ausschdopfen kann. Bei solchen einfachen Verstéssen
kann die Verwaltungsstrafe bei juristischen Personen bis zu einer Million Schwei-
zer Franken, bei natiirlichen Personen bis zu 500 000 Schweizer Franken betragen.
Da es sich bei der Strafbemessung um eine Ermessensentscheidung der FMA han-
delt, hangt die Hohe der tatsachlich verhangten Verwaltungsstrafen immer vom
jeweiligen Einzelfall ab. Bei der Strafbemessung hat die FMA jedenfalls die Grunds-

atze nach Art. 247 zu bericksichtigen.

Abs. 3 legt den Strafrahmen fest, den die FMA bei qualifizierten Verstossen gegen
aufsichtsrechtliche Anforderungen ausschopfen kann. Ein Verstoss gilt dann als
qualifiziert, wenn er entweder schwerwiegend, wiederholt oder systematisch be-
gangen worden ist. Diese Kriterien missen nicht kumulativ vorliegen; ein Verstoss
gilt schon dann als qualifiziert, wenn eines der genannten Kriterien vorliegt. Auch
ein einzelner Verstoss kann bereits als qualifizierter Verstoss gelten. "Schwerwie-
gend" ist ein Verstoss, wenn in gravierender Weise gegen eine aufsichtsrechtliche
Anforderung verstossen wurde. "Wiederholt" ist ein Verstoss dann, wenn eine
Haufung von Verstdssen gleicher Art, die sich gegen dieselbe Bestimmung richten,
vorliegt. "Systematisch" ist ein Verstoss dann, wenn er einem Muster folgt. Bei
diesen Kriterien handelt es sich um Bestandteile des objektiven Tatbestands der
Verwaltungsiibertretungen, nicht jedoch um zusatzliche Qualifikationen der sub-
jektiven Tatseite, d.h. dass bei Vorliegen der Deliktsqualifikation der hohere Straf-

rahmen nach Abs. 3 heranzuziehen ist, ohne dass es darauf ankommt, ob sich der
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Vorsatz der natiirlichen Person oder des Entscheidungstrdgers nach Abs. 4 bei der

Anlasstat auf eine qualifizierte Begehung bezieht oder nicht.

Abs. 4 bis 6 legen die Grundsatze fir die verwaltungsrechtliche Strafbarkeit der
juristischen Person fest. Diese Bestimmungen entsprechen Art. 63a Abs. 4 bis 6

des bisher geltenden BankG.

Abs. 7 sieht eine Halbierung des Strafrahmens nach Abs. 2 und 3 bei fahrlassiger
Tatbegehung vor. Diese Bestimmung entspricht Art. 63a Abs. 7 des bisherigen
BankG.

Abs. 8 regelt die Verfolgungsverjahrung und setzt diese mit drei Jahren fest. Diese

Bestimmung entspricht Art. 63a Abs. 8 des bisherigen BankG.

Zu Art. 247 - Grundsatze fiir die Strafbemessung

Art. 247 setzt Art. 70 CRD um und regelt die Grundsatze fiir die Bemessung von
Verwaltungsstrafen nach Art. 246. Diese Grundsatze gelten sowohl fiir die Bemes-
sung von Verwaltungsstrafen fiir einfache Verstdsse nach Art. 246 Abs. 2 als auch
fir die Bemessung von Verwaltungsstrafen fiir qualifizierte Verstosse nach

Art. 246 Abs. 3. Art. 247 entspricht Art. 63b des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 248 - Veroffentlichung von Verwaltungsstrafen

Art. 248 setzt Art. 68 CRD um und beinhaltet die Grundsatze fir die Veroffentli-
chung von rechtskraftig verhdangten Verwaltungsstrafen, die nach Art. 246 ver-
hangt wurden, und deren Meldung an die EBA. Das Wahlrecht, bereits nicht
rechtskraftig verhangte Verwaltungsstrafen veréffentlichen zu kénnen, wurde
nicht ausgelbt. Art. 248 ist eine besondere Bestimmung im Sinne von Art. 25a
Abs. 3 FMAG und geht einer Veroffentlichung nach dem Finanzmarktaufsichtsge-

setz vor. Art. 248 entspricht Art. 63c des bisher geltenden BankG.
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Zu Art. 250 — Verantwortlichkeit

Art. 250 regelt den Grundsatz, dass juristische Personen fiir vom Landgericht ver-
hdngte Geldstrafen, von der FMA verhangte Verwaltungsstrafen und die jeweili-
gen Verfahrenskosten solidarisch mithaften. Diese Bestimmung entspricht Art. 64

des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 251 — Mitteilungspflicht der Staatsanwaltschaft und der Gerichte
Art. 251 regelt den Informationsfluss zwischen Staatsanwaltschaft und Landge-
richt auf der einen und der FMA auf der anderen Seite. Diese Bestimmung ent-

spricht Art. 65 des bisher geltenden BankG.

Zu Art. 252 — Bestehende Bewilligungen und Ubergangsfristen

Art. 252 beinhaltet mehrere Ubergangsbestimmungen.

Abs. 1 stellt klar, dass Banken, die zum Inkrafttreten dieses Gesetzes bereits tUber
eine Bewilligung verfligen, keine neue Bewilligung beantragen missen. Beste-
hende Bewilligungen, die nach dem bisher geltenden BankG alle Bankgeschafte
umfassten, umfassen auch nach Inkrafttreten dieses Gesetzes alle Bankgeschafte
nach Art. 6 Abs. 1. Bewilligungen, die nur in eingeschranktem Umfang erteilt wur-
den (sog. Teilbewilligungen), gelten auch nach Inkrafttreten dieses Gesetzes nur

in dem entsprechenden Umfang.

Abs. 2 setzt Art. 8a Abs. 3 CRD um und regelt, dass Wertpapierfirmen, welche die
Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b CRR bereits erfillen, bis zum 1.

Januar 2026 eine Bewilligung nach dem BankG zu beantragen haben.

Abs. 3 setzt Art. 8a Abs. 4 CRD um und regelt, wie die FMA mit bereits eingegan-
genen Bewilligungsantragen nach dem WpFG umzugehen hat, wenn im Rahmen
des Bewilligungsverfahrens ersichtlich wird, dass eigentlich eine Bewilligung als

Bank nach Art. 17 notwendig ist. In diesem Fall hat die FMA das Verfahren in ein
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Bewilligungsverfahren nach dem BankG zu tberfiihren und den Antragsteller ent-

sprechend dariiber zu informieren.

Nach Art. 58 Abs. 8 wird es ab dem 1. Januar 2025 fiir Anstalten, Stiftungen, Ver-
eine oder Fonds nicht mehr moglich sein, eine qualifizierte Beteiligung an einer
Bank direkt oder indirekt zu erwerben. Aus Griinden der Rechtssicherheit sieht
Abs. 4 vor, dass Anstalten, Stiftungen, Vereine oder Fonds, die schon vor dem 1.
Januar 2025 eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank in Liechtenstein gehalten
haben, von der Bestimmung unberihrt bleiben (Bestandsschutz). In diesem Fall ist
es auch nach dem 1. Januar 2025 weiterhin moglich, solche qualifizierten Beteili-

gungen zu erhohen oder zu verringern.

Zu Art. 253 - Durchfiihrungsverordnungen
Art. 253 enthadlt eine Ermachtigung fir die Regierung zum Erlass von Durchfiih-
rungsverordnungen. Diese Bestimmung entspricht Art. 67 des bisher geltenden

BankG.

Zu Art. 254 — Aufhebung bisherigen Rechts
Aufgrund der gegenstandlichen Totalrevision des BankG ist das bisher geltende

BankG samt den dazugehdrenden Abanderungen aufzuheben.

Zu Art. 255 — Inkrafttreten

Diese Bestimmung regelt das Inkrafttreten.

Zu Anhang |

Anhang | setzt Anhang | zur CRD um und regelt, welche Tatigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit der gegenseitigen Anerkennung un-
terliegen und daher nach Durchlaufen des Notifikationsverfahrens in anderen

EWR-Mitgliedstaaten bzw. in Liechtenstein erbracht werden dirfen.
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4.3 Gesetz iiber die Abanderung des Ausfallgarantiegesetzes

Zu Art. 11

In Art. 11 wird ein Verweis auf Art. 14 des bisher geltenden Bankengesetzes
(BankG) durch einen Verweis auf Art. 12 des Gesetzes liber die Tatigkeit und Be-
aufsichtigung von Banken und Finanzholdinggesellschaften (Bankengesetz;

BankG) ersetzt.

4.4 Gesetz liber die Abdnderung des Datenschutzgesetzes (DSG)

Zu Art. 37 Abs. 1 Bst.cund d

In Art. 37 Abs. 1 Bst. c und d werden Verweise auf Art. 3 Abs. 3 Bst. b und Art. 3
Abs. 4 des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 6 Abs. 1 Bst. b des
neuen BankG) sowie Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes

bzw. Art. 3 des Vermogensverwaltungsgesetzes (VVG) ersetzt.

4.5 Gesetz liber die Abanderung des Einlagensicherungs- und Anlegerent-

schadigungsgesetzes (EAG)

Zu Art. 1a

Art. 1a wird neu eingefligt, um den Geltungsbereich des EAG klarzustellen. Die
Klarstellung erfolgt einerseits aufgrund der neuen Systematik der gesetzlichen
Grundlagen fur die Aufsicht (iber Banken und Wertpapierfirmen. Andererseits
wird in Abs. 3 und explizit klargestellt, dass die Bestimmungen zur Anlegerentscha-
digung auch fiir Verwaltungsgesellschaften nach dem UCITG und fiir Verwalter
(AIFM) nach dem AIFMG und deren Zweigniederlassungen gelten, sofern deren
Zulassung auch die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit einem Ermes-

sensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger umfasst.
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Art. 2 Abs. 1 Ziff. 5, 7, 11, 12, 13, 15, 16, 20, 21 und 24 Bst. b

In Art. 2 Abs. 1 Ziff. 5, 7, Ziff. 11, 12, 13, 15, 20 und 21 werden Verweise auf Art. 3
Abs. 1, Art. 3 Abs. 3 Bst. a, Art. 3 Abs. 3, Anhang 2 Abschnitt C, Anhang 2 Abschnitt
A und B Ziff. 1, Art. 3 Abs 2 sowie Art. 30u und 30v des bisher geltenden BankG
durch Verweise auf Art. 4 Abs. 1, Art. 5 Abs. 1, Art. 6 Abs. 1 Bst. a, Art. 6 Abs. 1 des
BankgG, Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 WPDG sowie Anhang 1 Abschnitt C sowie Art. 4 Abs. 1
Ziff. 1, 5 und 39 WPFG ersetzt. In Ziff. 5 wird klargestellt, dass der Begriff "Bank"
auch ein EWR-Kreditinstitut im Sinne des Art. 5 Abs. 1 BankG umfassen kann. In
Ziff. 24 Bst. b werden die Verweise auf die entsprechenden Bestimmungen der IFD

und der MiIFID Il ergdnzt.

Die Definition in Ziff. 7 wird angepasst. Der bisherige Bst. a wird gestrichen. Da
Bst. b bereits alle Guthaben umfasst, die sich im Rahmen von Bankgeschaften nach
Art. 6 Abs. 1 Bst. a des BankG ergeben, sind von Bst. b auch jene Einlagen umfasst,
die bisher in Bst. a erwdahnt waren. Im Sinne der Vermeidung von Doppelregelun-

gen kann der Bst. a daher entfallen.

Ziff. 16 wird an die Begrifflichkeiten des neuen BankG und des WPFG angepasst.
Anstelle von "inlandischen Zweigstellen von Banken und Wertpapierfirmen" wird
nun von "Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten" und von "Zweigniederlassungen

von Wertpapierfirmen aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat" gesprochen.

Daruber hinaus werden in Ziff. 11, 12 und 20 Verweise auf Anhang 2 und Art. 3
Abs. 1 VVG aufgenommen. In Ziff. 21 wird die Definition "Wertpapierfirma" ange-
passt. In Bst. b werden in Einklang mit den EWR-rechtlichen Grundlagen Vermo-

genverwaltungsgesellschaften in die Definition aufgenommen.

Schliessich wird In Ziff. 12 und 13 daher die Systematik Angabe der Geldbetrdage
gedndert. Im EAG werden Geldbetrage nicht mehr ausschliesslich in Franken, son-

dern in Euro bzw. den entsprechenden Gegenwert in Franken angegeben. Der
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Grund fur die Umstellung der Systematik findet sich in der Einlagensicherungs-
richtlinie.33 Nach ErwG. 20 der Einlagensicherungsrichtlinie soll fiir alle Einleger in-
nerhalb des EWR die gleiche Deckungssumme gelten, unabhangig davon, ob die
Wahrung eines EWR-Mitgliedstaats der Euro ist. Mitgliedstaaten, deren Wahrung
nicht der Euro ist, sollten die Umrechnungsbetrdge auf- oder abrunden kénnen,
was aber nicht zu Lasten der Gleichwertigkeit des Einlegerschutzes gehen darf. Um
die von der Richtlinie angestrebte Gleichwertigkeit zu erreichen, wird im EAG von
einer starren Umsetzung ausschliesslich in Frankenbetragen auf eine flexible Um-
setzung der Geldbetrdge umgestellt. Durch die gewéhlte Art der Umsetzung kann
jederzeit sichergestellt werden, dass fir Einleger in Liechtenstein derselbe
(= gleichwertige) Betrag der Einlagensicherung unterliegt wie in den anderen

EWR-Mitgliedstaaten.

Zu Art. 4 Abs. 1und 2 Bst. b
In Art. 4 Abs. 1 und 2 Bst. b werden Verweise auf Art. 19 des bisherigen BankG

durch Verweise auf Art. 63 und 64 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 5 Abs. 8
In Art. 5 Abs. 8 wird ein Verweis auf Art. 26 Abs. 2 und 3 des bisher geltenden
BankG durch einen Verweis auf Art. 90 Abs. 1 Bst. a und q und Abs. 3 sowie Art. 92

Abs. 5 des neuen BankG ersetzt.

ZuArt.6Abs. 1,3,5und 6

In Art. 6 Abs. 1 und 3 werden Verweise auf Art. 3 Abs. 3 Bst. a und Art.28 Abs. 2,
3, und 5 des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 6 Abs. 1 Bst. a sowie
Art. 33 Abs. 2 und Art. 34 des neuen BankG ersetzt.

33Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tber Einlagensiche-
rungssysteme ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149.
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Abs. 5 wird neu aufgenommen und regelt, ab wann ein Mitgliedsinstitut aus der
Sicherungseinrichtung ausscheiden kann, wenn seine Bewilligung erloschen ist
bzw. entzogen wurde. Dadurch wird klargestellt, dass ein Austritt aus der Siche-
rungseinrichtung im Falle des Erl6schens bzw. des Entzugs der Bewilligung nur
dann moglich ist, wenn alle offenen Bankgeschafte beendet wurden. Diese Klar-
stellung ist notwendig, um sicherzustellen, dass alle Einlagen, die von einem Mit-
gliedsinstitut rechtmassig entgegengenommen wurden, auch bei einem Entzug

der Bewilligung durch die Einlagensicherung gesichert sind.

Abs. 6 entspricht inhaltlich im Wesentlichen dem bisherigen Art. 33 Abs. 5. Diese
Bestimmung wird aus systematischen Griinden nach Art. 6 verschoben. In Abs. 6
werden Verweise auf Art. 28 und Art. 27 des bisher geltenden BankG durch Ver-
weise auf Art. 33 und 32 des neuen BankG ersetzt. Dariber hinaus wird ein neuer
Schlusssatz aufgenommen, durch den klargestellt wird, dass Mitgliedsinstitute im
Falle des Entzugs ihrer Bewilligung bis zur Beendigung aller Bankgeschafte allen
ihren Verpflichtungen gegentiiber der Sicherungseinrichtung nachzukommen ha-

ben.

Zu Art. 7 Abs. 1 Bst. b
In Art. 7 Abs. 1 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 35 Abs. 2 Bst. g des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 154 Abs. 3 Bst. q des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 8 Abs. 1 Bst.d und o

In Art. 8 Abs. 1 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 2 Abs. 1 VVG durch einen Verweis
auf Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 VVG ersetzt. Bst. o wird um einen Verweis auf Art. 4 Abs. 1
Ziff. 1 WPFG erganzt.

Zu Art. 9 Einleitungssatz
In Art. 9 Einleitungssatz wird die Darstellung der enthaltenen Geldbetrage gean-

dert und von einer starren Umsetzung ausschliesslich in Frankenbetragen auf eine
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flexible Umsetzung der Geldbetrage umgestellt. Durch die gewahlte Art der Um-
setzung kann jederzeit sichergestellt werden, dass fiir Einleger in Liechtenstein
derselbe (=gleichwertige) Geldbetrag der Einlagensicherung unterliegt wie in den

anderen EWR-Mitgliedstaaten.

Zu Art. 14 Abs. 2
In Art. 14 Abs. 2 wird ein Verweis auf Art. 30c des bisher geltenden BankG durch

einen Verweis auf Art. 41 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 19 Abs. 4 und 7

In Art. 19 Abs. 4 und 7 werden Verweise auf Art. 4c und Art. 37 des bisher gelten-
den BankG durch Verweise auf Art. 108 und 124 des neuen BankG ersetzt. Dartber
hinaus wird in Abs. 7 der Begriff "Revisionsstelle" durch den Begriff "Wirtschafts-

prifungsgesellschaft" ersetzt.

Zu Art. 25 Abs. 7

In Art. 25 Abs. 7 werden Verweise auf Art. 37 und Art. 38 bis 40 des bisher gelten-
den BankG durch Verweise auf Art. 124 und Art. 127 bis 134 des neuen BankG
ersetzt. Dariber hinaus wird der Begriff "Revisionsstelle" durch den Begriff "Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft" und der Begriff "Revisionsbericht" durch den Begriff

"Prufbericht" ersetzt.

Zu Art. 32 Abs. 3 und 6

In Art. 32 Abs. 3 und 6 werden Verweise auf Art. 28 Abs. 2 Satz 1, Art. 29 und
Art. 27 Abs. 1 und 2 Satz 1 des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 33
Abs. 2 Satz 1, Art. 34, Art. 32 Abs. 1 und 2 Satz 1 sowie Art. 34 des neuen BankG

ersetzt.
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Zu Art. 33 Abs. 5
Der bisherige Inhalt von Art. 33 Abs. 5 wird aus systematischen Griinden nach Art.
6 verschoben und dort als neuer Abs. 6 aufgenommen. Die Bestimmung kann da-

her an dieser Stelle aufgehoben werden.

Zu Art. 35Abs. 1 bis 3 und 5
Art. 35 wird neu gefasst, um die notwendigen Anpassungen an die neue Systema-
tik der Gesetze fiir die Aufsicht (iber Banken und Wertpapierfirmen nachzuvollzie-

hen. Gleichzeitig werden Formulierungen und Verweise angepasst.

In Abs. 1 wird ein Verweis auf Art. 3 Abs. 4 des bisher geltenden BankG durch einen
Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Ziff. 5 WPFG bzw. Art. 3 Abs. 1 VVG ersetzt.

In Abs. 2 werden Anpassungen an die Begrifflichkeiten des neuen BankG und dem
WPFG vorgenommen. Anstelle von "inlandischen Zweigstellen von Banken und
Wertpapierfirmen" wird nun von "Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten" und
von "Zweigniederlassungen von Wertpapierfirmen aus einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat" gesprochen.

In Abs. 3 wird ein Verweis auf Art. 8 Abs. 2 Satz 1 und Art. 29 des bisher geltenden
BankG durch einen Verweis auf Art. 33 Abs. 2 Satz 1 und Art. 34 des neuen BankG
bzw. Art. 9 WPFG sowie Art. 31 VVG ersetzt.

Abs. 5 entspricht inhaltlich im Wesentlichen dem bisherigen Art. 50 Abs. 3. Diese
Bestimmung wird aus systematischen Griinden nach Art. 35 verschoben. Darlber
hinaus wird ein neuer Schlusssatz aufgenommen, durch den klargestellt wird, dass
Mitgliedsinstitute im Falle des Entzugs ihrer Bewilligung bis zur Beendigung aller
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des WPDG bzw. des WPFG allen ihren Ver-

pflichtungen gegeniber der Sicherungseinrichtung nachzukommen haben.
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Zu Art. 36 Abs. 1 Bst. b

In Art. 36 Abs. 1 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 35 Abs. 2 Bst. g des bisher gelten-
den BankG durch einen Verweis auf Art. 154 Abs. 3 Bst. q des neuen BankG bzw.
Art. 59 Abs. 3 Bst. m WPFG ersetzt.

Zu Art. 38 Abs. 1 Bst.aund c

In Art. 38 Abs. 1 Bst. a und c werden Verweise auf Anhang 1 Ziff. 2 Abs. 1 und 2
des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Anhang 2 Abschnitt | WPFG bzw.
nach Anhang 1 Kapitel Il Abschnitt B VVG ersetzt. Zusatzlich werden in den beiden
Bestimmungen Verweise und Bezugnahmen auf das AIFMG eingefiigt, die auf-

grund der Klarstellung des Geltungsbereichs des Gesetzes notwendig sind.

Zu Art. 45 Abs. 1

In Abs. 1 werden Anpassungen an die Begrifflichkeiten des neuen BankG und dem
WPFG vorgenommen. Anstelle von "inlandischen Zweigstellen von Banken und
Wertpapierfirmen" wird nun von "Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten" und
von "Zweigniederlassungen von Wertpapierfirmen aus einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat" gesprochen.

Zu Art. 50 Abs. 3
Der bisherige Inhalt von Art. 50 Abs. 3 wird aus systematischen Griinden nach
Art. 35 verschoben und dort als neuer Abs. 4 aufgenommen. Die Bestimmung kann

daher an dieser Stelle aufgehoben werden.

Zu Art. 60 Bst. b Ziff. 4

In Art. 60 Bst. b Ziff. 4 werden Verweise auf Art. 22 Abs. 2 Bst. e und Art. 64a des
bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 65 Abs. 1 Bst. f und Art. 172 des
neuen BankG bzw. Art. 6 Abs. 1 Bst. m und Art. 101 WPFG sowie Art. 6 Abs. 1 Bst.
nund Art. 63a VVG ersetzt.
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4.6 Gesetz lUiber die Abanderung des E-Geldgesetzes (EGG)

Zu Art. 5 Abs. 3und 4
In Abs. 3 wird ein Verweis auf Art. 3 des bisher geltenden BankG durch einen Ver-

weis auf Art. 6 Abs. 1 Bst. a des neuen BankG ersetzt.

In Abs. 4 wird die in Art. 3 Abs. 5 Bst. e des bisher geltenden BankG enthaltene
Ausnahme vom Einlagenbegriff fiir Gelder, die von E-Geld-Instituten im Rahmen
ihrer Tatigkeit nach dem E-Geldgesetz von Kunden entgegengenommen und un-

mittelbar gegen E-Geld eingetauscht werden, aufgenommen.

Zu Art. 9 Abs. 1
In Art. 9 Abs. 1 wird ein Verweis auf die Art. 26a bis 26c des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf die Art. 58 bis 60 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 27 Abs. 1 und 3
In Art. 27 Abs. 1 und 3 werden Verweise auf die Art. 30h und 30i des bisher gel-
tenden BankG durch Verweise auf die Art. 178 bis 180 bzw. Art. 48 des neuen

BankG ersetzt.

Zu Art. 29 Abs. 1
In Art. 29 Abs. 1 wird ein Verweis auf die Art. 30p und 30q des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf die Art. 187 und 188 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 31Bst. b, dund f
In Anpassung an andere Gesetze im Bereich der Finanzmarktaufsicht werden die
Bst. d und f aufgehoben. In Bst. d wird die Formulierung "die Revisionsstellen"

durch die Formulierung "die Wirtschaftspriifungsgesellschaften" ersetzt.
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4.7 Gesetz liber die Abdnderung des Gesetzes liber Europdische gedeckte

Schuldverschreibungen (EuGSVG)

Zu Art. 18 Abs. 2
In Art. 18 Abs. 2 wird ein Verweis auf Art. 14 Abs. 1 und 2 des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 12 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 27 Bst. b
In Art. 27 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 37 des bisher geltenden BankG durch
einen Verweis auf Art. 124 des neuen BankG ersetzt. Ebenfalls wird der Begriff

"Revisionsstelle" durch den Begriff "Wirtschaftsprifungsgesellschaft" ersetzt.

Zu Art. 29
In Art. 29 wird ein Verweis auf Art. 31a des bisher geltenden BankG durch einen

Verweis auf Art. 142 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 33
In Art. 33 wird ein Verweis auf Art. 31b des bisher geltenden BankG durch einen

Verweis auf Art. 143 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 34 Abs. 2 bis 5

In Art. 34 Abs. 2 bis 5 werden Verweise auf die Art. 30h und 30i sowie Art. 14 des
bisher geltenden BankG durch Verweise auf die Art. 178 bis 180, Art. 178 Abs. 3,
Art. 179 Abs. 1 Bst. c und Art. 12 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 36

In Art. 33 wird ein Verweis auf Art. 11 und die Art. 37 bis 40 des bisher geltenden
BankG durch einen Verweis auf die Art. 123 bis 134 des neuen BankG ersetzt.
Ebenfalls wird der Begriff "Revisionsstelle" durch den Begriff "Wirtschaftspri-

fungsgesellschaft" ersetzt.
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4.8 Gesetz liber die Abanderung des EWR-Interbankenentgelteverordnung-

Durchfiihrungsgesetzes (EWR-IBEV-DG)

Zu Art. 8 Bst. b Ziff. 4
In Art. 8 Bst. b Ziff. 4 werden Verweise auf Art. 22 Abs. 2 Bst. e und Art. 64a des
bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 65 Abs. 1 Bst. f und Art. 172 des

neuen BankG ersetzt.

4.9 Gesetz liber die Abdanderung des Finalitdtsgesetzes

Zu Art. 3 Abs. 1 Bst. a, Art. 15 Abs. 1, Art. 20 Abs. 1

In Art. 3 Abs. 1 Bst. a, Art. 15 Abs. 1 und Art. 20 Abs. 1 sind Verweise auf Art. 43
und Art. 43 Abs. 3 des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 191 bzw.
Art. 191 Abs. 3 des neuen BankG sowie Art. 92 WPFG zu ersetzen.

4.10 Gesetz iiber die Abdnderung des Finanzkonglomeratsgesetzes (FKG)

Zu Art. 5 Abs. 1 Bst. b Ziff. 1 und Bst. i Ziff. 3 und Art. 22 Abs. 2

In Art. 5 Abs. 1 Bst. b Ziff. 1 und Bst. i Ziff. 3 und Art. 22 Abs. 2 sind Verweise auf
Art. 3 Abs. 2 Bst. b und Art. 41h Abs. 8 des bisher geltenden BankG durch Verweise
auf Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 WPFG bzw. das Wertpapierfirmengesetz sowie Art. 164 des

neuen BankG zu ersetzen.

4.11 Gesetz liber die Abdnderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG)

Zu Art. 5 Abs. 1 Bst. a
In Abs. 1 Bst. a wird das Gesetz iber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken

und Finanzholdinggesellschaften aufgenommen.
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Zu Anhang 1 Abschnitt A und A" Bst. d sowie Abschnitt V Ziff. 1 Bst. b, 2, 3 und
5

Die Neukonzeption des Aufsichtsrechts fiir Banken und Wertpapierfirmen erfor-
dert auch eine Uberarbeitung von Anhang 1 FMAG. Anhang 1 und die darin ent-
haltenen Gebiihrentatbestande stammen im Wesentlichen aus dem Jahr 2013 und
fussen noch auf dem zum damaligen Zeitpunkt geltenden BankG. Daher sind auf-
grund der Totalrevision des BankG in Anhang 1 sowohl Verweisanpassungen als
auch inhaltliche Anderungen vorzunehmen. In Anhang 1 Abschnitt A werden alle
bisher geltenden Gebiihrentatbestande, die sich auf Wertpapierfirmen bezogen,
entfernt. Diese Anpassung ist notwendig, da die Tatigkeit von Wertpapierfirmen
zukiinftig ausschliesslich dem WPFG und dem WPDG unterliegen wird. Anhang 1
Abschnitt A enthalt daher nur mehr Geblihrentatbestiande fir Banken, Finanzhol-
dinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften nach dem neuen

BankG sowie E-Geld-Institute nach dem EGG und Zahlungsinstitute nach dem ZDG.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 1 entspricht grundsatzlich dem bisherigen Anhang 1 Ab-
schnitt A Ziff. 1, allerdings werden die Gebiihrentatbestinde in Ziff. 1 neu durch-
nummeriert und einzelne Geblhrentatbestande nicht Gberfuhrt. Ziff. 1 Bst. a sieht
die Gebihr fir die Erteilung einer Bewilligung nach dem neuen BankG vor. Bei der
Hohe der Gebuhr wird zwischen der Bewilligung einer Bank nach Art. 16 BankG
und der Bewilligung einer Wertpapierfirma, die aufgrund ihrer Grdsse eine Bewil-
ligung als Bank nach Art. 17 BankG bendtigt, unterschieden. Die unterschiedliche
Gebuhrenhohe fir Banken und Wertpapierfirmen, die eine Bewilligung als Bank
nach Art. 17 BankG bendgtigen, ergibt sich aus den Unterschieden im Geschaftsmo-
dell, das bei einer Wertpapierfirma grundsatzlich eingeschrankter ist als bei einer
Bank. Die Hohe der Gebihr fir die Erteilung einer Bewilligung einer Wertpapier-
firma als Bank nach Art. 17 BankG wird im Vergleich zu bisher geltenden Rechts-
lage von 30 000 Franken auf 50 000 Franken angehoben, da Wertpapierfirmen, die

eine Bewilligung als Bank brauchen, eine entsprechende Grdsse und Komplexitat
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aufweisen, die einen hoheren Priif- und Beurteilungsaufwand der FMA im Rahmen
des Bewilligungsverfahrens mit sich bringen. Die geringere Gebuhr fir eine Bewil-
ligung als Bank mit reduziertem Anfangskapital, die im Geblhrentatbestand der
bisherigen Ziff. 1 Bst. a vorgesehen war, wird im Zuge der Totalrevision mangels
praktischer Relevanz und der Tatsache, dass es zwischen der Hohe des Anfangska-
pitals und dem Prif- und Beurteilungsaufwand der FMA keinen Zusammenhang
gibt, nicht Gbernommen. Ziff. 1 Bst. b entspricht dem Gebiihrentatbestand des
bisherigen Ziff. 1 Bst. d und wird unverandert ibernommen. Ziff. 1 Bst. c und d
entsprechen den Gebiihrentatbestianden der bisherigen Ziff. 1 Bst. g und i und
werden ebenfalls unverandert ibernommen. Ziff. 1 Bst. e entspricht dem Geblih-
rentatbestand der bisherigen Ziff. 1 Bst. |. Ebenso wurde der Gebihrentatbestand
der bisherigen Ziff. 1 Bst. m in Ziff. 1 Bst. f ibernommen, allerdings wurde der Be-
griff "spezialgesetzliche Revisionsstelle" durch den Begriff "anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft" ersetzt. Der Geblihrentatbestand der bisherigen Ziff.
1 Bst. f wurde nicht ibernommen, da die Eintragung von vertraglich gebundenen
Vermittlern in das Register der FMA nicht mehr nach dem neuen BankG, sondern
nach dem WPDG erteilt wird. Der entsprechende Gebiihrentatbestand ist daher in
Abschnitt A Ziff. 9 vorgesehen. Die Geblihrentatbestdnde der bisherigen Ziff. 1 Bst.
n, o, p und q wurden ebenfalls nicht Gbernommen, da die Bewilligungen fiir den
Betrieb eines geregelten Marktes, eines multilateralen Handelssystems (MTF) o-
der eines organisierten Handelssystems (OTF) sowie die Bewilligung als Datenbe-
reitstellungsdienst nicht mehr nach dem neuen BankG, sondern nach dem Han-
delsplatz- und Borsengesetz (HPBG) erteilt werden. Die entsprechenden Gebiih-

rentatbestande sind daher in einem eigenen Abschnitt enthalten.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 2 entspricht grundséatzlich dem bisherigen Anhang 1 Ab-
schnitt A Ziff. 2, allerdings werden auch in Ziff. 2 die Gebihrentatbestdnde neu
durchnummeriert und einzelne Gebihrentatbestande nicht Uberfihrt. Ziff. 2

Bst. a entspricht im Wesentlichen dem Gebihrentatbestand der bisherigen Ziff. 2
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Bst. a, allerdings wurde die Bezugnahme auf "Wertpapierfirmen, Wertpapierfir-
men mit Administrationsbefugnis und lokale Firmen" auf einen Verweis auf den
Entzug einer Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. | BankG angepasst. Die unter-
schiedliche Geblihrenhohe fir den Entzug einer Bewilligung nach Art. 16 BankG
und einer Bewilligung einer Wertpapierfirma als Bank nach Art. 17 BankG wurde
beibehalten, da sich aufgrund der unterschiedlichen Geschaftsmodelle die Bewil-
ligungsentzugsverfahren in ihrer Komplexitdt und Dimension unterscheiden. Die
Ziff. 2 Bst. b bis f entsprechen den Gebiihrentatbestdnden der bisherigen Ziff. 2
Bst. d, g, i, | und m und wurden unveradndert Gbernommen; nur in Ziff. 2 Bst. f
wurde der Begriff "spezialgesetzliche Revisionsstelle" durch den Begriff "aner-
kannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft" ersetzt. Der Gebuhrentatbestand der
bisherigen Ziff. 2 Bst. f wurde nicht Gbernommen, da die Loschung von vertraglich
gebundenen Vermittlern aus dem Register der FMA nicht mehr nach dem neuen
BankG, sondern nach dem WPDG erfolgt. Der entsprechende Geblihrentatbestand
ist daher in Abschnitt A Ziff. 9 vorgesehen. Die Gebihrentatbestdande der bisheri-
gen Ziff. 2 Bst. n, o, p und q wurden ebenfalls nicht ibernommen, da die Bewilli-
gungen fiir den Betrieb eines geregelten Marktes, eines multilateralen Handels-
systems (MTF) oder eines organisierten Handelssystems (OTF) sowie die Bewilli-
gung als Datenbereitstellungsdienst nicht mehr nach dem neuen BankG, sondern
nach dem HPBG entzogen werden. Die entsprechenden Geblhrentatbestdande

sind daher in einem eigenen Abschnitt enthalten.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 entspricht grundsatzlich dem bisherigen Anhang 1 Ab-
schnitt A Ziff. 2a. Die in Ziff. 3 enthaltenen Gebulhrentatbestande werden neu
durchnummeriert und einzelne Geblhrentatbestande nicht Uberfihrt. Ziff. 3
Bst. a entspricht dem Geblihrentatbestand der bisherigen Ziff. 2a Bst. a. Die Ziff. 3
Bst. b bis f entsprechen den Gebilhrentatbestanden der bisherigen Ziff. 2a Bst. d,
g, i, lund m und wurden unverandert Glbernommen; nur in Ziff. 3 Bst. f wurde der

Begriff "spezialgesetzliche Revisionsstelle" durch den Begriff "anerkannte
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft" ersetzt. Der Gebiihrentatbestand der bisherigen
Ziff. 2a Bst. f wurde nicht Gbernommen; da das WPDG lediglich die Loschung von
vertraglich gebundenen Vermittlern aus dem Register der FMA vorsieht, ist kein
Gebuhrentatbestand mehr fiir das Erléschen der Bewilligung von vertraglich ge-
bundenen Vermittlern vorzusehen. Die Gebilihrentatbestdnde der bisherigen
Ziff. 2a Bst. n, o, p und q wurden ebenfalls nicht ibernommen, da die Bewilligun-
gen fur den Betrieb eines geregelten Marktes, eines multilateralen Handelssys-
tems (MTF) oder eines organisierten Handelssystems (OTF) sowie die Bewilligung
als Datenbereitstellungsdienst nicht mehr nach dem neuen BankG, sondern nach
dem HPBG erléschen. Die entsprechenden Geblihrentatbestdande sind daher in ei-

nem eigenen Abschnitt enthalten.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 4 entspricht dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A

Ziff. 2b und wurde unverandert Gbernommen.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 baut auf dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3
auf. Allerdings wird Ziff. 5 aufgrund der Totalrevision des BankG komplett tberar-
beitet. Der bisherige Katalog der Gebilihrentatbestdnde nach Anhang 1 Abschnitt
A Ziff. 3 stammt im Wesentlichen noch aus der Zeit vor dem Inkrafttreten der CRR
und der Umsetzung der CRD IV in Liechtenstein. Im Rahmen der Umsetzung der
CRD IV und der CRD V wurde der Katalog der Gebuhrentatbestande in Anhang 1
Abschnitt A Ziff. 3 zwar punktuell angepasst, jedoch ist der Aufwand der FMA bei
der Beaufsichtigung der Banken durch die neuen EWR-rechtlichen Grundlagen
durch eine Vielzahl an zusatzlichen Genehmigungspflichten nach der CRR und der
Zunahme der Komplexitdt des EWR-Bankenaufsichtsrechts deutlich gestiegen.
Dazu kommen die standige Fortbildung des EWR-Bankenaufsichtsrechts durch die
Europdischen Gesetzgeber und die EBA und Anforderungen internationaler Stan-
dardsetter — wie z.B. MONEYVAL —, durch die der Prif- und Aufsichtsaufwand der

FMA in den letzten Jahren ebenfalls deutlich zugenommen hat. Diesem wird durch
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die Uberarbeitung des Gebiihrenkatalogs in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 Rechnung
getragen. Dabei werden einige Gebihrentatbestande fir Tatigkeiten der FMA neu
aufgenommen, einige bestehende Gebihren erhéht und andere Gebilhren ge-
senkt. Bei der Festsetzung neuer Gebiihren und der Neufestsetzung bestehender
Gebihren wurden der (Prif-)Aufwand der FMA und die Anzahl der zu vergebiih-
renden Sachverhalte im jeweiligen Fall als Grundlage herangezogen. Dariiber hin-
aus ist es das Ziel der Uberarbeitung des Gebiihrenkatalogs in Anhang 1 Abschnitt
A Ziff. 5, die Transparenz fiir die Marktteilnehmer in Bezug auf die zu bezahlenden
Gebihren zu erhéhen. Viele zu vergebiihrende Sachverhalte werden aktuell nach
dem Auffangtatbestand in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. i vergebihrt. Durch die
Uberarbeitung von Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 soll auch fiir die betroffenen Ge-
blihrenpflichtigen klarer ersichtlich sein, welche Gebiihren bei bestimmten Tatig-
keiten der FMA fallig werden.

Ziff. 5 Bst. a entspricht dem Gebihrentatbestand der bisherigen Anhang 1 Ab-
schnitt A Ziff. 3 Bst. f** und wurde unverdndert ilbernommen.

Ziff. 5 Bst. b wird im Rahmen der Uberarbeitung explizit in den Katalog der Gebiih-
rentatbestande aufgenommen und betrifft die Untersagung der Reprasentanz ei-
ner Drittstaatsbank in Liechtenstein. Bisher waren fir diesen Tatbestand Gebiih-
ren nach dem Auffangtatbestand in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. i (Hohe: 1 000
bis 10 000 Franken) zu entrichten.

Ziff. 5 Bst. ¢ wird ebenfalls neu aufgenommen und sieht vor, dass fiir die Prifung
von Anzeigen im Rahmen des Notifikationsverfahrens Gebilhren zu entrichten
sind. Anzeigen im Rahmen des Notifikationsverfahrens sind von der FMA auf deren
Vollstandigkeit und deren inhaltliche Richtigkeit zu priifen. Die vorgesehene Ge-
bliihrenhéhe (Zweigstellen: 1 000 Franken; Dienstleistungsfreiheit: 500 Franken)
ergibt sich aus der bisherigen Priifpraxis der FMA; vergleichbare Gebihren beste-
hen auch schon fiir andere Bewilligungstrager (z.B. AIFM und Fondsgesellschaften

nach dem UCITSG).
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Ziff. 5 Bst. d wird im Rahmen der Uberarbeitung explizit in den Katalog der Gebiih-
rentatbestande aufgenommen und betrifft die Gebihr fir eine Entscheidung der
FMA in einem Verfahren zur Beurteilung des Erwerbs oder der Verausserung einer
qualifizierten Beteiligung an einer Bank. Bisher waren fir diesen Tatbestand Ge-
bliihren nach dem Auffangtatbestand in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. i (Hohe:
1 000 bis 10 000 Franken) zu entrichten. Die Hohe der Gebihr wird im Rahmen
der Uberarbeitung auf 30 000 Franken festgesetzt. Die Erhohung der Gebiihr er-
folgt einerseits aufgrund der hohen Komplexitat und durchschnittlich langen
Dauer dieser Verfahren, andererseits erfolgt eine Anpassung der Gebihrenhohe
an jene fir interessierte Erwerber bei Versicherungsunternehmen (Anhang 1 Ab-
schnitt D Ziff. 3 Bst. k), im Rahmen dessen der Prif- und Arbeitsaufwand der FMA
vergleichbar hoch ist.

Ziff. 5 Bst. e wird im Rahmen Totalrevision des BankG und der Uberarbeitung von
Anhang 1 Abschnitt A neu aufgenommen. Nach diesem Tatbestand sind Gebilihren
flr jede Erteilung oder Verweigerung einer Genehmigung nach Art. 90 Abs. 1 Bst. a
bis k und m bis g BankG zu entrichten. Aufgrund der vielen unterschiedlichen Sach-
verhalte, fiir die eine Genehmigung nach Art. 90 BankG einzuholen ist, wird fir die
zu entrichtende Gebiihr eine entsprechende Bandbreite (Hohe: 500 bis 30 000
Franken) vorgesehen. Das erlaubt es der FMA, im Falle eines Genehmigungsver-
fahren nach Art. 90 BankG aufwandgerecht Gebihren festzulegen.

Ziff. 5 Bst. f enthdlt einen Geblihrentatbestand fiir die Erteilung oder Verweige-
rung von Genehmigungen nach Art. 90 Abs. 1 Bst. | (Auslagerung der internen Re-
vision) und Bst. r (Wechsel der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft)
(Hohe: 5 000 Franken). Fir die Auslagerung der internen Revision waren bisher
nach dem Gebuhrentatbestand nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. d bereits
Gebihren (H6he: 10 000 Franken) zu erstatten; der Wechsel der anerkannten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft war bisher auch schon von der FMA zu priifen,

allerdings wurden dafiir keine Gebiihren erhoben. Fiir die Festsetzung der Hohe
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der Gebihr wurde der Priifaufwand nach der bisherigen Praxis der FMA herange-
zogen.

Ziff. 5 Bst. g wird im Rahmen der Uberarbeitung explizit in den Katalog der Gebiih-
rentatbestande aufgenommen und betrifft die Festlegung eines G-SRI-Puffers o-
der eines A-SRI-Puffers. Bisher waren fir diesen Tatbestand Gebiihren nach dem
Auffangtatbestand in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. i (Hohe: 1 000 bis 10 000
Franken) zu entrichten. Aufgrund des aufwandigen Analyseverfahrens und des
Prufaufwands der FMA im Rahmen eines Verfahrens zur Festlegung eines G-SRI-
Puffers oder eines A-SRI-Puffers wird die Hohe der Gebiihr mit 10 000 Franken
festgelegt.

Ziff. 5 Bst. h legt die GebUhren fir die Anordnung von Massnahmen nach Art. 154
Abs. 3 BankG durch die FMA fest. Fur die Anordnung von Massnahmen nach
Art. 35 des bisher geltenden BankG waren schon bisher Gebiihren nach Anhang 1
Abschnitt A Ziff. 3 Bst. a, b, g oder i zu entrichten, wobei die Hohe der Gebiihren
variierte (Hohe: zwischen 10 000 und 15 000 Franken). Anders als nach der bishe-
rigen Rechtslage soll fur alle Massnahmen, welche die FMA nach Art. 154 Abs. 3
BankG anordnen kann, ein einziger Gebihrentatbestand anwendbar sein, da sich
in der Praxis gezeigt hat, dass eine Differenzierung nach einzelnen Befugnissen
nicht sach- und aufwandsgerecht ist. Die Praxis hat auch gezeigt, dass Verfahren
zur Anordnung von Massnahmen immer komplexer und langwieriger werden. Da-
mit einher geht ein erhohter Arbeits- und Priifaufwand der FMA. Dieser erhdhte
Aufwand macht eine Anhebung der Gebihren notwendig. Um es der FMA zu er-
moglichen, in Verfahren zur Anordnung von Massnahmen aufwandgerecht Ge-
blihren vorschreiben zu kdnnen, wird die Geblihrenhéhe an vergleichbare, bereits
existierende Gebilhrentatbestande (z.B. Anhang 1 Abschnitt D Ziff. 3 Bst. m) ange-
passt und mit 10 000 bis 60 000 Franken festgelegt.

Ziff. 5 Bst. i entspricht dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. h und

wurde unverandert lbernommen.
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Ziff. 5 Bst. k wird im Rahmen der Totalrevision des BankG und der Uberarbeitung
von Anhang 1 Abschnitt A neu aufgenommen. Die H6he der Gebihren wird mit
10 000 Franken festgelegt und entspricht der Hohe von Geblihrentatbestianden
mit einem vergleichbaren Analyse- und Prifaufwand, wie z.B. die Festlegung eines
G-SRI-Puffers oder eines A-SRI-Puffers.

Ziff. 5 Bst. | entspricht dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. c und wurde
unverandert lbernommen.

Ziff. 5 Bst. m entspricht dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst. f und
wurde unverandert tbernommen.

Ziff. 5 Bst. n wird im Rahmen der Uberarbeitung explizit in den Katalog der Gebiih-
rentatbestande aufgenommen und betrifft die Genehmigung der Verringerung,
der Kiindigung, der Tilgung, der Rickzahlung oder des Riickkaufs von Instrumen-
ten des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder des Erganzungska-
pitals oder zu Verringerung, Ausschittung oder Neueinstufung des mit solchen In-
strumenten verbundenen Agios nach Art. 78 CRR. Bisher waren fir diesen Tatbe-
stand Geblihren nach dem Auffangtatbestand in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 Bst.
i (Hohe: 1 000 bis 10 000 Franken) zu entrichten. Fir die Festsetzung der Hohe der
Gebihr wurde der Priifaufwand nach der der bisherigen Praxis der FMA herange-
zogen. Darauf aufbauend wird die Hohe der Gebiihr mit 5 000 Franken festgesetzt.
Ziff. 5 Bst. o bis g werden im Rahmen der Uberarbeitung explizit in den Katalog der
Geblihrentatbestande aufgenommen und betreffen die Genehmigung der Anwen-
dung interner Modelle fir die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse. Bisher
waren flr diesen Tatbestand Gebiihren nach dem Auffangtatbestand in Anhang 1
Abschnitt A Ziff. 3 Bst. i (Hohe: 1 000 bis 10 000 Franken) zu entrichten. Allerdings
entspricht diese Hohe nicht dem Prifaufwand der FMA, der in diesen Verfahren
zu Tage tritt. Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei solchen Verfahren um sehr
aufwéandige und langwierige Verfahren handelt, wird die Hohe der Gebihr mit

30 000 Franken festgelegt.



173

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 6 entspricht im Wesentlichen dem bisherigen Anhang 1
Abschnitt A Ziff. 4. Neu aufgenommen werden lediglich Ziff. 6 Bst. b und f, um si-
cherzustellen, dass die wesentlichen Geblihrentatbestdande fiir Banken, E-Geld-In-
stitute und Zahlungsinstitute die gleichen sind. In Ziff. 6 Bst. ¢ wird die Formulie-
rung "ordnungsgemassen Zustand" durch die Formulierung "rechtmassigen Zu-
stand" ersetzt. In Ziff. 6 Bst. g wird derselbe Zusatz hinsichtlich der Gebuhrenfrei-
heit fir Erledigungen im Rahmen des Informationsaustausches zwischen der FMA
und den zustandigen Behdérden anderer EWR-Mitgliedstaaten oder von Drittstaa-

ten aufgenommen wie in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 Bst. r.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 7 entspricht im Wesentlichen dem bisherigen Anhang 1
Abschnitt A Ziff. 5. Neu aufgenommen werden lediglich Ziff. 7 Bst. b und f, um si-
cherzustellen, dass die wesentlichen Geblihrentatbestdande fiir Banken, E-Geld-In-
stitute und Zahlungsinstitute die gleichen sind. In Ziff. 7 Bst. ¢ wird die Formulie-
rung "ordnungsgemassen Zustand" durch die Formulierung "rechtmassigen Zu-
stand" ersetzt. In Ziff. 7 Bst. g wird derselbe Zusatz hinsichtlich der Gebuhrenfrei-
heit fir Erledigungen im Rahmen des Informationsaustausches zwischen der FMA
und den zustandigen Behoérden anderer EWR-Mitgliedstaaten oder von Drittstaa-

ten aufgenommen wie in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 Bst. r.

Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 8 entspricht dem bisherigen Anhang 1 Abschnitt A
Ziff. 6. In Ziff. 8 Bst. c wird derselbe Zusatz hinsichtlich der Gebuhrenfreiheit fur
Erledigungen im Rahmen des Informationsaustausches zwischen der FMA und den
zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten oder von Drittstaaten aufge-

nommen wie in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 5 Bst. r.

In Anhang A®* wird ein neuer Bst. d aufgenommen, um sicherzustellen, dass die
wesentlichen Gebiihrentatbestdnde fir Banken und Sicherungseinrichtungen die

gleichen sind.



174

Zu Anhang 2 Kapitel | Abschnitt A Ziff. 1 Bst. a Einleitungssatz und Unterbst. aa
sowie Bst. b Einleitungssatz und Unterbst. aa, Ziff. 5 Bst. b, Abschnitt A" Ziff. 2
und 3, Abschnitt B, Abschnitt C Ziff. 1 Bst. a und Ziff. 5 Bst. b, Abschnitt D Ziff. 1
Bst. a und Ziff. 5 Bst. b und Ziff. 5a, Abschnitt F Ziff. 1 Bst. a Einleitungssatz und
Unterbst. aa sowie Bst. b Einleitungssatz und Unterbst. aa, Abschnitt G bis | so-
wie Kapitel IV Abschnitt V Ziff. 1 Bst. b, Ziff. 2, 3und 5

In Anhang 2 Kapitel | Abschnitt A Ziff. 1 Bst. a Einleitungssatz und Unterbst. aa so-
wie Bst. b Einleitungssatz und Unterbst. aa, Ziff. 5 Bst. b, Abschnitt A Ziff. 2 und
3, Abschnitt B, Abschnitt C Ziff. 1 Bst. a und Ziff. 5 Bst. b, Abschnitt D Ziff. 1 Bst. a
und Ziff. 5 Bst. b und Ziff. 5a, Abschnitt F Ziff. 1 Bst. a Einleitungssatz und Unter-
bst. aa sowie Bst. b Einleitungssatz und Unterbst. aa, Abschnitt G bis | sowie Kapitel
IV Abschnitt V Ziff. 1 Bst. b, Ziff. 2, 3 und 5 erfolgen ausschliesslich Anpassungen
an die neue Struktur des Aufsichtsrechts fir Banken und Wertpapierfirmen durch
die Aufhebung von Kapitel | Abschnitt B, G, H und | sowie Verweisanpassungen an

das BankG und Anpassungen bestimmter Formulierungen.

4.12 Gesetz liber die Abdnderung des Hypothekar- und Immobilienkreditgeset-
zes (HIKG)

Zu Art. 12 Abs. 9, 15 Abs. 4, 45 Abs. 1 Bst. c, Art. 47 Abs. 4 und Art. 50 Abs. 5

Inden Art. 12 Abs. 9, 15 Abs. 4, 45 Abs. 1 Bst. ¢, Art. 47 Abs. 4 wird ein Verweis auf
Art. 3 des bisher geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Bst. a des
neuen BankG ersetzt. Dazu wird in Art. 47 Abs. 4 ein Verweis auf die Art. 35 und
35c des bisher geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 154 des neuen
BankG und in Art. 50 Abs. 5 ein Verweis auf die Art. 30h Abs. 2 bis 5 und Art. 31c
bisher geltenden BankG durch einen Verweis auf die Art. 177 bis 180 des neuen

BankG ersetzt.
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4.13 Gesetz liber die Abdanderung des Gesetzes iiber die Liechtensteinische

Post (LPG)

Zu Art. 18a Abs. 2 Bst. a und Abs. 5 Bst. b
In Art. 18a Abs. 2 Bst. a und Abs. 5 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 3 Abs. 3 Bst. a
und b bzw. Art. 30q des bisher geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 6

Abs. 1 Bst. a und b bzw. Art. 188 des neuen BankG ersetzt.

4.14 Gesetz liber die Abdnderung des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)

Zu Art. 297f Abs. 2
In Art. 297f Abs. 2 wird der Begriff "Bankinstitut" durch einen Verweis auf Art. 4

Abs. 1 Bst. a des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 347a Abs. 3 Bst. d

In Art. 347a Abs. 3 Bst. d wird die Formulierung "Banken und Wertpapierfirmen im
Sinne von Art. 3 des Bankengesetzes" durch die Formulierung "Banken im Sinne
von Art. 4 des Bankengesetzes" ersetzt. Da Art. 39 der Richtlinie 2014/56/EU, der
durch Art. 347a Abs. 3 Bst. d umgesetzt wird, nur flr Kreditinstitute im Sinne der

CRR, nicht jedoch fur Wertpapierfirmen gilt, ist Bst. d auf Banken einzuschranken.

Zu Art. 1131 Abs. 1

In Art. 1131 Abs. 1 werden Verweise auf Art. 3 und Art. 10 des bisher geltenden
BankG durch Verweise auf Art. 4, 119 und 120 des neuen BankG sowie auf Art. 4
Abs. 1 Ziff. 1 und Art. 43 WPFG ersetzt.

Zu Art. 1138g Abs. 1 Bst. bund d
In Art. 1138g Abs. 1 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 3 des bisher geltenden BankG
durch einen Verweis auf Art. 4 des neuen BankG ersetzt. In Bst. d werden Markt-

betreiber und Boérseunternehmen nach dem HPBG aufgenommen.
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4.15 Gesetz liber die Abdnderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

(SAG)

Zu Art. 2 Abs. 2 Bst. i
In Art. 2 Abs. 2 Bst. i wird ein Verweis auf Anhang 2 Abschnitt A des bisher gelten-
den BankG durch einen Verweis auf Art. 3 Abs. 1 Ziff. WPDG ersetzt.

Zu Art. 3 Abs. 1 Ziff. 5a Bst. b, 15, 57, 69, 79a, 86 und 106

In Art. 3 Abs. 1 Ziff. 5a Bst. b, 15, 57, 69, 79a, 86 und 106 werden Verweise auf
Art. 41 b bis q, Art. 300, Art. 22 Abs. 2 Bst. b, Art. 3, Art. 4a Abs. 2, Art. 22 Abs. 2
Bst. a und Art. 24 Abs. 1 Bst. b des bisher geltenden BankG durch Verweise auf
Art. 161 und 162, Art. 164, Art. 3 Abs. 1 Ziff. 10, Art. 4 Abs. 1, Art. 94 Abs. 2 und
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 9 bzw. Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 und 30, Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1, Art. 14
und Art. 25 des WPFG ersetzt.

Zu Art. 6 Abs. 1
In Art. 6 Abs. 1 wird ein Verweis auf Art. 7a Abs. 1 des bisher geltenden BankG

durch einen Verweis auf Art. 71 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 8 Abs. 2 Einleitungssatz
In Art. 8 Abs. 2 Einleitungssatz wird ein Verweis auf Art. 35c und 35d des bisher
geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 154 Abs. 3 und Art. 157 des neuen

BankG ersetzt.

Zu Art. 13 Abs. 3
In Art. 13 Abs. 3 wird ein Verweis auf Art. 35c*" des bisher geltenden BankG durch

einen Verweis auf Art. 156 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 19 Abs. 5
In Art. 19 Abs. 5 wird ein Verweis auf Art. 11 und Art. 37 bis 40 des bisher gelten-

den BankG durch einen Verweis auf Art. 124 bis 134 des neuen BankG ersetzt.
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Ebenfalls wird der Begriff "Revisionsstelle" durch den Begriff "Wirtschaftspri-

fungsgesellschaft" ersetzt.

Zu Art. 20a Abs. 1 Einleitungssatz
In Art. 20a Abs. 1 Einleitungssatz wird ein Verweis auf Art. 4s des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 111 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 21 Abs. 3 Bst. b zZiff. 1
In Art. 21 Abs. 3 Bst. b Ziff. 1 wird ein Verweis auf Art. 4s des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 111 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 22 Abs. 2 Einleitungssatz und Abs. 5 Einleitungssatz
In Art. 22 Abs. 2 Einleitungssatz und Abs. 5 Einleitungssatz werden Verweise auf
Art. 41b des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 161 des neuen BankG

ersetzt.

Zu Art. 56 Abs. 3
In Art. 56 Abs. 3 wird ein Verweis auf Art. 7a Abs. 7 Bst. ¢ des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 82 Abs. 1des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 57a Abs. 1 Einleitungssatz, Bst. a und c sowie Abs. 6

In Art. 57a Abs. 1 Einleitungssatz und Bst. a und c werden Verweise auf Art. 3a Abs.
1 Ziff. 10, Art. 8d und Art. 8c durch Verweise auf Art. 4 Abs. 1 Ziff. 13 WPFG bzw.
Art. 13 und Art. 17 WPDG ersetzt. In Abs. 6 wird ein Verweis auf Art. 8d des bisher
geltenden BankG auf einen Verweis auf die Art. 12 bis 18 WPDG ersetzt.

Zu Art. 58 Abs. 2
In Art. 58 Abs. 2 wird ein Verweis auf Art. 3 Abs. 3 Bst. a des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 6 Abs. 1 Bst. a des neuen BankG ersetzt.
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Zu Art. 58a Abs. 12 Bst. b Ziff. 2 und Abs. 13 Bst. c
In Art. 58a Abs. 12 Bst. b Ziff. 2 und Abs. 13 Bst. c werden Verweise auf Art. 35c°s

des bisher geltenden BankG durch Verweise auf Art. 155 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 58b Abs. 4 Bst. a, Abs. 7 Bst. b, 9, 16 Bst. a, 19 Bst. b, Abs. 21 und 24
In Art. 58b Abs. 4 Bst. a, Abs. 7 Bst. b, Abs. 9, 16 Bst. a, 19 Bst. b, 21 und 24 werden
Verweise auf Art. 35c® und Art. 4c des bisher geltenden BankG durch Verweise

auf Art. 155 und Art. 96 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 58c Abs. 6
In Art. 58c Abs. 6 wird ein Verweis auf Art. 35c°* des bisher geltenden BankG durch

Verweise auf Art. 155 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 62 Abs. 1 Bst. ¢
In Art. 62 Abs. 1 Bst. c wird ein Verweis auf Art. 35 und Art. 35c des bisher gelten-

den BankG durch Verweise auf Art. 154 und Art. 155 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 65 Abs. 1 Bst. e
In Art. 65 Abs. 1 Bst. e wird ein Verweis auf Art. 56a und Art. 56a° des bisher
geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 205 und Art. 206 des neuen BankG

ersetzt.

Zu Art. 74 Abs. 1 Bst. b und Abs. 7
In Art. 74 Abs. 1 Bst. b und Abs. 7 wird ein Verweis auf Art. 56a Abs. 1 Bst. a und
Art. 56a°* des bisher geltenden BankG durch einen Verweis auf Art. 205 Abs. 1

Bst. a und Art. 206 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 82 Abs. 1 Bst. n

In Art. 82 Abs. 1 Bst. n wird ein Verweis auf Art. 26a Abs. 1 des bisher geltenden
BankG bzw. Art. 12 der Richtlinie 2014/65/EU durch einen Verweis auf Art. 59
BankG bzw. Art. 29 Abs. 2 bis 9 WPFG ersetzt.
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Zu Art. 102 Abs. 1
In Art. 102 Abs. 1 wird ein Verweis auf Art. 60c Abs. 1 und Art. 60f des bisher gel-
tenden BankG durch einen Verweis auf Art. 221 Abs. 1 und Art. 224 des neuen

BankG ersetzt.

Zu Art. 103 Abs. 10
In Art. 102 Abs. 1 wird ein Verweis auf 31a des bisher geltenden BankG durch einen

Verweis auf Art. 142 des neuen BankG ersetzt.
4.16 Gesetz liber die Abanderung des Scheckgesetzes

Zu Art. 54

In Art. 54 wird die Formulierung "die Liechtensteinische Landesbank und die dem
Gesetze Uber die Banken und Sparkassen vom 21. Dezember 1960, LGBI. 1961
Nr. 3, unterstehenden Firmen" durch einen Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Bst. a neuen

BankG ersetzt.
4.17 Gesetz lUiber die Abanderung des Sorgfaltspflichtgesetzes (SPG)

Zu Art. 3 Abs. 1 Bst. a und a"s, Art. 7a Abs. 2 und Art. 29f Abs. 2

Aufgrund der neuen Struktur der Rechtsgrundlagen fiir die Aufsicht Gber Banken
und Wertpapierfirmen wird der bisherige Bst. a in Art. 3 Abs. 1 in zwei separate
Buchstaben aufgetrennt; es wird ein neuer Bst. a®s fiir Wertpapierfirmen mit einer
Zulassung nach dem Wertpapierfirmengesetz (WPFG) eingefiigt und der Bst. a auf

Banken mit einer Bewilligung nach dem neuen BankG eingeschrankt.

In Art. 7a Abs. 2 und Art. 29f Abs. 2 ist als Folgednderung eine Verweisanpassung

auf Art. 3 Abs. 1 Bst. a und a® vorzunehmen.
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4.18 Gesetz liber die Abanderung des Wirtschaftspriifergesetzes (WPG)

Zu Art. 3 Abs. 1 Ziff. 13 Bst. b
In Art. 3 Abs. 1 Ziff. 13 Bst. b wird ein Verweis auf Art. 3 des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 4 des neuen BankG ersetzt.

4.19 Gesetz liber die Abdnderung des Zahlungsdienstegesetzes (ZDG)

Zu Art. 2 Abs. 3 Bst. a
In Art. 2 Abs. 3 Bst. a wird ein Verweis auf Art. 3 des bisher geltenden BankG durch

einen Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Bst. a des neuen BankG) ersetzt.

Zu Art. 7 Abs. 5und 6

In Art. 7 Abs. 5 die in Art. 3 Abs. 5 Bst. f des bisher geltenden BankG enthaltene
Ausnahme vom Einlagenbegriff flir Zahlungsinstitute von Zahlungsdienstnutzern
fiir die Erbringung von Zahlungsdiensten nach dem ZDG erhalten, aufgenommen.
Gleichzeitig wird in Abs. 5 ein Verweis auf Art. 3 Abs. 3 Bst. a des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf Art. 6 Abs. 1 Bst. a des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 17 Abs. 6
In Art. 17 Abs. 6 wird ein Verweis auf die Art. 26a bis 26¢ des bisher geltenden

BankG durch einen Verweis auf die Art. 58 bis 60 des neuen BankG ersetzt.

Zu Art. 30Bst. b, cund e

In Anpassung an andere Gesetze im Bereich der Finanzmarktaufsicht wird Bst. e
aufgehoben. In Bst. b wird die Formulierung "die Revisionsstellen" durch die For-
mulierung "die Wirtschaftsprifungsgesellschaften" ersetzt. Schliesslich wird in

Bst. c der Verweis auf Art. 32 Abs. 3 angepasst.

5. VERFASSUNGSMASSIGKEIT / RECHTLICHES

Dieser Vorlage stehen keine verfassungsrechtlichen Bedenken entgegen.
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6. AUSWIRKUNGEN AUF DIE NACHHALTIGE ENTWICKLUNG

Die Vorlage wirkt sich auf die UNO-Nachhaltigkeitsziele 8 (Menschenwirdige Ar-
beit und Wirtschaftswachstum) und 10 (Ungleichheit in und zwischen Landern ver-

ringern) aus.

6.1 UNO-Nachhaltigkeitsziel 8 (Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschafts-

wachstum)

Gemass des Unterziels 8.10 sollen die Kapazitdten der nationalen Finanzinstituti-
onen gestarkt werden, um den Zugang zu Bank-, Versicherungs- und Finanzdienst-

leistungen fiir alle zu beglinstigen und zu erweitern.

Durch die Totalrevision des BankG wird das liechtensteinische Bankenaufsichts-
recht weiterhin an die rechtlichen Grundlagen fiir die Tatigkeiten von Banken in-
nerhalb des EWR angepasst und die internationalen Standards des Basler Aus-
schusses tibernommen. Dadurch werden die Stabilitat der Banken und des Finanz-
platzes gestarkt sowie die Wettbewerbsfahigkeit und der Zugang der liechtenstei-
nischen Banken zum Binnenmarkt sichergestellt. Die Totalrevision des BankG stellt
daher eine weitere Massnahme dar, um eine der Kernforderungen des Unterziels

8.10 erfullen zu kdnnen.

6.2 UNO-Nachhaltigkeitsziel 10 (Ungleichheit in und zwischen Lidndern verrin-

gern)

Geméss des Unterziels 10.5 soll die Regulierung und Uberwachung der globalen
Finanzmarkte und -institutionen verbessert und die Anwendung der einschlagigen

Vorschriften verstarkt werden.

Die Totalrevision des BankG verfolgt das Ziel, weiterhin eine vollstindige Uberein-
stimmung mit den EWR-rechtlichen Grundlagen und damit einhergehend auch die

weitere Angleichung des liechtensteinischen Bankenaufsichtsrechts an die EWR-



182

rechtlichen Vorgaben und die internationalen Standards des Basler Ausschusses
zu gewahrleisten bzw. zu erreichen. Die Totalrevision des BankG stellt daher eine
weitere Massnahme dar, um eine der Kernforderungen des Unterziels 10.5 erfil-

len zu kdénnen.
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7. REGIERUNGSVORLAGE

7.1 Gesetz liber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken und Finanzhol-

dinggesellschaften (BankG)

Gesetz
vom ...

tber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von Banken und

Finanzholdinggesellschaften (Bankengesetz; BankG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

l. Gegenstand, Zweck, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

Art. 1

Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Aufnahme, Austibung und Beaufsichtigung der
Tatigkeit von Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholding-

gesellschaften.

2) Es bezweckt die Sicherung der Funktionsfahigkeit und des Vertrauens in
das liechtensteinische Geld- und Kreditwesen sowie der Stabilitat des Finanzsys-

tems und den Schutz der Glaubiger und Anleger von Banken.
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3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-

Rechtsvorschriften:

a)

b)

c)

d)

f)

Richtlinie 2013/36/EU Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten

und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten34;

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-

tute3>;

Richtlinie 2001/24/EG liber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstitu-

ten3®;

Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und

Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen3’;
Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme3?;

Verordnung (EU) 2019/2033 Uber die Aufsichtsanforderungen an Wertpa-

pierfirmen?;

34Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S.

338)

35Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber tber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176
vom 27.6.2013, S. 1)

36Richtlinie 2001/24/EG uber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten (ABI. L 125 vom 5.5.2001,
S. 15)

37Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines

Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190)

38Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tber Einlagensiche-

rungssysteme (ABIl. L 173 vom 12.6.2014, S. 149)

39Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber

Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010,
(EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1)
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g)  Richtlinie 2014/65/EU tiber Mérkte fur Finanzinstrumente?®’;

h)  Verordnung (EU) 2020/1503 (iber Europaische Schwarmfinanzierungs-

dienstleister fiir Unternehmen?!.

4) Die gliltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem Gesetz
Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der Beschliisse des Ge-
meinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen Landesgesetzblatt nach

Art. 3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

Art. 2

Geltungsbereich

1) Dieses Gesetz gilt fiir Banken, die ihren Sitz oder ihre Hauptverwaltung im

Inland haben.

2) Soweit dies gesetzlich ausdricklich geregelt ist, gilt es zudem fir:

a) Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften sowie

gemischte Holdinggesellschaften; und

b) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein im Rah-
men des freien Dienstleistungsverkehrs oder im Rahmen der Niederlas-

sungsfreiheit Gber eine Zweigstelle tatig sind, sowie deren Zweigstellen.

4ORichtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Markte fur Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABl. L 173 vom
12.6.2014, S. 349)

41 Verordnung (EU) 2020/1503 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 Uber Euro-

paische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1)
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3) Auf Banken, die nicht als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, finden die Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 sowie deren Durchfiihrungsvorschriften Anwendung, so als ob diese
Banken Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

waren.

4) Die Art. 48, 52, 53, 63 bis 88, 90 bis 168, 170 bis 173, 177 bis 189 und 244
bis 251 dieses Gesetzes sowie die dazu von der Regierung erlassenen Durchfiih-

rungsbestimmungen gelten fir:

a)  Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die nach Art. 1 Abs. 2
der Verordnung (EU) 2019/2033 die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 einzuhalten haben;

b)  Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die aufgrund einer
Entscheidung der FMA nach Art. 1 Abs. 5 der Verordnung (EU) 2019/2033
oder nach Art. 60 des Wertpapierfirmengesetzes die Anforderungen der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzuhalten haben.

5) Dieses Gesetz gilt mit Ausnahme der Art. 94 bis 116 auch fiir Zentralver-
wahrer, welche die ihnen nach Art. 54 oder 56 der Verordnung (EU) Nr. 909/201442
erlaubten bankartigen Nebendienstleistungen nach Abschnitt C des Anhangs der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen.

6) Dieses Gesetz gilt nicht fiir folgende Unternehmen oder Personen, sofern

sie den Umfang ihrer jeweiligen Bewilligung nicht Gberschreiten:

42Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbes-
serung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Gber Zentralverwah-
rer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
(ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1)
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E-Geld-Institute nach dem E-Geld-Gesetz;
Zahlungsinstitute nach dem Zahlungsdienstegesetz;
Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz;

anerkannte Vorsorgeeinrichtungen nach dem Gesetz lber die betriebliche

Personalvorsorge;

Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge nach dem Pensionsfondsge-

setz;

Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) nach dem Gesetz Uber die

Verwalter alternativer Investmentfonds;

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und Verwal-
tungsgesellschaften nach dem Gesetz liber bestimmte Organismen fir ge-

meinsame Anlagen in Wertpapieren;
Verwaltungsgesellschaften nach dem Investmentunternehmengesetz;

Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, sofern Abs. 4 nicht

zur Anwendung kommt;

Vermogensverwaltungsgesellschaften nach dem Vermogensverwaltungsge-

setz;
Pfandbriefbanken nach dem Pfandbriefgesetz;

Zentrale Gegenparteien (CCP) nach Art. 2 Ziff. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/201243, soweit sie die ihnen nach Art. 14 und 15 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 erlaubten Tatigkeiten erbringen;

43Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1)
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Zentralverwahrer, wenn sie die ihnen nach Art. 16 und 19 erlaubten Kern-
dienstleistungen nach Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und nicht bankartigen Nebendienstleistungen nach Abschnitt
B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen;

die Liechtensteinische Post Aktiengesellschaft im Rahmen der Erbringung ih-
rer Dienstleistungen nach Art. 18a des Gesetzes liber die Liechtensteinische

Post;

Schwarmfinanzierungsdienstleister, sofern diese ausschliesslich Schwarmfi-
nanzierungsdienstleistungen nach der Verordnung (EU) 2020/1503 erbrin-
gen und dabei keine Einlagen oder anderen riickzahlbaren Gelder entgegen-

nehmen;

Projekttrdager oder Anleger, die Tatigkeiten nach Art. 1 Abs. 3 der Verord-
nung 2020/1503 ausliben, die ausschliesslich mit der Erbringung von
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen durch Schwarmfinanzierungsdienst-

leister in Zusammenhang stehen.

7) Dieses Gesetz gilt nicht fir die Entgegenahme von Geldern durch:
das Land, die Landesverwaltung oder die Gemeinden;
andere inlandische Gebietskorperschaften des 6ffentlichen Rechts; und

internationale Organisationen.

Art. 3

Begriffsbestimmungen

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:
"Bank": ein Unternehmen nach Art. 4 Abs. 1;

"EWR-Kreditinstitut": ein Unternehmen nach Art. 5 Abs. 1;
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"Drittstaatsbank": ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das nach
dem Recht seines Sitzstaats Uber eine Bewilligung zur Erbringung von Bank-

geschaften verfligt;

"Wertpapierfirma": eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 bzw. nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierfir-

mengesetzes;

"Institut": ein Institut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"Reprasentanz": jeder Teil der Organisation einer auslandischen Bank, der
weder Geschafte abschliesst oder abwickelt noch fiir eigene Rechnung ver-

mittelt;

"Versicherungsunternehmen": ein Versicherungsunternehmen nach Art. 10

Abs. 1 Ziff. 55 des Versicherungsaufsichtsgesetzes;

"Riuckversicherungsunternehmen": ein Rickversicherungsunternehmen

nach Art. 10 Abs. 1 Ziff. 55 des Versicherungsaufsichtsgesetzes;

"Verwaltungsrat": das Organ einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft o-
der gemischten Finanzholdinggesellschaft, das nach Gesetz oder Satzung be-
stellt wurde und befugt ist, Strategie, Ziele und Gesamtpolitik festzulegen
und die Entscheidungen der Geschaftsleitung zu kontrollieren und zu tber-

wachen;

"Geschaftsleitung": diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz oder
Satzung in einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft Geschaftsfihrungsaufgaben wahrnehmen und fir
das Tagesgeschaft verantwortlich und gegenliber dem Verwaltungsrat re-

chenschaftspflichtig sind;
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"Inhaber von Schlisselfunktionen": Personen, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Leitung einer Bank haben, die jedoch weder Mitglieder des Ver-
waltungsrats noch der Geschaftsleitung sind und anhand eines risikobasier-
ten Ansatzes von der Bank als solche ermittelt werden; dazu kénnen insbe-
sondere die Leiter in- und auslandischer Zweigstellen sowie die Leiter der
internen Kontrollfunktionen und der Finanzvorstand (Chief Financial Officer)

zahlen, soweit diese keine Mitglieder der Geschaftsleitung sind;

"Leiter einer Reprasentanz": diejenige natlirliche Person, die zur Leitung des
Betriebs der Reprasentanz und der Vertretung der Reprdsentanz nach aus-

sen vorgesehen ist;

"Systemrisiko": das Risiko einer Stérung des Finanzsystems mit moglicher-
weise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und

die Realwirtschaft;

"Modellrisiko": der potenzielle Verlust, der einer Bank als Folge von Ent-
scheidungen entsteht, die sich grundsatzlich auf das Ergebnis interner Mo-
delle stiitzen konnten, wenn diese Modelle Fehler bei der Konzeption, Aus-

fihrung oder Nutzung aufweisen;

"Originator": ein Originator nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 13 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013;

"Sponsor": ein Sponsor nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

"Mutterunternehmen": ein Mutterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 15

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Tochterunternehmen": ein Tochterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 16

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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"Zweigstelle": eine Zweigstelle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 17 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Leiter der Zweigstelle": diejenige natiirliche Person, die zur Fihrung der Ge-

schafte und zur Vertretung der Zweigstelle nach aussen vorgesehen ist;

"Anbieter von Nebendienstleistungen": ein Anbieter von Nebendienstleis-

tungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Vermogensverwaltungsgesellschaft": eine Verwaltungsgesellschaft nach
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 4 des Gesetzes liber bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren oder ein AIFM nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 des
Gesetzes Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds einschliesslich —
sofern nicht anders festgelegt — Drittstaatsunternehmen, die dhnliche Ta-
tigkeiten ausiiben und die dem Recht eines Drittstaats unterliegen, dessen
aufsichtliche und rechtliche Anforderungen denen im EWR zumindest

gleichwertig sind;

"Finanzholdinggesellschaft": eine Finanzholdinggesellschaft nach Art. 4

Abs. 1 Ziff. 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"gemischte Finanzholdinggesellschaft": eine gemischte Finanzholdinggesell-

schaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"gemischte Holdinggesellschaft": eine gemischte Holdinggesellschaft nach

Art. 4 Abs. 1 Ziff. 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Finanzinstitut": ein Finanzinstitut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"EWR-Finanzinstitut": ein Finanzinstitut nach Art. 5 Abs. 2;

"Unternehmen der Finanzbranche": ein Unternehmen der Finanzbranche

nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 27 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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"Mutterinstitut in einem EWR-Mitgliedstaat": ein Mutterinstitut in einem
EWR-Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 28 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"EWR-Mutterinstitut": ein EWR-Mutterinstitut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat": eine Mut-
terfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine EWR-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat":
eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitglied-

staat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 32 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine gemischte EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 33 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"systemrelevantes Institut": ein EWR-Mutterinstitut, eine EWR-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft, eine gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder ein Institut, dessen Ausfall oder Versagen zu einem Systemrisiko

fihren konnte;

"zentrale Gegenpartei": eine zentrale Gegenpartei nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 34

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Beteiligung": eine Beteiligung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 35 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"qualifizierte Beteiligung": eine qualifizierte Beteiligung nach Art. 4 Abs. 1

Ziff. 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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"Kontrolle": Kontrolle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 37 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

"enge Verbindung": eine enge Verbindung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 38 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"zustdandige Behorde": eine zustdndige Behorde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 40
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"konsolidierende Aufsichtsbehorde": eine konsolidierende Aufsichtsbe-

horde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 41 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
"EBA": die Européische Bankenaufsichtsbehorde;

"EIOPA": die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und

die betriebliche Altersversorgung;
"ESMA": die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde;
"ESRB": der Europdische Ausschuss flr Systemrisiken;

"Europaische Aufsichtsbehorden": die EBA, EIOPA, ESMA und der ESRB im

Rahmen ihrer jeweiligen Zustandigkeiten;

"Bewilligung": eine Zulassung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 42 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013;

"Herkunftsmitgliedstaat": ein Herkunftsmitgliedstaat nach Art.4 Abs. 1
Ziff. 43 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Aufnahmemitgliedstaat": ein Aufnahmemitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 44 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Drittstaat": ein Staat, der nicht EWR-Mitgliedstaat ist;

"Zentralbanken des ESZB": Zentralbanken des Europdischen Systems der
Zentralbanken (ESZB) nach Art. 4 Abs.1 Ziff. 45 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013;
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"Zentralbank": eine Zentralbank nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 46 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 sowie die Schweizerische Nationalbank im Rahmen der

ihr Gbertragenen Aufgaben;

"konsolidierte Lage": die konsolidierte Lage nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 47 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf konsolidierter Basis": auf Basis der konsolidierten Lage nach Art. 4

Abs. 1 Ziff. 48 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf teilkonsolidierter Basis'": auf teilkonsolidierter Basis nach Art. 4 Abs. 1

Ziff. 49 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Finanzinstrument": ein Finanzinstrument nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 33 der Ver-

ordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Eigenmittel": die Eigenmittel nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 118 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"operationelles Risiko": das operationelle Risiko nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 52
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Kreditrisikominderung": die Kreditrisikominderung nach Art. 4 Abs. 1

Ziff. 57 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefung": eine Verbriefung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 61 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefungsposition": eine Verbriefungsposition nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 62
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefungszweckgesellschaft": eine Verbriefungszweckgesellschaft nach

Art. 4 Abs. 1 Ziff. 66 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"freiwillige Altersvorsorgeleistungen": freiwillige Altersvorsorgeleistungen

nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 73 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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"Handelsbuch": das Handelsbuch nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 86 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"geregelter Markt": ein geregelter Markt im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 92
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verschuldung": die Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 93 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Risiko einer iberméssigen Verschuldung": das Risiko einer liberméssigen

Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 94 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"externe Ratingagentur": eine externe Ratingagentur nach Art. 4 Abs. 1

Ziff. 98 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"interne Ansatze": folgende Ansatze oder Modelle zur Ermittlung der Eigen-

mittelanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

a) der auf internen Beurteilungen basierende Ansatz (Art. 143 Abs. 1 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013);

b)  deraufinternen Modellen beruhende Ansatz (Art. 221 der Verordnung

(EU) Nr. 575/2013);

c) der auf eigenen Schatzungen beruhende Ansatz (Art. 225 der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013);

d) die fortgeschrittenen Messansatze (Art. 312 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013);

e) die aufinternen Modellen beruhende Methode (Art. 283 und 363 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013); und

f) der interne Bemessungsansatz (Art. 259 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013);
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"Abwicklungsbehorde": eine Abwicklungsbehérde nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 5

des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes;

"global systemrelevantes Institut" ("G-SRI"): ein G-SRI nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 133 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"global systemrelevantes Nicht-EWR-Institut" ("Nicht-EWR-G-SRI"): ein
Nicht-EWR-G-SRI nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 134 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013;

"Gruppe": eine Gruppe im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 138 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Drittstaatsgruppe": eine Gruppe, deren Mutterunternehmen in einem

Drittstaat niedergelassen ist;

"geschlechtsneutrale Vergltungspolitik": eine Vergltungspolitik, die auf
dem Grundsatz des gleichen Entgelts fir Manner und Frauen bei gleicher

oder gleichwertiger Arbeit beruht;

"Exceptions to policy-Geschafte" ("ETP-Geschafte"): Geschafte, die von Ban-
ken ausnahmsweise in Abweichung von ihren internen Weisungen abge-

schlossen werden;

"Sanierungsmassnahmen": Massnahmen, mit denen die finanzielle Lage ei-
ner Bank gesichert oder wiederhergestellt werden soll und welche die be-
stehenden Rechte Dritter beeintrachtigen kénnten, einschliesslich der Mas-
snahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung der Vollstre-

ckungsmassnahmen oder eine Kiirzung der Forderungen erlauben;

"Liquidationsverfahren": ein von einer Verwaltungs- oder Gerichtsbehoérde
eines EWR-Mitgliedstaats er6ffnetes und unter deren Aufsicht durchgefiihr-
tes Gesamtverfahren mit dem Ziel, die Vermdgenswerte unter Aufsicht der

genannten Verwaltungs- oder Gerichtsbehdrde zu verwerten; dazu zahlen



80.

81.

82.

83.

197

auch Verfahren, die durch einen Nachlassvertrag im Konkurs oder eine dhn-

liche Massnahme abgeschlossen werden;

"Gesamtnettoumsatz" bzw. "Bruttoertrag": die Summe aus Zinsertragen ab-
ziglich Zinsaufwand (Zinserfolg), laufenden Ertragen aus Wertpapieren, Er-
tragen aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft abziglich Kom-
missionsaufwand (Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsge-
schéft), Erfolg aus Finanzgeschaften sowie Ubriger ordentlicher Ertrag des
Unternehmens im vorangegangenen Geschaftsjahr; ist das Unternehmen
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens, bezeichnet "Bruttoer-
trag" den Bruttoertrag, der im vorangegangenen Geschaftsjahr im konsoli-
dierten Abschluss des Mutterunternehmens an der Spitze der Gruppe aus-

gewiesen wurde;

"Bank von erheblicher Bedeutung": eine Bank, die aufgrund ihrer Grosse, ih-
rer internen Organisation sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat
ihrer Geschafte von erheblicher Bedeutung ist; als Banken von erheblicher
Bedeutung gelten jedenfalls Banken, die als G-SRI nach Art. 101 oder als A-
SRI nach Art. 102 festgelegt wurden;

"gemeinsam handelnde Personen": natlirliche oder juristische Personen, die
aufgrund einer expliziten oder impliziten Vereinbarung zwischen ihnen be-
schliessen, eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank zu erwerben oder zu

erhohen;

"Nettingvereinbarungen": bilaterale Schuldumwandlungsvertrage und sons-
tige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen; ein bilateraler Schuldumwand-
lungsvertrag liegt vor, wenn gegenseitige Forderungen und Verbindlichkei-
ten automatisch so zusammengefasst werden, dass sich bei jeder Schuldum-

wandlung ein einziger Nettobetrag ergibt und ein einziger
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rechtsverbindlicher neuer Vertrag geschaffen wird, der die friiheren Ver-

trage erléschen lasst;

84. "Auslagerung": Vereinbarungen gleich welcher Form zwischen einer Bank

und einem Dienstleister, in deren Rahmen der Dienstleister einen Prozess

durchfiihrt, eine Dienstleistung erbringt oder eine Tatigkeit ausfuhrt, der

bzw. die von der Bank selbst wahrzunehmen ware.

2) Werden in diesem Gesetz die Begriffe "Institut"”, "Mutterinstitut in einem

EWR-Mitgliedstaat", "EWR-Mutterinstitut" und "Mutterunternehmen" verwen-

det, so sind darunter zur Sicherstellung der Erfillung der Anforderungen auf kon-

solidierter und teilkonsolidierter Basis sowie der Ausiibung von Aufsichtsbefugnis-

sen durch die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde auch zu verstehen:

a)

b)

Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-

ten mit einer Bewilligung nach Art. 26;

benannte Institute, die von einer EWR-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft oder gemischten EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder ei-
ner Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat kontrolliert werden,
sofern die betreffende Muttergesellschaft nach Art. 26 Abs. 3 keiner

Bewilligungspflicht unterliegt; und

nach Aufforderung der FMA nach Art. 29 Abs. 3 Bst. d benannte Fi-
nanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften o-

der Institute.

3) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funktionsbe-

zeichnungen sind alle Personen unabhangig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern

sich die Personen- und Funktionsbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein be-

stimmtes Geschlecht beziehen.
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Il. Banken und Bankgeschifte
A. Bankbegriff und Geschaftsbereich von Banken

1. Banken, EWR-Kreditinstitute, EWR-Finanzinstitute und Bankgeschifte

Art. 4

Banken

1) Banken sind Unternehmen, die:

a) gewerbsmassig ein oder mehrere Bankgeschafte nach Art. 6 Abs. 1 erbrin-

gen; oder

b) gewerbsmassig eine der in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpa-
pierfirmengesetzes genannten Wertpapierdienstleistungen erbringen und
die Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1. Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfullen.

2) Banken gelten als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, wenn:

a) ihre Bewilligung die Erbringung von Bankgeschaften nach Art. 6 Abs. 1 Bst. a

und b umfasst; oder

b)  siedie Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1. Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfillen.

3) Banken nach Abs. 1 Bst. a, deren Bewilligung die Erbringung eines oder
mehrere der Bankgeschafte nach Art. 6 Abs. 1 Bst. b bis k umfasst, gelten als Fi-
nanzinstitut nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 26.
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Art. 5

EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute

1) EWR-Kreditinstitute sind Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Ver-

ordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

haben.

2) EWR-Finanzinstitute sind Finanzinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

haben.

b)

c)

d)

f)

Art. 6

Bankgeschdfte und andere Dienstleistungen

1) Bankgeschafte sind:

die Annahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern (Einlagenge-

schéft);

die Ausleihung von Geldern an einen unbestimmten Kreis von Kreditneh-

mern (Kreditgeschaft);

die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir andere (Depot-

geschaft);

die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir
andere, sofern die iibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet

(Garantiegeschaft);

die Ausgabe, Verwaltung und der Einzug von Wechseln, Schecks oder Reise-
schecks, sofern es sich dabei nicht um einen Zahlungsdienst nach Art. 2

Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes handelt (Scheck- und Wechselgeschaft);

der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschéft);
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k)
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der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Devisen, Schecks oder

Wechseln (Devisen- und Valutengeschaft);

der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmenver-

tragen mit oder ohne Riickgriff (Factoringgeschaft);

der Abschluss von Finanzierungsleasingvertragen als Leasinggeber (Finanzie-

rungsleasinggeschaft); und

die Durchfiihrung von bankmassigen Ausserbilanzgeschéaften.

2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute nach der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, diirfen dariber hinaus ohne weitere spezi-

algesetzliche Bewilligung folgende andere Dienstleistungen erbringen:

a)

b)

d)

e)

Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetéatigkeiten sowie Neben-
dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 4 des Wertpapierdienstleis-

tungsgesetzes;
Zahlungsdienste nach Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes;
die Ausgabe von E-Geld nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b des E-Geldgesetzes;

den schaltermdassigen An- und Verkauf auslandischer Zahlungsmittel (z.B.
Geldsorten, Schecks, Reisekreditbriefe und Anweisungen) sowie Reise-

schecks (Wechselstubengeschaft); und

die Verwahrung fremder Vermdgenswerte sowie die Vermietung von Raum-
lichkeiten und Behaltnisse zur Wertaufbewahrung (Schliessfachverwal-

tungsdienste).
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2. Allgemeine Bestimmungen

Art. 7

Verbot des Erbringens von Bankgeschdften ohne Bewilligung

Natlrliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung nach diesem Ge-
setz haben, diirfen weder Bankgeschafte nach Art. 6 Abs. 1 gewerbsmassig erbrin-

gen noch deren Erbringung anbieten.

Art. 8

Werbung

1) Natdirliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung fiir die Erbrin-
gung von Bankgeschaften nach Art. 6 Abs. 1 nach diesem Gesetz haben, diirfen in
keiner Form daflir Werbung betreiben, insbesondere nicht in Inseraten, Prospek-

ten, Rundschreiben oder elektronischen Medien.

2) Banken haben im In- und Ausland irrefiihrende oder aufdringliche Wer-
bung, insbesondere mit ihrem liechtensteinischen Sitz oder mit liechtensteini-
schen Einrichtungen, zu unterlassen. Der Vermarktung von Produkten oder

Dienstleistungen dienende Werbung muss als solche erkennbar sein.

3) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die nach Massgabe der
Art. 44 bis 47 in Liechtenstein tatig sind, konnen fir ihre Dienstleistungen Giber alle

verfligbaren Kommunikationskandle Werbung betreiben. Abs. 2 gilt sinngemass.
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Art. 9
Verbot der Verwendung irreflihrender Bezeichnungen in Firma und

Geschdftszweck

1) Unternehmen, die keine Bewilligung nach diesem Gesetz haben, dirfen
in der Firma oder in der Bezeichnung des Geschaftszweckes keine Bezeichnungen

verwenden, die eine Tatigkeit als Bank vermuten lassen.

2) Drittstaatsbanken, EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute diirfen
ihre Firma in Liechtenstein fihren, sofern diese nicht irrefihrend ist und keine fal-
schen Vermutungen betreffend ihren Tatigkeitsbereich hervorruft. Besteht die Ge-

fahr einer Verwechslung, kann die FMA einen erlduternden Zusatz verlangen.

Art. 10

Verbot des Betriebs einer Sitzbank

Der Betrieb einer Sitzbank ist verboten. Als Sitzbank gilt eine Bank, die
a) in Liechtenstein keine physische Prdasenz unterhalt; und
b)  nicht Teil einer Gruppe ist, die:

1. im Finanzbereich tatig ist und auf konsolidierter Ebene den Vorschrif-
ten der Richtlinie (EU) 2015/849 oder einer gleichwertigen Regelung

unterliegt; und

2. hinsichtlich der in Ziff. 1 genannten Vorschriften einer gleichwertigen

Beaufsichtigung durch eine zustandige Behérde unterliegt.
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Art. 11

Einlagensicherung und Anlegerschutz

Banken, die aufgrund ihrer Bewilligung Einlagen oder andere riickzahlbare
Geldern annehmen oder Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten
sowie Nebendienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes erbringen diirfen, miissen einer Sicherungseinrichtung

nach dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz angehoren.

Art. 12

Bankgeheimnis

1) Die Mitglieder der Organe von Banken sowie Finanzholdinggesellschaften
oder gemischten Finanzholdinggesellschaften und ihre Mitarbeiter, sonst fiir diese
Unternehmen tatige Personen sowie fiir die anerkannten Wirtschaftspriifungsge-
sellschaften tatige Personen sind zur Geheimhaltung von Tatsachen verpflichtet,
die ihnen auf Grund der Geschaftsverbindungen mit Kunden oder ihrer Tatigkeit
anvertraut oder zuganglich gemacht worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt

zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften tber die Zeugnis- und
Auskunftspflicht gegenliber den Strafverfolgungsbehorden, der FMA, den aner-
kannten Wirtschaftsprifungsgesellschaften und der Stabsstelle FIU, die Bestim-
mungen Uber die Zusammenarbeit mit der Stabsstelle FIU und anderen Aufsichts-
behorden sowie die Bestimmungen betreffend die Offenlegung von Informatio-
nen Uber die Identitdt von Aktionaren (Art. 367b des Personen- und Gesellschafts-

rechts).
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B. Zivilrechtliche Sonderbestimmungen

Art. 13

Differenzeinwand

Der Differenzeinwand nach § 1271 ABGB ist bei der Entscheidung von
Rechtsstreitigkeiten aus Bankgeschaften nach Art. 6 Abs. 1 oder anderen Dienst-
leistungen nach Art. 6 Abs. 2 unzuldssig, wenn zumindest eine Vertragspartei zur
gewerbsmassigen Durchfiihrung von Bankgeschéaften oder anderen Dienstleistun-

gen berechtigt ist.

Art. 14

Weiterverpféindung

1) Eine Bank, die ein Faustpfand weiterverpfanden oder in Report geben will,
muss sich dazu vom Verpfander fir jeden einzelnen Fall in einer besonderen Ur-

kunde ermachtigen lassen.

2) Die Bank darf das Faustpfand nur fiir den Betrag weiterverpfanden oder

in Report geben, fir den ihr das Faustpfand haftet.

3) Die Bank muss sich von ihrem Glaubiger schriftlich bestéatigen lassen, dass:

a) das Faustpfand ausschliesslich der Sicherung der Forderung dient, die mit

der Weiterverpfandung oder dem Reportgeschaft zusammenhangt; und

b)  Dritten keine Rechte am Faustpfand eingerdaumt werden.

4) Die Regierung kann das Ndahere mit Verordnung regeln.
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C. Datenverarbeitung

Art. 15

Verarbeitung personenbezogener Daten

Banken diirfen personenbezogene Daten, einschliesslich besonderer Kate-
gorien personenbezogener Daten sowie personenbezogener Daten Uber straf-
rechtliche Verurteilungen und Straftaten, zum Zwecke der Erbringung von Bank-
geschaften nach Art. 6 Abs. 1 oder anderen Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2
verarbeiten, soweit dies fur die Erbringung von Bankgeschaften oder anderen

Dienstleistungen erforderlich ist.

lll. Bewilligungen

A. Bewilligungspflicht, Bewilligungsvoraussetzungen und Bewilligungserteilung

fiir Banken

1. Verpflichtung zur Einholung einer Bewilligung

Art. 16

Bewilligungspflicht fiir Banken

1) Banken benoétigen zur Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit eine Bewilligung

der FMA.

2) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten, die in
Liechtenstein nach Massgabe der Art. 44 bis 47 tatig sind, bendtigen keine Bewil-

ligung nach diesem Gesetz.
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Art. 17
Verpflichtung zur Einholung einer Bewilligung als Bank fiir bestimmte

Wertpapierfirmen

1) Eine Wertpapierfirma, die eine der in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 und 6

des Wertpapierfirmengesetzes genannten Wertpapierdienstleistungen erbringt

und die bereits tber eine Zulassung nach Art. 5 des Wertpapierfirmengesetzes ver-

fligt, hat innerhalb von sechs Monaten eine Bewilligung als Bank nach diesem Ge-

setz zu beantragen, wenn:

a)

b)

der iber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten berech-
nete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermdgenswerte 30 Milliarden Euro
oder dem Gegenwert in Schweizer Franken entspricht oder Gberschreitet;

oder

der iber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten berech-
nete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermogenswerte unter 30 Milliar-
den Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken liegt und das Unter-
nehmen zu einer Gruppe gehort, in welcher der Gesamtwert der konsolidier-
ten Bilanzsumme aller Unternehmen der Gruppe, die einzeln iber Gesamt-
vermogenswerte von weniger als 30 Milliarden Euro oder dem Gegenwert
in Schweizer Franken verfliigen und eine der in Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3
oder 6 des Wertpapierfirmengesetzes genannten Tatigkeiten ausiiben, 30
Milliarden Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken entspricht oder
Uberschreitet, beides berechnet als Durchschnitt von zwolf aufeinanderfol-

genden Monaten.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach diesem Gesetz kann die Wertpa-

pierfirma ihre Tatigkeit auf Grundlage ihrer Zulassung nach dem Wertpapierfir-

mengesetz weiter austiben.
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3) Ist eine Wertpapierfirma ihrer Verpflichtung zur Beantragung einer Bewil-
ligung nach diesem Gesetz innerhalb der in Abs. 1 genannten Frist nicht nachge-
kommen, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch ma-
chen, um die Rechtmassigkeit des Umfangs der Geschaftstatigkeit der betreffen-

den Wertpapierfirma sicherzustellen.

4) Liegen die durchschnittlichen gesamten Vermogenswerte wahrend funf
aufeinanderfolgender Jahre nach Erteilung der Bewilligung nach Abs. 1 unterhalb
der in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Schwellenwerte, ist innerhalb von sechs Monaten eine Zulassung nach dem Wert-
papierfirmengesetz zu beantragen. Wird diese Zulassung erteilt, hat die FMA

gleichzeitig die Bewilligung als Bank nach Art. 33 Abs. 1 Bst. | zu entziehen.

5) Im Falle einer erneuten Bewilligung hat die FMA einen moglichst standar-
disierten Ablauf sicherzustellen, bei dem die aufgrund der bestehenden Bewilli-

gung vorliegenden Angaben zu verwenden sind.

6) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere die ndheren Anforderun-
gen an die Angaben und Unterlagen, die dem Antrag nach Abs. 1 beizufligen sind,

mit Verordnung festlegen.

2. Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Bewilligung

Art. 18

Anfangs- und Mindestkapital

1) Das Anfangskapital einer Bank betragt mindestens 10 Millionen Euro oder
den Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar (Mindestkapital). Bis zum

Zeitpunkt der Aufnahme der Geschaftstatigkeit muss das Anfangskapital voll
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einbezahlt sein. Es muss der Bank unbeschrankt und ohne Belastung zur freien

Verfligung stehen.

2) Das Anfangskapital setzt sich ausschliesslich aus einem oder mehreren der
in Art. 26 Abs. 1 Bst. a bis e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Bestand-

teile zusammen.

3) Die FMA kann in begriindeten Fallen je nach Art und Umfang des Ge-
schéaftskreises ein von Abs. 1 abweichendes Anfangskapital vorschreiben. Das von
der FMA vorgeschriebene abweichende Anfangskapital darf bei Banken den Be-
trag von 5 Millionen Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dol-

lar nicht unterschreiten.

4) Das zum Zeitpunkt der Bewilligung vorgeschriebene Anfangskapital darf,
unter Einbezug der Anfangsaufwendungen, zu keinem Zeitpunkt unterschritten

werden; dies ist im Geschaftsplan aufzuzeigen.

Art. 19

Rechtsform und Sitz

1) Banken diirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft oder der Eu-

ropaischen Gesellschaft (SE) errichtet werden.

2) Firmensitz und Hauptverwaltung einer Bank miissen sich in Liechtenstein

befinden.
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Art. 20

Firma

1) Die Firma einer Bank darf nicht irrefihrend sein, insbesondere diirfen
keine falschen Vermutungen betreffend ihren Tatigkeitsbereich hervorgerufen

werden.

2) Banken dirfen in ihrer Firma den Namen eines Mutterunternehmens nur
fiihren, wenn das Mutterunternehmen aufgrund einer Mehrheitsbeteiligung be-
herrschenden Einfluss ausiibt. Uberdies ist bei Verwendung wesentlicher Bestand-
teile des Namens eines EWR-Kreditinstituts, eines EWR-Finanzinstituts oder einer
Drittstaatsbank in der Firma ein unterscheidender Zusatz zu verwenden, der klar-
stellt, dass es sich um ein liechtensteinisches Tochterunternehmen dieser auslan-

dischen Unternehmen handelt.

3) Die FMA priift, ob die Firma den Vorgaben der Abs. 1 und 2 entspricht und
kann gegebenenfalls Anderungen der Firma verlangen. Wird die Firma nicht gesn-

dert, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen.

Art. 21

Organisatorische Anforderungen

1) Banken miissen entsprechend ihrem Geschaftskreis organisiert sein. Sie

bendtigen insbesondere:

a) einen mindestens aus drei Mitgliedern bestehenden Verwaltungsrat fiir die
Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle; besteht der Verwaltungsrat aus flnf o-
der mehr Mitgliedern, kann er die Aufgaben, die ihm nach diesem Gesetz

nicht ausdriicklich vorbehalten sind, an einen aus seiner Mitte gebildeten
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Ausschuss delegieren; der Ausschuss muss mindestens drei Mitglieder ha-

ben;

b)  eine fiir den operativen Betrieb verantwortliche Geschéftsleitung mit einem
Arbeitspensum von insgesamt mindestens 200 Stellenprozent bestehend
aus mindestens zwei Mitgliedern, die ihre Tatigkeit in gemeinsamer Verant-
wortung ausliben und nicht gleichzeitig dem Verwaltungsrat angehdren diir-

fen.

2) Die Aufgabenteilung zwischen dem Verwaltungsrat und der Geschiftslei-

tung muss eine sachgerechte Uberwachung der Geschiftsfiihrung gewihrleisten.

3) Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung einer Bank

haben jederzeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfiillen.

4) Die Organisation, Regelungen, Verfahren und Mechanismen entsprechen-
den Anforderungen nach Art. 71 und ermdglichen jederzeit ein solides und wirk-

sames Risikomanagement.

5) Die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung einer Bank
dirfen nicht der FMA, der FMA-Beschwerdekommission oder deren Organen an-

gehoren.

6) Die Regierung kann das Nahere zu den organisatorischen Anforderungen

mit Verordnung regeln.
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Art. 22

Aktiondire

1) Aktionare, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an der
Bank halten, missen den im Interesse der Gewahrleistung einer soliden und um-
sichtigen Fiihrung der Bank zu stellenden Anspriichen geniigen. Dazu haben sie

die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 zu erfillen.

2) Falls der Einfluss von Aktiondren die umsichtige und solide Fihrung be-
eintrachtigen kénnte, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen, um diesen
Zustand zu beenden. Diese Massnahmen kdnnen sich gegen die Bank, deren Akti-

onare, die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung richten.

3) Die FMA kann einen Antrag auf Bewilligung abweisen, wenn im Rahmen
des Antrags nicht nachgewiesen werden kann, dass alle Aktionare, die direkt oder
indirekt eine qualifizierte Beteiligung an der Bank halten, die Anforderungen nach

Art. 60 Abs. 1 erflllen.

4) Bestehen zwischen der Bank und anderen natirlichen oder juristischen
Personen enge Verbindungen, erteilt die FMA die Bewilligung nur, wenn diese Ver-
bindungen sie nicht an der ordnungsgemassen Wahrnehmung ihrer Aufsichtsauf-

gaben hindern.

5) Die ordnungsgemasse Aufsicht Giber Banken darf ferner durch Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats oder durch Schwierigkeiten bei deren
Anwendung, denen natirliche oder juristische Personen unterstehen, zu denen

die Bank enge Verbindungen besitzt, nicht behindert werden.

6) Banken miissen auf Anforderung der FMA die Erflillung der Bestimmun-

gen in Abs. 4 und 5 nachweisen.
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Art. 23

Statuten und Reglemente

1) Fir den Inhalt der Statuten gelten die Bestimmungen von Art. 279 des
Personen- und Gesellschaftsrechts. Die Statuten und Reglemente miissen zudem
den sachlichen und den geografischen Geschaftskreis der Bank genau umschrei-

ben.

2) Andere Tatigkeiten als Bankgeschafte oder andere Dienstleistungen nach

Art. 6 Abs. 2 missen in den Statuten ausdriicklich erwahnt werden.

3) Das Geschaftsreglement hat die Organisation sowie die Grundsatze der
Geschaftstatigkeit und der finanziellen Fiihrung der Bank festzulegen. Es enthalt

insbesondere:

a) die Aufgaben und Kompetenzen des Verwaltungsrats, der Geschaftsleitung,
der Risikomanagement-Funktion, der Compliance-Funktion, der internen
Revision und, sofern sie von der Bank einzurichten sind, der Ausschiisse des

Verwaltungsrats;

b) eine Kompetenzordnung und Vorschriften tiber das Risikomanagement nach

Art. 79;

c)  Vorschriften Gber Organ- und Mitarbeitergeschafte nach Art. 72.

4) Jede Anderung der Statuten und des Geschiftsreglements bediirfen einer

Genehmigung der FMA nach Art. 90.

5) Banken haben die laufende Einhaltung der Statuten und Reglemente si-

cherzustellen.

6) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.
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3. Bewilligungsverfahren

Art. 24

Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

1) Wer als Bank tatig sein will, hat dies bei der FMA schriftlich zu beantragen.
Jeder Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Bank muss die Einhaltung der ge-
setzlichen Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23 hinreichend dokumen-

tieren.

2) Die Regierung regelt das Nahere mit Verordnung. Sie kann insbesondere
die ndheren Anforderungen an die Angaben und Unterlagen, die dem Antrag auf

Erteilung einer Bewilligung beizufligen sind, festlegen.

Art. 25

Entscheidung (iber den Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

1) Die Bewilligung als Bank wird erteilt, wenn ein vollstandiger Antrag einge-

reicht wurde und samtliche Voraussetzungen nach den Art. 18 bis 23 erfillt sind.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen. Sie kann
erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen versehen wer-
den, auch nur auf einzelne oder mehrere der Bankgeschafte nach Art. 6 Abs. 1
lauten und Teile von einzelnen Bankgeschaften aus dem Bewilligungsumfang aus-

nehmen.

3) Die FMA entscheidet Gber einen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung
binnen sechs Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags. Jede Ablehnung
wird begriindet und dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach Eingang des

vollstandigen Antrags bekanntgegeben. Wurden binnen zwdlf Monaten nach
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Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen Angaben und Unterlagen vom An-

tragsteller Gibermittelt, hat die FMA den Antrag zurlickzuweisen.

4) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustandigen Be-

horden eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultieren, wenn die Bank:

a) ein Tochterunternehmen eines EWR-Kreditinstituts mit Sitz im jeweiligen

EWR-Mitgliedstaat ist;

b)  ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines EWR-Kreditinsti-

tuts mit Sitz im jeweiligen EWR-Mitgliedstaat ist;

c) von denselben natilirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie

ein EWR-Kreditinstitut mit Sitz im jeweiligen EWR-Mitgliedstaat.

5) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustandigen Be-
horden fir die Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen oder Wertpapier-

firmen eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultieren, wenn die Bank:

a) ein Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens mit Sitz in ei-
nem anderen EWR-Mitgliedstaat oder einer Wertpapierfirma mit Sitz in ei-

nem anderen EWR-Mitgliedstaat ist;

b)  ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines Versicherungsun-
ternehmens mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder einer Wert-

papierfirma mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ist;

c) von denselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie
ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat oder eine Wertpapierfirma mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-

staat.
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6) In Fallen nach Abs. 4 und 5 konsultiert die FMA die zustandigen Behérden
anderer EWR-Mitgliedstaaten insbesondere, wenn sie die Eignung der Aktionare
sowie den Leumund und die Erfahrung der Mitglieder der Geschéftsleitung und
des Verwaltungsrats, welche auch Leitungsfunktionen in anderen Unternehmen
derselben Gruppe wahrnehmen, Uberprift. Sie tauscht mit den zustandigen Be-
hérden anderer EWR-Mitgliedstaaten alle Informationen hinsichtlich Eignung der
Aktiondre und des Leumunds und der Erfahrung der Mitglieder der Geschaftslei-
tung oder des Verwaltungsrats aus, die fiir die Erteilung der Bewilligung und die
laufende Uberpriifung der Einhaltung der Anforderungen nach diesem Gesetz re-

levant sind.

7) Bei der Priifung des Antrags darf die FMA nicht auf die wirtschaftlichen

Bediirfnisse des Marktes abstellen.

8) Wenn die Bank Teil einer Drittstaatsgruppe ist, wird die Bewilligung zu-

satzlich zu den Voraussetzungen nach den Art. 18 bis 23 nur erteilt, wenn:

a) die Gruppe einer der liechtensteinischen Aufsicht vergleichbaren konsoli-

dierten Aufsicht unterliegt;

b)  diefiir die Aufsicht Gber das Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
oder die fiir die Aufsicht Gber die Drittstaatsbank zustdndige Behorde keine
Einwdnde gegen die Errichtung eines Tochterunternehmens in Liechtenstein

erhebt.

9) Die FMA hat der EFTA-Uberwachungsbehérde und den Européischen Auf-
sichtsbehorden jede Bewilligungserteilung nach Abs. 1 mitzuteilen. Sie meldet die-
sen sowie den zustandigen Behorden der anderen EWR-Mitgliedstaaten zudem
jede Bewilligungserteilung fiir ein Tochterunternehmen mit zumindest einem

Mutterunternehmen, das dem Recht eines Drittstaats unterliegt, sowie den
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Erwerb einer Beteiligung an einer Bank durch ein solches Mutterunternehmen,
durch den die Bank zu einem Tochterunternehmen wird. Wird einer Bank eine Be-
willigung erteilt, so teilt die FMA zusatzlich mit, welchem Einlagensicherungssys-

tem die Bank angeschlossen ist.

B. Bewilligungspflicht, Bewilligungsvoraussetzungen und Bewilligungserteilung

fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 26
Bewilligungspflicht fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte

Finanzholdinggesellschaften

1) Mutterfinanzholdinggesellschaften oder gemischte Mutterfinanzholding-
gesellschaften sowie EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder gemischte
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften, die der Aufsicht auf konsolidierter Basis

durch die FMA nach Art. 161 unterliegen, bendétigen eine Bewilligung der FMA.

2) Andere Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften, die der Aufsicht auf konsolidierter Basis durch die FMA nach Art. 161
unterliegen, benétigen eine Bewilligung der FMA, wenn sie verpflichtet sind, die
Anforderungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf teil-

konsolidierter Basis zu erfillen.

3) Keiner Bewilligung der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde bediir-
fen Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften

nach Abs. 1 oder 2, wenn:

a) die Tatigkeit der Finanzholdinggesellschaft ausschliesslich im Erwerb oder
Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen oder im Falle einer ge-

mischten Finanzholdinggesellschaft die Haupttatigkeit in Bezug auf Banken
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oder Finanzinstitute ausschliesslich im Erwerb oder Halten von Beteiligun-

gen an Tochterunternehmen besteht;

b) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
nicht als eine Abwicklungseinheit in einer der Abwicklungsgruppen der
Gruppe im Einklang mit der von der Abwicklungsbehérde nach dem Sanie-
rungs- und Abwicklungsgesetz oder von einer anderen Abwicklungsbehorde
nach der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten Abwicklungsstrategie benannt

worden ist;

c) eine Tochterbank als daflir verantwortlich benannt ist, sicherzustellen, dass
die Gruppe die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis einhalt, und
sie Uiber alle erforderlichen Mittel und rechtlichen Befugnisse verfiigt, diese

Verpflichtungen wirksam zu erfiillen;

d) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft sich
zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt an geschaftlichen, betrieblichen o-
der finanziellen Entscheidungen mit Auswirkungen auf die Gruppe oder ihre
Tochterunternehmen beteiligt, bei denen es sich um Banken oder Finanzin-

stitute handelt;

e)  kein Hindernis fiir die wirksame Beaufsichtigung der Gruppe auf konsolidier-

ter Basis besteht.

4) Um zu bewerten, ob die Voraussetzungen nach Abs. 3 vorliegen, kann die

FMA samtliche Informationen und Unterlagen nach Art. 27 verlangen.

5) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften,
die nach Abs. 3 keiner Bewilligungspflicht unterliegen, sind nicht vom Konsolidie-
rungskreis nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenom-

men.
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Art. 27
Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder

gemischte Finanzholdinggesellschaft

1) Eine Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft ist bei der FMA schriftlich zu beantragen. Jeder Antrag auf Ertei-
lung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nach Art. 26 hat die Einhaltung der gesetzlichen Bewilligungsvo-
raussetzungen nach Art. 28 hinreichend zu dokumentieren. Die in Art. 26 Abs. 1
und 2 genannten Finanzholdinggesellschaften haben zusammen mit dem Antrag
auf Erteilung einer Bewilligung der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehdrde o-
der, sofern eine Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats fiir die Aufsicht auf
konsolidierter Basis zustandig ist, als zustandige Behorde im Niederlassungsmit-

gliedstaat die notwendigen Informationen vorzulegen.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach Art. 28 kann die FMA von allen Be-
fugnissen nach diesem Gesetz Gebrauch machen. Sie kann insbesondere eine Bank
innerhalb einer Gruppe benennen, welche fir die Dauer des Bewilligungsverfah-
rens fir die Sicherstellung der Erflllung der Anforderungen nach diesem Gesetz
oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter

Basis verantwortlich ist.

3) Die Regierung regelt das Ndahere mit Verordnung. Sie kann insbesondere
die ndaheren Anforderungen an die Angaben, Informationen und Unterlagen, die

dem Antrag auf Erteilung einer Bewilligung beizufligen sind, festlegen.
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Art. 28

Entscheidung (iber den Antrag auf Erteilung der Bewilligung

1) Die Bewilligung fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzhol-

dinggesellschaften nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 wird von der FMA als konsolidie-

rende Aufsichtsbehérde erteilt, wenn:

a)

b)

die gruppeninternen Strategien, Verfahren sowie Aufgaben- und Kompe-
tenzverteilungen fir die Zwecke der Einhaltung der Anforderungen dieses
Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter oder teil-

konsolidierter Basis angemessen und zumindest geeignet sind:

1. alle Tochterunternehmen der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 effektiv zu steuern

und zu koordinieren;
2. gruppeninterne Konflikte zu I6sen oder zu verhindern; und

3. die von der Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 festgelegten gruppenweiten
Strategien und Verfahren in der gesamten Gruppe effektiv durchzuset-

zen;

der organisatorische Aufbau der Gruppe, der die Finanzholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 ange-
hort, nicht die wirksame Beaufsichtigung der Tochterbanken bzw. der Mut-
terbanken hinsichtlich der Einhaltung ihrer Pflichten auf Einzelbasis, auf kon-
solidierter und gegebenenfalls auf teilkonsolidierter Basis beeintrachtigt o-
der verhindert. Bei der Bewertung dieses Kriteriums beriicksichtigt die FMA

insbesondere:

1. die gruppeninterne Positionierung der Finanzholdinggesellschaft oder ge-

mischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;
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2. die Beteiligungsstruktur; und

3. die gruppeninterne Rolle der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten

Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 und 2; und

c) die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 sowie Art. 135 eingehalten werden.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen. Sie kann
erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen versehen wer-

den.

3) Die FMA entscheidet Uber einen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung
binnen vier Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags. Jede Ablehnung
wird begriindet und dem Antragsteller binnen vier Monaten nach Eingang des voll-
standigen Antrags bekanntgegeben. Erforderlichenfalls kann die FMA zusatzlich zu
einer Ablehnung des Antrags auch Massnahmen nach Art. 29 Abs. 3 anordnen.
Wurden binnen sechs Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen
Angaben und Unterlagen vom Antragsteller ibermittelt, hat die FMA den Antrag
zurickzuweisen und gegebenenfalls von ihren Befugnissen nach Art. 29 Abs. 3 o-

der Art. 154 Abs. 3 Gebrauch zu machen.

4) Fihrt die FMA ein Bewilligungsverfahren nach diesem Artikel zeitgleich
mit der Priufung nach Art. 22 der Richtlinie 2013/36/EU durch die zustandige Be-
horde eines anderen EWR-Mitgliedstaats, so stimmt sie sich mit dieser Behdrde
ab. Fuhrt eine konsolidierende Aufsichtsbehdrde in einem anderen EWR-Mitglied-
staat mit einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft ein Verfahren nach Art. 21a der genannten Richtlinie zeitgleich mit einem
Verfahren nach Art. 59 durch die FMA, so stimmt sich die FMA mit der konsolidie-

renden Aufsichtsbehorde ab; der Beurteilungszeitraum nach Art. 59 Abs. 2 wird
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flir mehr als 20 Arbeitstage unterbrochen, bis das Verfahren nach diesem Artikel

abgeschlossen ist.

5) Die Regierung kann das Nadhere, insbesondere die ndheren Anforderun-

gen an die Voraussetzungen nach Abs. 1, mit Verordnung regeln.

Art. 29
Laufende Einhaltung der Voraussetzungen fiir die Bewilligungspflicht bzw. fiir die

Ausnahme von der Bewilligungspflicht

1) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde
fur die fortlaufende Uberwachung der Gruppenstruktur und die Uberpriifung der
Einhaltung der in Art. 28 Abs. 1 oder, soweit anwendbar, der in Art. 26 Abs. 3 ge-
nannten Voraussetzungen jahrlich, bis spatestens zum 31. Marz des Folgejahres,

folgende Angaben zum Stichtag 31. Dezember zu melden oder einzureichen:

a) eine vollstandige Auflistung samtlicher Unternehmen einer Gruppe ein-
schliesslich der jeweiligen Einordnung dieser Unternehmen nach Massgabe

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013; und

b)  eine vollstandige Auflistung samtlicher Eigentlimer und Beglinstigten der Fi-

nanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde Gbermittelt der zustandi-
gen Behorde des Niederlassungsmitgliedstaats der Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 alle An-

gaben, die sie nach Abs. 1 erhalten hat.

3) Stellt die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde fest, dass die Voraus-

setzungen nach Art. 28 Abs. 1 nicht mehr erfillt sind, kann sie, um die Einhaltung
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der Anforderungen nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

auf konsolidierter Basis sicherzustellen oder wiederherzustellen, geeignete Mass-

nahmen ergreifen, insbesondere:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

die Auslibung der Stimmrechte, die mit den Kapitalanteilen an den Tochter-
instituten verbunden sind und von Finanzholdinggesellschaften oder ge-
mischten Finanzholdinggesellschaften gehalten werden, bis zu fiinf Jahre

aussetzen;

die Abberufung einer natlrlichen Person aus dem Verwaltungsrat oder der
Geschaftsleitung einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanz-

holdinggesellschaft verlangen;

von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaf-
ten verlangen, Beteiligungen an ihren Tochterinstituten auf ihre Anteilseig-

ner zu Ubertragen;

eine andere Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft, eine andere Bank oder ein anderes EWR-Kreditinstitut innerhalb der
Gruppe, die fir die Sicherstellung der Erfiillung der Anforderungen nach die-
sem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis

verantwortlich ist, befristet benennen;

Ausschittungen oder Zinszahlungen an Anteilseigner der Finanzholdingge-
sellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft einschranken oder

verbieten;

von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaf-
ten verlangen, Beteiligungen an Banken, anderen Unternehmen der Finanz-
branche oder Anbietern von Nebendienstleistungen zu begrenzen, zu redu-

zieren oder zu veraussern;

Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften

die Herstellung des rechtmassigen Zustandes samt Vorlage eines Plans zur
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Wiederherstellung des rechtmassigen Zustands binnen einer von der FMA

gesetzten Frist auftragen.

4) Ist eine gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2
Teil eines Finanzkonglomerates im Sinne des Finanzkonglomeratsgesetzes, be-
riicksichtigt die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde bei der Austibung ihrer
Befugnisse in gebiihrender Weise die méglichen Auswirkungen auf das Finanzkon-

glomerat.

5) Stellt die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde fest, dass die Voraus-
setzungen nach Art. 26 Abs. 3 nicht oder nicht mehr erfillt sind, teilt sie dies der
betroffenen Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft
unverziglich mit. Die betroffene Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft hat binnen drei Monaten nach der Mitteilung der FMA eine
Bewilligung nach Art. 26 zu beantragen. Wurde der Antrag auf Erteilung einer Be-
willigung nicht innert drei Monaten gestellt, kann die FMA von allen ihren Befug-

nissen nach Abs. 3 oder Art. 154 Abs. 4 Gebrauch machen.

6) Die Regierung kann das Ndhere zu den Melde- und Einreichungspflichten

nach Abs. 1, insbesondere zum Inhalt und den Fristen, mit Verordnung regeln.

Art. 30
Gemeinsame Entscheidung im Rahmen der Bewilligung und der Aufsicht liber

Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

1) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
gesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat der konsolidierten Aufsicht durch die FMA, arbeitet die FMA als konsolidie-

rende Aufsichtsbehorde fiir die Zwecke der Art. 26 Abs. 3, Art. 28 Abs. 1 sowie
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Art. 29. Abs. 3 und 5 mit der zustiandigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem
die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz
hat, zusammen. Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde erstellt fur die
Zwecke der Art. 26 Abs. 3, Art. 28 Abs. 1 sowie Art. 29 Abs. 3 und 5 eine Bewertung,

wobei sie, soweit anwendbar, insbesondere bericksichtigt, ob:
a) die Voraussetzungen nach Art. 26 Abs. 3 oder Art. 28 Abs. 1 erflillt sind;

b) die FMA nach Art. 29 Abs. 3 festgestellt hat, dass die Voraussetzungen nach
Art. 28 Abs. 1 nicht mehr erfiillt sind und sie ihre Befugnisse nach Art. 29
Abs. 3, Art. 35, Art. 36 oder Art. 154 Abs. 4 ausgelibt hat;

c) die FMA nach Art. 29 Ab. 5 festgestellt hat, dass die Voraussetzungen nach
Art. 26 Abs. 3 nicht mehr erfillt sind.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet ihre Bewertung an
die zustandige Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 ihren
Sitz hat, weiter. Sie hat sich zu bemihen, um mit der zustandigen Behorde des
EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft ihren Sitz hat, innerhalb von zwei Monaten nach Ubermittlung
einer Bewertung zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen. Die gemein-
same Entscheidung ist ordnungsgemass zu dokumentieren und zu begriinden. Die
FMA Ubermittelt die gemeinsame Entscheidung der Finanzholdinggesellschaft o-

der der gemischten Finanzholdinggesellschaft.

3) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
gesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz im Inland nicht der konsolidierten
Aufsicht durch die FMA, arbeitet die FMA mit der konsolidierenden Aufsichtsbe-

horde umfassend zusammen. Sie hat sich zu bemihen, um mit der
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konsolidierenden Aufsichtsbehdrde innerhalb von zwei Monaten nach Ubermitt-

lung einer Bewertung zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

4) Bei Uneinigkeit sieht die FMA von einer Entscheidung ab und verweist die
Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010% in Fillen, in de-
nen ausschliesslich zustandige Behdrden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die
EFTA-Uberwachungsbehérde. In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch zustin-
dige Behorden von Mitgliedstaaten der Europdischen Union betroffen sind, ver-
weist die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA. Die FMA trifft ihre Entscheidung
gemeinsam mit der anderen zustandigen Behorde im Einklang mit dem Beschluss
der EFTA-Uberwachungsbehdrde oder dem Beschluss der EFTA-Uberwachungsbe-
horde und der EBA. Nach Ablauf der Zweimonatsfrist oder nach Erzielen einer ge-
meinsamen Entscheidung kann die Angelegenheit nicht mehr an die EFTA-Uber-

wachungsbehdrde und die EBA verwiesen werden.

5) Ist im Falle gemischter Finanzholdinggesellschaften nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 weder die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehdrde noch die zustandige
Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die gemischte Finanzholdinggesellschaft
ihren Sitz hat, Koordinator nach Art. 19 des Finanzkonglomeratsgesetzes, so ist fir
die Zwecke von Entscheidungen oder gemeinsamen Entscheidungen nach diesem
Artikel die Zustimmung des Koordinators erforderlich. Ist die Zustimmung des Ko-
ordinators erforderlich, werden Uneinigkeiten nach Art. 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA bzw. nach Art. 19

44 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (Abl. L 331
vom 15.12.2010, S. 12)
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der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010% an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die

EIOPA verwiesen.

C. Zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen

Art. 31

Errichtung eines zwischengeschalteten EWR-Mutterunternehmens

1) Soweit ein liechtensteinisches Institut und zumindest ein weiteres EWR-
Kreditinstitut oder eine EWR-Wertpapierfirma derselben Drittstaatsgruppe ange-
horen, missen sie ein einziges, im EWR niedergelassenes zwischengeschaltetes

EWR-Mutterunternehmen haben.

2) Die FMA kann liechtensteinischen Instituten nach Abs. 1 gestatten, zwei
zwischengeschaltete EWR-Mutterunternehmen zu errichten, wenn sie feststellt,
dass die Errichtung eines einzigen zwischengeschalteten EWR-Mutterunterneh-

mens:

a)  mit einer zwingenden Anforderung zur Trennung der Geschéaftsbereiche un-
vereinbar ware, die durch die Regelungen oder Aufsichtsbehérden des Dritt-
staats, in dem das oberste Mutterunternehmen der Drittstaatsgruppe sei-

nen Hauptsitz hat, vorgeschrieben sind; oder

b) gemadss einer Bewertung, die von der fiir das zwischengeschaltete EWR-Mut-
terunternehmen zustandigen Abwicklungsbehérde erstellt wurde, die Ab-
wicklungsfahigkeit im Vergleich zur Situation mit zwei zwischengeschalteten

EWR-Mutterunternehmen schwachen wirde.

45 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (Abl. L 331 vom 15.12.2010, S. 48)
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3) Als zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen gilt:

eine Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gilt;

ein EWR-Kreditinstitut;

eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft

mit einer Bewilligung nach Art. 26; oder

eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Bewilligung nach Art. 21a

der Richtlinie 2013/36/EU.

4) Abweichend von Abs. 3 darf ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunter-

nehmen eine nach Art. 5 des Wertpapierfirmengesetzes zugelassene Wertpapier-

firma sein, die dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz unterliegt, oder eine

Wertpapierfirma aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Zulassung nach

Art. 5 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU, die der Richtlinie 2014/59/EU unterliegt,

wenn:

a)

b)

der Drittstaatsgruppe nach Abs. 1 weder eine Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 als
Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, noch ein EWR-

Kreditinstitut angehort; oder

ein zweites zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen im Zusammen-
hang mit Anlagetatigkeiten eingerichtet werden muss, um eine zwingende

Anforderung nach Abs. 2 zu erfllen.

5) Die Abs. 1 bis 4 finden keine Anwendung, wenn der Gesamtwert der Ver-

mogenswerte der Drittstaatsgruppe im EWR 40 Milliarden Euro oder den Gegen-

wert in Schweizer Franken unterschreitet. Der Gesamtwert der Vermdgenswerte

der Drittstaatsgruppe im EWR ist die Summe aus:
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dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder Bank bzw. jedes Kreditinstituts
der Drittstaatsgruppe im EWR, die in seiner konsolidierten Bilanz oder, so-
fern bei einer Bank bzw. beim Kreditinstitut keine Konsolidierung der Bilanz

erfolgt, in ihrer Einzelbilanz ausgewiesen ist; und

dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder im EWR nach diesem Gesetz,
der Richtlinie 2014/65/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 bewillig-

ten Zweigstelle der Drittstaatsgruppe.

6) Die FMA teilt der EBA hinsichtlich jeder Drittstaatsgruppe, die in ihrem

Zustandigkeitsbereich tatig ist, folgende Angaben mit:

a)

b)

die Namen und den Gesamtwert der Vermogenswerte der beaufsichtigten

Institute, die einer Drittstaatsgruppe angehéren; und

den Namen und die in Abs. 3 festgelegte Art eines etwaigen zwischenge-
schalteten EWR-Mutterunternehmens, das in Liechtenstein eingerichtet

worden ist, sowie den Namen der Drittstaatsgruppe, der es angehort.

7) Die FMA stellt sicher, dass jedes Institut, fir dessen Beaufsichtigung sie

zustandig ist:

a)
b)
c)

d)

ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen hat;
ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen ist;
die einzige Bank der Drittstaatsgruppe im EWR ist; oder

einer Drittstaatsgruppe angehort, deren Gesamtwert der Vermdgenswerte
im EWR weniger als 40 Milliarden Euro oder den Gegenwert in Schweizer

Franken betragt.

8) Gehort ein liechtensteinisches Institut einer Drittstaatsgruppe an, welche

entgegen den Bestimmungen dieses Artikels kein zwischengeschaltetes EWR-
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Mutterunternehmen hat, kann die FMA einen der in Abs. 3 genannten Bewilli-
gungstrager vorlaufig als zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen benen-

nen.

9) Fiir die Zwecke dieses Artikels umfasst der Begriff "Institut" auch Wertpa-

pierfirmen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 4.

D. Erléschen und Entzug von Bewilligungen

1. Banken

Art. 32

Erléschen der Bewilligung

1) Bewilligungen erldschen durch schriftlichen Verzicht. Ein Verzicht ist nur
zuldssig, wenn zuvor samtliche Bankgeschafte abgewickelt worden sind. Der
schriftliche Verzicht ist der FMA samt Bestatigung einer anerkannten Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, dass samtliche Bankgeschafte abgewickelt worden sind, zu

Ubermitteln.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen, dem Be-
troffenen mitzuteilen und auf Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf der
Internetseite der FMA zu veroffentlichen. Die FMA hat jedes Erléschen einer Be-
willigung den zustandigen Behorden der EWR-Mitgliedstaaten, in denen die Bank
nach Art. 40 bis 43 titig war, der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA mitzu-

teilen.
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Art. 33

Entzug der Bewilligung

1) Bewilligungen werden entzogen, wenn:
die Geschaftstatigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wurde;

die Geschaftstatigkeit wahrend mindestens sechs Monaten nicht mehr aus-

gelibt wurde;
der Konkurs rechtskraftig eréffnet wird;

die Bank den Beschluss gefasst hat, die Gesellschaft aufzulésen und zu liqui-

dieren;
die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;

der Bewilligungstrager die Erteilung durch falsche Angaben erschlichen oder

auf andere Weise unrechtmassig erlangt hat;
der Bewilligungstrager folgenden Anforderungen nicht mehr genligt:

1.  den Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 bis 386 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder den zusatzlichen Anforderungen der FMA nach
Art. 154 Abs. 3 Bst. a dieses Gesetzes;

2. den Anforderungen fiir Grosskredite nach Art. 387 bis 403 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

3.  den Liquiditatsanforderungen nach Art. 411 bis 428 der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 oder den zusatzlichen Anforderungen der FMA nach
Art. 157; oder

4.  die Erflllung seiner Verpflichtungen gegeniiber seinen Glaubigern, na-
mentlich Sicherheit fiir die ihm von Einlegern anvertrauten Vermo-

genswerte zu bieten;
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k)
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der Bewilligungstrager ein schwerwiegendes Vergehen nach Art. 245 oder

eine schwerwiegende Ubertretung nach Art. 246 Abs. 1 begangen hat;

der Bewilligungstrager den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung

des rechtmassigen Zustandes nicht Folge leistet;

der Bewilligungstrager die gesetzlichen Pflichten systematisch, schwerwie-

gend oder wiederholt verletzt; oder

der Bewilligungstrager im Rahmen seiner Bewilligung ausschliesslich eine
derin Art. Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapierfirmengesetzes
genannten Wertpapierdienstleistungen erbringt und seine durchschnittli-
chen gesamten Vermogenswerte wahrend flinf aufeinanderfolgender Jahre
unterhalb der in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

genannten Schwellenwerte lagen.

2) Der rechtskraftige Entzug der Bewilligung ist auf Kosten des Bewilligungs-

tragers im Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA zu veroffentlichen. Die

FMA hat jeden Bewilligungsentzug den zustdandigen Behorden der EWR-Mitglied-

staaten, in denen die Bank nach Art. 40 bis 43 titig war, der EFTA-Uberwachungs-

behdrde und der EBA unter Angabe der Griinde mitzuteilen.

Art. 34

Folgen des Erléschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

1) Wird die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. b bis | entzogen, hat die FMA

gleichzeitig die Beendigung samtlicher Bankgeschafte anzuordnen und diese Ta-

tigkeit an eine Person zu Ubertragen (Geschaftsabwickler).

2) Die FMA hat die fiir die Beendigung samtlicher Bankgeschafte notwendi-

gen Aufgaben und Befugnisse des Geschaftsabwicklers zu bestimmen. Die
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Befugnisse konnen einige oder samtliche Befugnisse umfassen, tiber welche die
Geschaftsleiter der Bank nach deren Satzung und aufgrund der fiir die entspre-
chende Bank geltenden Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
verfligen, unter anderem die Befugnis, einige oder samtliche Verwaltungsfunktio-
nen der Geschaftsleiter auszuliben. Die FMA hat festzulegen, ob der Geschéftsab-
wickler die Geschaftsleiter voriibergehend ersetzt oder ob diese voribergehend
mit dem Geschaftsabwickler zusammenzuarbeiten haben. Die FMA kann den Ge-
schéftsleitern die Verpflichtung auferlegen, den Geschaftsabwickler anzuhoren
und seine Einwilligung einzuholen, bevor bestimmte Beschliisse gefasst oder Mas-
snahmen ergriffen werden. Die FMA hat die Bestellung eines Geschaftsabwicklers
auf ihrer Webseite 6ffentlich bekanntzumachen und im Handelsregister einzutra-

gen.

3) Der Geschéaftsabwickler hat in personlicher und fachlicher Hinsicht jeder-
zeit Gewahr fiir eine ordnungsgemasse Beendigung der Bankgeschafte zu bieten.
Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemadss. Die FMA kann dem Geschafts-
abwickler die fir die Beendigung der offenen Bankgeschifte notwendigen Wei-
sungen erteilen. Erflllt der Geschaftsabwickler die Anforderungen nicht oder nicht
mehr oder kommt er den Weisungen der FMA nicht nach, ergreift die FMA die
erforderlichen Massnahmen nach Art. 154 Abs. 3, insbesondere dessen Abberu-
fung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen ge-

eigneten Geschaftsabwicklers.

4) Der Geschaftsabwickler hat der FMA in regelmassigen Abstanden Gber
den Fortgang der Beendigung der offenen Bankgeschafte zu berichten. Der Inhalt
und das Intervall der Berichte werden von der FMA festgelegt. Die FMA kann je-
derzeit zusatzliche Informationen und Dokumente Uber den Fortgang der Beendi-

gung der offenen Bankgeschafte verlangen.
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5) Wurde die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. d entzogen oder hat das
oberste Organ nach dem Entzug der Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. a bis cund
e bis | die Auflosung und Liquidation der Bank beschlossen und sind noch nicht
samtliche offenen Bankgeschafte beendet worden, bestellt die FMA fiir die Dauer
der Beendigung samtlicher offener Bankgeschafte den Liquidator. Die FMA kann
gleichzeitig mit der Bestellung auch die Beendigung samtlicher Bankgeschafte
nach Abs. 1 auf den Liquidator Gbertragen. Der Liquidator hat in personlicher und
fachlicher Hinsicht jederzeit die Anforderungen nach Abs. 3 zu erfiillen. Die FMA
kann dem Liquidator die fir die Beendigung der offenen Bankgeschafte notwen-
digen Weisungen erteilen. Erfillt der Liquidator die Anforderungen nicht oder
nicht mehr oder kommt er den Weisungen der FMA nicht nach, ergreift die FMA
die erforderlichen Massnahmen, insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154
Abs. 3 Bst. s unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators.
Abs. 4 gilt sinngemass. Art. 146 des Personen- und Gesellschaftsrechts findet bei

einer Auflésung und Liquidation nach diesem Absatz keine Anwendung.

6) Entzieht die FMA nach Art. 33 Abs.1 Bst. a bis c und e bis | eine Bewilligung,
kann sie gleichzeitig die Auflésung und Liquidation der Bank verfligen, sofern dies
zum Schutz der Glaubiger sowie zur Sicherung des Vertrauens in das liechtenstei-
nische Geld-, Wertpapier- und Kreditwesen und der Stabilitdt des Finanzsystems
notwendig ist. Eine solche Verfligung wirkt wie ein Aufldsungsbeschluss durch das
oberste Organ und ist in das Handelsregister einzutragen. Art. 146 des Personen-
und Gesellschaftsrechts findet bei einer Auflésung und Liquidation nach diesem
Absatz sowie bei einem Entzug der Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. d keine

Anwendung.

7) Hat die FMA die Auflésung und Liquidation nach Abs. 6 verfiigt, bestellt
sie den Liquidator. Gleichzeitig ist dem Liquidator die Beendigung der laufenden

Bankgeschafte zu libertragen. Die FMA trifft die fir die Beendigung der laufenden
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Bankgeschafte und die Durchfiihrung der Liquidation erforderlichen Massnahmen
und erteilt dem Liquidator die notwendigen Weisungen. Der von der FMA be-
stellte Liquidator hat in personlicher und fachlicher Hinsicht jederzeit Gewahr fiir
eine ordnungsgemasse Auflésung und Liquidation sowie Beendigung der laufen-
den Geschafte zu bieten. Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemass. Er-
flllt der Liquidator die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den
Weisungen der FMA nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen,
insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s unter gleichzeitiger
Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators. Die Bestellung des Liquidators
ist in das Handelsregister einzutragen. Die Art. 132 und 133 des Personen- und

Gesellschaftsrechts finden keine Anwendung.

8) Als Geschaftsabwickler nach Abs. 1 und 3 sowie Liquidator nach Abs. 5

oder 7 kann die FMA folgende Personen bestellen:

a) ein oder mehrere Mitglieder der Geschaftsleitung;

b)  ein oder mehrere Inhaber von Schlisselfunktionen;

c) eine nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft; oder

d)  sofern sie lGber griindliche Kenntnisse im Bank- und Finanzwesen verfiigen:

1.  eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die Gber eine Bewilligung nach
dem Wirtschaftsprifergesetz verfiigt oder nach Art. 69 des Wirt-

schaftspriifergesetzes registriert ist; oder

2. ein Rechtsanwalt oder eine Rechtsanwaltsgesellschaft nach dem

Rechtsanwaltsgesetz.

9) Ein von der FMA nach Abs. 1 oder 3 eingesetzter Geschaftsabwickler bzw.
ein von der FMA nach Abs. 5 oder 7 eingesetzter Liquidator hat einen Anspruch

auf Entlohnung gegeniiber der Bank. Wird die Hohe der Entlohnung von der Bank
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nicht anerkannt, so hat die FMA die Entlohnung festzulegen und der Bank deren

Auszahlung aufzutragen.

10) Der Wegfall der Bewilligung hindert den Geschaftsabwickler bzw. den
Liquidator nicht daran, bewilligungspflichtige Tatigkeiten der Bank weiter zu be-
treiben, soweit dies fiir Zwecke der Beendigung der Bankgeschéafte oder des Liqui-
dationsverfahrens erforderlich ist. Die Annahme neuer Einlagen oder neuer ande-
rer rickzahlbarer Gelder sowie die Erbringung anderer Bankgeschafte oder Wert-
papierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des
Wertpapierdienstleistungsgesetzes fiir Kunden sind unzulassig. Bis zur vollstandi-
gen Beendigung samtlicher Bankgeschafte gilt die Bank als Sorgfaltspflichtige nach
Art. 3 Abs. 1 des Sorgfaltspflichtgesetzes. Darliber hinaus gelten bis zur vollstandi-
gen Beendigung samtlicher Bankgeschafte die Art. 12, Art. 72, Art. 75, Art. 92 Abs.
1 Bst. a bis ¢, e, fund | bis m, Art. 93, Art. 119, 120 und Art. 246.

11) Ist eine Bewilligung nach Art. 32 erloschen oder hat die FMA die Bewilli-
gung nach Art. 33 entzogen, hat die Bank innerhalb von 30 Tagen nach Einlangen
des schriftlichen Verzichts bei der FMA oder nach Rechtskraft der entsprechenden

Verfligung, mit der die Bewilligung entzogen wird:

a)  dasErbringen von Bankgeschaften und anderen Dienstleistungen nach Art. 6
als Geschaftszweck aufzugeben und die Statuten entsprechend zu @ndern;

und

b)  das Amt fiir Justiz anzuweisen, im Handelsregister unter der Rubrik "Firma"
und "Zweck" die auf die Bank oder andere bewilligungspflichtige Tatigkeiten
schliessende Firmenbezeichnung und Zweckeintragungen zu lI6schen; die
entsprechenden Eintragungen sind der FMA nachzuweisen; wird dieser

Nachweis nicht erbracht, hat das Amt fiir Justiz nach entsprechender
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Information durch die FMA die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

nach Art. 971 des Personen- und Gesellschaftsrechts zu verfiigen.

2. Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 35

Erléschen der Bewilligung

1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 erléschen, wenn:

a) keine Bank mehr Tochterunternehmen einer bewilligten Finanzholdingge-

sellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

b) gegeniber der FMA schriftlich darauf verzichtet wird.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen, dem Be-
troffenen mitzuteilen und auf Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf der
Internetseite der FMA zu vero6ffentlichen. Hat die Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat, hat die FMA das Erloschen einer Bewilligung der zustandigen Behorde des
EWR-Mitgliedstaats mitzuteilen, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder ge-

mischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat.

Art. 36

Entzug der Bewilligung

1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 werden entzogen, wenn:

a)  die Voraussetzungen fir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;
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die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft die
Erteilung durch falsche Angaben oder auf andere Weise erschlichen hat oder

der FMA wesentliche Umstdande nicht bekannt waren;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft den
in Art. 33 Abs. 1 Bst. g genannten Anforderungen auf konsolidierter oder

teilkonsolidierter Basis nicht mehr genlgt;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
eine schwerwiegende, wiederholte oder systematische Ubertretung nach

Art. 246 Abs. 1 begangen hat;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft den
Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des rechtmassigen Zustan-

des nicht Folge leistet;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft die

gesetzlichen Pflichten systematisch oder wiederholt verletzt;

die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft den

Beschluss gefasst hat, die Gesellschaft aufzulésen und zu liquidieren; oder

der Konkurs rechtskraftig eréffnet wird.

2) Der rechtskraftige Entzug der Bewilligung ist auf Kosten der Finanzhol-

dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft im Amtsblatt und auf

der Internetseite der FMA zu veroéffentlichen. Hat die Finanzholdinggesellschaft

oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz in einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat, hat die FMA den Bewilligungsentzug der zustindigen Behérde des

EWR-Mitgliedstaats mitzuteilen, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder ge-

mischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat.
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Art. 37

Folgen des Erléschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

Zeitgleich mit der Mitteilung nach Art. 35 Abs. 2 oder Art. 36 Abs. 2 hat die
FMA nach Art. 29 Abs. 3 Bst. d eine andere Finanzholdinggesellschaft oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft, eine andere Bank oder ein anderes EWR-Kre-
ditinstitut innerhalb der Gruppe zu benennen, die bis zur neuerlichen Erteilung
einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 fir die Sicherstellung der Erfiillung der
Anforderungen nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf

konsolidierter Basis verantwortlich ist.

IV. Tatigkeit innerhalb des EWR und in Drittstaaten

A. Tatigkeit innerhalb des EWR im Rahmen der Dienstleistungs- oder Niederlas-

sungsfreiheit

1. Voraussetzungen fiir die Errichtung von Zweigstellen und die Tatigkeit im

Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 38
Tdtigkeit liechtensteinischer Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischter

Finanzholdinggesellschaften in anderen EWR-Mitgliedstaaten

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute nach der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, konnen die in Anhang 1 genannten Tatig-
keiten oder Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3
Abs. 1 Ziff. 1 und 2 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten nach Massgabe der Art. 40 und 41 entweder Uber eine Zweigstelle
oderim Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs erbringen, sofern sie dazu auf-

grund ihrer Bewilligung nach diesem Gesetz berechtigt sind. Zur Erbringung von
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Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten kénnen sie auch vertrag-
lich gebundene Vermittler nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 4 des Wertpapierdienstleistungs-
gesetzes heranziehen, die ihren Sitz entweder im Inland oder in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat haben.

2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitute nach der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, sowie deren Tochterunternehmen kénnen
die in Anhang 1 Bst. b bis m und p genannten Tatigkeiten in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten nach Massgabe der Art. 42 und 43 entweder lber eine Zweigstelle
oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben, sofern sie dazu auf-
grund ihrer Bewilligung nach diesem Gesetz berechtigt sind und folgende zusatzli-

che Voraussetzungen erfiillen:

a)  Sie sind ein Tochterunternehmen einer Bank oder ein gemeinsames Toch-
terunternehmen mehrerer Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als

Kreditinstitute nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten.

b)  Die genannte Tatigkeit gehort zum Geschaftskreis, der in den Statuten der

Bank umschrieben ist.

c) Das Mutterunternehmen ist eine Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes

als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt.

d) Die betreffende Tatigkeit nach Anhang 1 Bst. b bis m und p wird im Inland

tatsachlich ausgetbt.

e) Das oder die Mutterunternehmen halten mindestens 90 % der mit den An-

teilen oder Aktien der jeweiligen Bank verbundenen Stimmrechte.

f) Das oder die Mutterunternehmen machen gegeniber der zustandigen Be-
horde des Aufnahmemitgliedstaats die umsichtige Geschaftsfiihrung der je-

weiligen Bank glaubhaft und verbiirgen sich nach vorgéangiger Genehmigung
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der FMA nach Art. 90 gesamtschuldnerisch flr die von der Bank eingegan-

genen Verpflichtungen.

g) Die jeweilige Bank ist nach diesem Gesetz und Titel VIl Kapitel 3 sowie Teil 1
Titel Il Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, insbesondere betreffend
die in Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Eigenmittelan-
forderungen, die Uberwachung von Grosskrediten nach Teil 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 und die Begrenzung von Beteiligungen nach den Art.
89 und 90 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wirksam in die Beaufsichti-
gung durch das oder die Mutterunternehmen auf konsolidierter Basis einbe-

zogen.

3) Fir Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften sowie deren Tochterunternehmen gelten Abs. 2 sowie die Art. 42 und 43

sinngemass.

Art. 39
Tdtigkeit von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten sowie
Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften mit

Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat in Liechtenstein

1) EWR-Kreditinstitute durfen die in Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU an-
geflihrten Tatigkeiten oder Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkei-
ten nach Anhang | Abschnitte A und B der Richtlinie 2014/65/EU, die sich auf Fi-
nanzinstrumente nach Anhang | Abschnitt C jener Richtlinie beziehen, in Liechten-
stein nach Massgabe der Art. 44 und 45 entweder Uber eine Zweigstelle oder im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs austiben, sofern ihre Zulassung nach
Art. 8 der Richtlinie 2013/36/EU sie dazu berechtigt. Zur Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen und/oder Anlagetéatigkeiten konnen sie auch vertraglich ge-

bundene Vermittler nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 der Richtlinie 2014/65/EU
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heranziehen, die ihren Sitz entweder im Inland oder in einem anderen EWR-Mit-

gliedstaat haben.

2) EWR-Finanzinstitute sowie deren Tochterunternehmen diirfen die in An-
hang | Ziff. 2 bis 12 und 15 der Richtlinie 2013/36/EU angefihrten Tatigkeiten in
Liechtenstein nach Massgabe der Art. 46 und 47 entweder lber eine Zweigstelle
oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiben, sofern ihre Zulas-
sung nach Art. 8 der Richtlinie 2013/36/EU sie dazu berechtigt und sie die Voraus-
setzungen nach Art. 34 Abs. 1 Richtlinie 2013/36/EU erfullen.

3) Fur Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat oder gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat sowie deren Tochterunternehmen gelten Abs. 2 sowie die Art. 46

und 47 sinngemass.

2. Notifikationsverfahren

Art. 40

Zweigstellen liechtensteinischer Banken in anderen EWR-Mitgliedstaaten

1) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und die eine Zweigstelle in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat errichten mochte, hat dies der FMA vorab anzuzeigen. Diese

Anzeige hat folgende Angaben zu beinhalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Zweigstelle errichtet

werden soll;

b)  einen Geschéftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen Ge-

schéafte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben sind;
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c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der Bank an-

gefordert werden kénnen; und

d) den Namen des bzw. der Leiter der Zweigstelle.

2) Die FMA Ubermittelt der zustdandigen Behorde des Aufnahmemitglied-
staats die Angaben nach Abs. 1 innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtli-
cher Angaben, sofern in Anbetracht des Vorhabens kein Grund besteht, die Ange-
messenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betreffenden Bank

anzuzweifeln. Die FMA teilt die Ubermittlung der Angaben der Bank mit.

3) Die FMA teilt den zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des

Weiteren Folgendes mit:
a) die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel;

b)  die Summe der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 der Verordnung (EU)

Nr.575/2013; und

c) ndhere Angaben Uber das Einlagensicherungssystem, mit dem der Schutz

der Einleger der Zweigstelle gewahrleistet werden soll.

4) Verweigert die FMA die Ubermittlung der in Abs. 1 genannten Angaben
an die zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen
Bank innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde.
Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtausserung der FMA ist Art. 244 sinnge-

mass anwendbar.

5) Banken haben der FMA jede Anderung des Inhalts der Angaben nach
Abs. 1 Bst. b bis d mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung schriftlich mit-
zuteilen. Die FMA teilt dies der zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats

mit. Abs. 2 und 4 finden sinngemass Anwendung.
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6) Die FMA teilt der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA die Anzahl
und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Angaben nach Abs. 2

oder 5 an die zustdandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats verweigert hat.

7) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und die eine oder mehrere Wertpapier-
dienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 des
Wertpapierdienstleistungsgesetzes im Hoheitsgebiet eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats durch einen vertraglich gebundenen Vermittler mit Sitz in diesem EWR-
Mitgliedstaat erbringen mochte, hat dies der FMA vorab anzuzeigen. Diese An-
zeige hat alle Angaben nach Art. 47 Abs. 2 des Wertpapierfirmengesetzes zu ent-

halten. Abs. 2 und 4 bis 6 gelten sinngemass.

Art. 41
Tétigkeit liechtensteinischer Banken in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen

des freien Dienstleistungsverkehrs

1) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und die eine oder mehrere der in Anhang 1
genannten Tatigkeiten oder eine oder mehrere Wertpapierdienstleistungen
und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 des Wertpapierdienst-
leistungsgesetzes erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen EWR-Mitgliedstaats im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben mdchte, hat dies der FMA

vorab anzuzeigen. Diese Anzeige hat folgende Angaben zu beinhalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Tatigkeiten ausgeibt

werden sollen; und

b) die Tatigkeiten, die ausgelibt werden sollen.
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2) Die FMA bringt der zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die

Anzeige nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

3) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und eine oder mehrere Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 des Wertpa-
pierdienstleistungsgesetzes durch einen vertraglich gebundenen Vermittler erst-
mals im Hoheitsgebiet eines anderen EWR-Mitgliedstaats im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs ausiiben moéchte, hat dies der FMA vorab unter Angabe
des Namens des vertraglich gebundenen Vermittlers anzuzeigen. Die FMA bringt
der zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die Anzeige innerhalb eines

Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

Art. 42
Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitut gelten, in anderen

EWR-Mitgliedstaaten

1) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und die eine Zweigstelle in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat errichten will, hat dies der FMA vorab anzuzeigen. Diese An-

zeige hat folgende Angaben zu beinhalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Zweigstelle errichtet

werden soll;

b)  einen Geschaftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen Ge-

schafte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben sind;

c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der Bank an-

gefordert werden kdnnen;

d) den Namen des bzw. der Leiter der Zweigstelle; und
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e)  Angaben zur Einhaltung der Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2.

2) Die FMA priift bei Einlangen der Anzeige das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach Art. 38 Abs. 2. Sind die Voraussetzungen erfiillt, stellt die FMA eine ent-
sprechende Bestatigung aus, die der zustandigen Behorde des Aufnahmemitglied-

staats zusammen mit den anderen Angaben nach Abs. 1 zu (ibermitteln ist.

3) Die FMA ubermittelt der zustdndigen Behorde des Aufnahmemitglied-
staats die Angaben nach Abs. 1 innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtli-
cher Angaben, sofern in Anbetracht des Vorhabens kein Grund besteht, die Ange-
messenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betreffenden Bank
nach Abs. 1 anzuzweifeln. Die FMA teilt die Ubermittlung der Angaben der betref-

fenden Bank nach Abs. 1 mit.

4) Die FMA teilt den zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des

Weiteren Folgendes mit:
a) die H6he und Zusammensetzung der Eigenmittel; und

b)  die nach Art. 92 Abs. 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 errechneten

Gesamtrisikobetrage der Mutterbank.

5) Verweigert die FMA die Ubermittlung der in Abs. 1 genannten Angaben
andie zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen
Bank innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde.
Bei einer solchen Weigerung oder bei Nichtdusserung der FMA ist Art. 244 sinnge-

mass anwendbar.

6) Banken nach Abs. 1 haben der FMA jede Anderung des Inhalts der Anga-

ben nach Abs. 1 Bst. b bis d mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung
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schriftlich mitzuteilen. Die FMA teilt dies der zustandigen Behorde des Aufnah-

memitgliedstaats mit. Abs. 3 und 5 finden sinngemass Anwendung.

7) Liegen die Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2 nicht mehr vor, teilt die

FMA dies der zustdandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats mit.

8) Die FMA teilt der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA die Anzahl
und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Angaben nach Abs. 3

oder 6 an die zustdandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats verweigert hat.

Art. 43
Tdtigkeit liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitute gelten, in anderen

EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs

1) Jede Bank, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt und die eine oder mehrere der in Anhang 1
genannten Tatigkeiten erstmals im Hoheitsgebiet eines anderen EWR-Mitglied-
staats im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben mochte, hat dies

der FMA vorab anzuzeigen. Diese Anzeige hat folgende Angaben zu beinhalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Tatigkeiten ausgelibt

werden sollen; und

b) die Tatigkeiten, die ausgelibt werden sollen.

2) Die FMA bringt der zustdandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die

Mitteilung nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.
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Art. 44

Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein

1) EWR-Kreditinstitute dirfen in Liechtenstein eine Zweigstelle errichten,

wenn:

a) die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben
nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU Ubermittelt hat; und

b)  die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist.

2) Hat ein EWR-Kreditinstitut in Liechtenstein mehrere Zweigstellen errich-

tet, werden diese als eine einzige Zweigstelle betrachtet.

3) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1 von der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA eingegangen sind,
teilt die FMA dem EWR-Kreditinstitut die fiir die Tatigkeit in Liechtenstein vorge-
schriebenen Meldungen und Bedingungen mit, die nach Abs. 6 fiir die Auslibung

der Tatigkeit aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.

4) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 3 oder — bei Nichtdusserung der
FMA — nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung der Mittei-
lung durch die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats darf das EWR-Kre-

ditinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschéftsbetrieb aufnehmen.

5) EWR-Kreditinstitute, die eine Zweigstelle in Liechtenstein errichtet haben,
haben der FMA jede Anderung des Inhalts der Angaben nach Art. 35 Abs. 2 Bst. b
bis d der Richtlinie 2013/36/EU mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung

schriftlich anzuzeigen. Abs. 3 findet sinngemass Anwendung.
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6) Flir Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten gelten Art. 8, 12, 14, 20, 72, 76,
78, 79, 87,88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und 5 und Teil Ill des
Zahlungsdienstegesetzes. Bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und/oder Anlagetéatigkeiten nach Anhang | Abschnitte A und B der Richtlinie
2014/65/EU, die sich auf Finanzinstrumente nach Anhang | Abschnitt C jener Richt-
linie beziehen, gelten dariiber hinaus die Art. 6, 7, 8 Abs. 2, 9 bis 15, 17, 18 und
20 bis 23 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes sowie die Art. 14 bis 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014. Der Leiter der Zweigstelle ist fur die Einhaltung von

Abs. 1 und der genannten Anforderungen verantwortlich.

7) Die FMA kann in Erfillung der ihr nach diesem Gesetz tibertragenen Auf-
gaben verlangen, dass EWR-Kreditinstitute, die eine Zweigstelle in Liechtenstein
errichtet haben, ihr halbjahrlich Gber die Tatigkeiten der Zweigstelle Bericht er-
statten. Diese Berichte durfen nur angefordert werden, um die Einhaltung der fir
die Zweigstelle massgebenden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA kann von
EWR-Kreditinstituten insbesondere Informationen verlangen, anhand derer sie
beurteilen kann, ob es sich bei der Zweigstelle um eine bedeutende Zweigstelle im

Sinne des Art. 52 handelt.

8) EWR-Kreditinstitute dirfen eine oder mehrere Wertpapierdienstleistun-
gen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richtlinie 2014/65/EU
in Liechtenstein durch einen vertraglich gebundenen Vermittler nach Art. 3 Abs. 1
Ziff. 4 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes erbringen, wenn die zustandige Be-
horde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben nach Art. 35 Abs. 7 der
Richtlinie 2014/65/EU lGbermittelt hat und die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist. Abs.

3 bis 7 gelten sinngemass.
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Art. 45
Tétigkeit von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein im Rahmen des freien

Dienstleistungsverkehrs

1) Das erstmalige Tatigwerden eines EWR-Kreditinstituts in Liechtenstein im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs bedarf einer Mitteilung der zustandi-
gen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der Richtlinie 2013/36/EU
an die FMA.

2) Nach Eingang der Mitteilung bei der FMA darf das EWR-Kreditinstitut mit

der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkei-
ten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richtlinie 2014/65/EU in Liechtenstein im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs durch die Heranziehung vertraglich gebunde-
ner Vermittler bedarf einer Mitteilung der zustandigen Behorde nach Art. 34 Abs.
5 der Richtlinie 2014/65/EU. Nach Eingang der Mitteilung bei der FMA darf das
EWR-Kreditinstitut mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen be-
ginnen. Die FMA hat die entsprechenden Angaben im Register nach Art. 169 zu

veroffentlichen.

Art. 46

Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein

1) EWR-Finanzinstitute diirfen in Liechtenstein eine Zweigstelle errichten,

wenn:

a) die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben
nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU und eine Bestatigung Gber
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das Vorliegen der Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie

2013/36/EU Ubermittelt hat; und

b)  die Frist nach Abs. 3 abgelaufen ist.

2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1 von der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA eingegangen sind,
teilt die FMA dem EWR-Finanzinstitut die fiir die Tatigkeit in Liechtenstein vorge-
schriebenen Meldungen und Bedingungen mit, die fiir die Auslibung der Tatigkeit

aus Griinden des Allgemeininteresses nach Abs. 5 gelten.

3) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 2 oder — bei Nichtdusserung der
FMA — nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung der Mittei-
lung durch die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats darf das EWR-Fi-

nanzinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschaftsbetrieb aufnehmen.

4) EWR-Finanzinstitute, die eine Zweigstelle in Liechtenstein errichtet ha-
ben, haben der FMA jede Anderung des Inhalts der Angaben nach Art. 35 Abs. 2
Bst. b bis d der Richtlinie 2013/36/EU mindestens einen Monat vor deren Durch-

fihrung schriftlich anzuzeigen. Abs. 2 findet sinngeméss Anwendung.

5) Fiir Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten gelten Art. 8, 12, 14, 20, 72,
76,78,79, 87,88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und 5 und Teil lll des
Zahlungsdienstegesetzes. Der Leiter der Zweigstelle ist fir die Einhaltung von

Abs. 1 und der genannten Anforderungen verantwortlich.

6) Die FMA kann in Erfillung der ihr nach diesem Gesetz tibertragenen Auf-
gaben verlangen, dass EWR-Finanzinstitute, die eine Zweigstelle in Liechtenstein
errichtet haben, ihr halbjahrlich tGber die Tatigkeiten der Zweigstelle Bericht zu er-

statten haben. Diese Berichte diirfen nur angefordert werden, um die Einhaltung
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der fiir die Zweigstelle massgebenden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA
kann von EWR-Finanzinstituten insbesondere Informationen verlangen, anhand
derer sie beurteilen kann, ob es sich bei der Zweigstelle um eine bedeutende

Zweigstelle im Sinne des Art. 52 handelt.

7) Teilt die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA mit,
dass die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht
mehr vorliegen, unterliegt die Tatigkeit des EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein
diesem Gesetz. Der FMA stehen gegenliber dem EWR-Finanzinstitut alle Befug-
nisse nach Art. 154 zur Verfligung, um insbesondere sicherzustellen, dass Bankge-
schafte oder andere Dienstleistungen nach Art. 6 in Liechtenstein nur erbracht

werden, wenn das EWR-Finanzinstitut Gber eine Bewilligung nach Art. 16 verfiigt.

Art. 47
Tétigkeit von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein im Rahmen des freien

Dienstleistungsverkehrs

1) Das erstmalige Tatigwerden eines EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs bedarf einer Mitteilung der zustandi-
gen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der Richtlinie 2013/36/EU
an die FMA.

2) Nach Eingang der Mitteilung bei der FMA darf das EWR-Finanzinstitut mit

der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Teilt die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA mit,
dass die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht
mehr vorliegen, unterliegt die Tatigkeit des EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein

diesem Gesetz. Der FMA stehen gegeniber dem EWR-Finanzinstitut alle
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Befugnisse nach Art. 154 zur Verfligung, um insbesondere sicherzustellen, dass
Bankgeschafte oder andere Dienstleistungen nach Art. 6 in Liechtenstein nur er-
bracht werden, wenn das EWR-Finanzinstitut (iber eine Bewilligung nach Art. 16

verflgt.

3. Aufsicht im Rahmen der Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit

Art. 48
Beaufsichtigung der Tdtigkeit von Zweigstellen von EWR-Kredit- oder

Finanzinstituten, Nachpriifungen vor Ort und Ermittlungen

1) Die zustdandige Behoérde des Herkunftsmitgliedstaats kann die FMA in Zu-
sammenhang mit der Beaufsichtigung eines EWR-Kreditinstituts oder EWR-Finan-
zinstituts, das der Aufsicht dieser zustandigen Behorde unterliegt und Uber eine
Zweigstelle in Liechtenstein tatig ist, um Zusammenarbeit bei einer Nachprifung
vor Ort oder einer Ermittlung in einer Zweigstelle ersuchen. Zu diesem Zweck kann
die zustiandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats, nach vorheriger Unterrich-
tung der FMA, selbst oder durch von ihr Beauftragte, die fiir die Aufsicht erforder-

lichen Nachprifungen der Informationen vor Ort vornehmen.

2) Erhalt die FMA ein Ersuchen nach Abs. 1, kann die FMA diesem Ersuchen

im Rahmen ihrer Befugnisse auch nachkommen, indem sie:
a) die Nachprifung vor Ort oder Ermittlungen selbst vornimmt; oder

b)  eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder Sachverstandige mit

der Durchfiihrung der Nachprifung oder Ermittlung beauftragt.

3) Werden Nachprifungen vor Ort oder Ermittlungen nicht durch die FMA
selbst vorgenommen, kénnen Mitarbeiter der FMA die Prifer der zustiandigen Be-

horde des Herkunftsmitgliedstaats oder von ihr Beauftragte begleiten.
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4) Die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann unge-
achtet der Bestimmungen dieses Unterabschnitts im Rahmen der ihr nach diesem
Gesetz obliegenden Aufgaben die in Liechtenstein ausgelbten Tatigkeiten der
Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten vor Ort nach-
prifen und inspizieren oder anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften und
Sachverstandige damit beauftragen. Die FMA kann zu Aufsichtszwecken von einer
Zweigstelle Informationen lber deren Tatigkeiten anfordern. Vor der Durchfiih-
rung derartiger Nachprifungen und Inspektionen konsultiert die FMA die zustan-
dige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats. Nach derartigen Nachpriifungen und
Inspektionen ibermittelt die FMA der zustandigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats die erlangten Informationen und Erkenntnisse, die fiir die Risikobewer-
tung des EWR-Kreditinstituts oder EWR-Finanzinstituts oder die Bewertung der

Stabilitat des Finanzsystems in Liechtenstein zweckdienlich sind.

5) Die FMA kann die zustandigen Behérden eines anderen EWR-Mitglied-

staats um Zusammenarbeit im Sinne dieses Artikels ersuchen.

Art. 49

Befugnisse der FMA als zustidndige Behdérde des Herkunftsmitgliedstaats

1) Verletzt eine Bank, die ihre Tatigkeiten in einem anderen EWR-Mitglied-
staat durch eine Zweigstelle oder im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs er-
bringt, die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder die nationalen
Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats zur Umsetzung der Richtline
2013/36/EU, ergreift die FMA nach Verstandigung durch die zustandige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats unverziiglich die zur Herstellung des rechtmassigen
Zustandes bzw. die zur friihzeitigen Abhilfe notwendigen Massnahmen. Zu diesem

Zweck stehen der FMA insbesondere alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung.
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Die FMA informiert die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats umge-

hend lber die von ihr getroffenen Massnahmen.

2) Die FMA als zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats hat Informa-
tionen der zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedsstaats, die sie nach Art. 48
Abs. 4 erlangt hat, bei der Festlegung ihres aufsichtsrechtlichen Priifungspro-
gramms nach Massgabe von Art. 150 gebiihrend zu beriicksichtigen und tragt aus-

serdem der Stabilitdt des Finanzsystems im Aufnahmemitgliedstaat Rechnung.

Art. 50

Befugnisse der FMA als zustéindige Behérde des Aufnahmemitgliedstaats

1) VerstOsst ein EWR-Kreditinstitut oder ein EWR-Finanzinstitut, das seine
Tatigkeiten in Liechtenstein durch eine Zweigstelle oder im Wege des freien
Dienstleistungsverkehrs erbringt, gegen Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr.575/2013, die nach Art. 44 Abs. 6 bzw. 46 Abs. 5 auf diese Zweigstellen an-
wendbaren Vorschriften oder andere Bestimmungen dieses Gesetzes oder be-
steht ein erhebliches Risiko eines solchen Verstosses, teilt die FMA dies den zu-

standigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich mit.

2) Ist die FMA der Ansicht, dass die zustdndige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats ihren Verpflichtungen nach Abs. 1 nicht nachgekommen ist oder nicht
nachkommen wird, kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 in Fallen, in denen ausschliesslich zustiandige Beh6rden von EFTA-
Staaten betroffen sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde verweisen und diese
um Unterstitzung ersuchen. In Fallen, in denen sowohl die FMA als auch zustan-
dige Behorden von Mitgliedstaaten der Europdischen Union betroffen sind, ver-
weist die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA.
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3) Teilt die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA mit,
dass einem EWR-Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut, das Uber eine
Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs in Liechtenstein
tatig ist, die Zulassung nach den nationalen Vorschriften zur Umsetzung der Richt-
line 2013/36/EU entzogen worden oder erloschen ist, trifft die FMA unverziglich
geeignete Massnahmen, damit keine weiteren Geschafte in Liechtenstein getatigt
werden und die Interessen der Einleger und Anleger geschiitzt werden. Zu diesem

Zweck stehen der FMA insbesondere alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfligung.

4) Unbeschadet der Abs. 1 bis 3 stehen der FMA insbesondere alle Befug-
nisse nach Art. 154 zur Verfligung, um geeignete Massnahmen zu ergreifen, um
Verstdsse gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes zu verhindern oder zu ahn-
den. Dies umfasst auch die Moglichkeit, einem EWR-Kreditinstitut oder einem
EWR-Finanzinstitut, das einen Verstoss begangen hat, die Aufnahme neuer Ge-

schaftstatigkeiten im Inland zu untersagen.

Art. 51

Sicherungsmassnahmen

1) Sofern die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats noch keine
wirksamen Massnahmen ergriffen haben, kann die FMA in Krisensituationen noch
vor der Mitteilung an die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats nach
Art. 50 Abs. 1 samtliche Sicherungsmassnahmen, darunter auch alle Befugnisse
nach Art. 154, gegenliber einem EWR-Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinsti-
tut ergreifen, die zum Schutz vor finanzieller Instabilitdt oder zum Schutz der Ein-
leger, Anleger oder sonstiger Dienstleistungsempfanger in Liechtenstein notwen-
dig sind. Die FMA informiert unverziglich die zustandigen Behérden der anderen
betroffenen EWR-Mitgliedstaaten, die EFTA-Uberwachungsbehérde und die Euro-

pdischen Aufsichtsbehoérden.
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2) Sicherungsmassnahmen nach Abs. 1 miissen in einem angemessenen Ver-
haltnis zu dem in Abs. 1 genannten Schutzzweck stehen. Zu den Sicherungsmass-
nahmen kann die Aussetzung von Zahlungen gehoren. Die Massnahmen diirfen
Glaubiger des EWR-Kreditinstituts oder des EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein
nicht gegeniber den Gldubigern und Anlegern in anderen EWR-Mitgliedstaaten

bevorzugen.

3) Sicherungsmassnahmen werden unwirksam, wenn die Behorden oder Ge-
richte des Herkunftsmitgliedstaats Sanierungsmassnahmen nach Art. 3 der Richt-

linie 2001/24/EG ergreifen.

4) Die FMA hat die Sicherungsmassnahmen aufzuheben oder zu beenden,
wenn diese aufgrund von Massnahmen der Behorde des Herkunftsmitgliedstaats

nach Art. 41 der Richtlinie 2013/36/EU hinfallig geworden sind.

5) Ergreift eine zustandige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats Si-
cherungsmassnahmen nach Art. 43 der Richtlinie 2013/36/EU gegeniber einer
liechtensteinischen Bank und hat die FMA Einwande gegen diese Massnahmen,
kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in
Fallen, in denen ausschliesslich zustdandige Behorden von EFTA-Staaten betroffen
sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde verweisen und diese um Unterstiitzung
ersuchen. In Fallen, in denen sowohl die FMA als auch zustdndige Beh6rden von
Mitgliedstaaten der Europaischen Union betroffen sind, verweist die FMA die An-
gelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EFTA-Uber-

wachungsbehorde und die EBA.
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4. Bedeutende Zweigstellen

Art. 52

Einstufung als bedeutende Zweigstelle

1) Die FMA kann bei der konsolidierenden Aufsichtsbehérde oder, sofern es
keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, bei der zustandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats beantragen, dass die liechtensteinische Zweigstelle eines
EWR-Kreditinstituts als bedeutend eingestuft wird. Die FMA hat in diesem Antrag
die Griinde dafiir zu nennen, warum die Zweigstelle als bedeutend eingestuft wer-

den soll, wobei sie insbesondere bericksichtigt:

a)  ob der Marktanteil der betreffenden Zweigstelle gemessen an den Einlagen

2 % Ubersteigt;

b)  wiesich eine Aussetzung oder Einstellung der Tatigkeit des EWR-Kreditinsti-
tuts auf die systemische Liquiditdt und die Zahlungsverkehrs-, Clearing- und

Abrechnungssysteme auswirken konnte; und

c) die Grosse und Bedeutung der Zweigstelle gemessen an der Kundenzahl in-

nerhalb des Bank- und Finanzsystems in Liechtenstein.

2) Die FMA und die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder, sofern es keine
konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, die zustdndige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats setzen alles daran, bei der Einstufung einer Zweigstelle als bedeutend

zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

3) Liegt innerhalb von zwei Monaten nach Stellung des Antrags nach Abs. 1
keine gemeinsame Entscheidung vor, so entscheidet die FMA innerhalb von wei-
teren zwei Monaten. Bei ihrer Entscheidung berticksichtigt die FMA etwaige Auf-

fassungen und Vorbehalte der konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder, sofern es
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keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, die der zustandigen Behorde des

Herkunftsmitgliedstaats.

4) Entscheidungen nach den Abs. 2 und 3 werden in einem Dokument, das
die vollstandige Begriindung enthalt, dargelegt und den betroffenen zustandigen
Behorden Gbermittelt. Entscheidungen der zustandigen Behérden anderer EWR-

Mitgliedstaaten werden in Liechtenstein angewendet.

Art. 53

Zusammenarbeit bei der Aufsicht iiber bedeutende Zweigstellen

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde oder zustdndige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats hat mit den zustandigen Behorden eines anderen
EWR-Mitgliedstaats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle einer liechtenstei-
nischen Bank befindet, bei den Aufgaben nach Art. 162 Abs. 1 Bst. c zusammenzu-

arbeiten und die Informationen nach Art. 183 Abs. 3 Bst. c und d zu Gbermitteln.

2) Die FMA Ubermittelt den zustdandigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteinischen Bank

befindet, folgende Informationen:

a) die Ergebnisse der Risikobewertung der betreffenden Bank, die eine bedeu-
tende Zweigstelle errichtet hat, nach Art. 148 und gegebenenfalls nach

Art. 163 Abs. 2 bis 5; und

b)  Entscheidungen nach Art. 154 Abs. 3 und Art. 157, sofern diese fiir die be-

treffenden bedeutenden Zweigstellen relevant sind.

3) Die FMA konsultiert die zustandigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats, in denen eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteinischen Bank er-

richtet wurde, in Bezug auf die von Banken zu ergreifenden notwendigen
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operativen Massnahmen, sofern dies fir die Liquiditatsrisiken aus der Wahrung

des Aufnahmemitgliedstaats relevant ist.

4) Falls die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die FMA nicht
konsultiert haben oder falls die FMA nach einer derartigen Konsultation daran
festhalt, dass die notwendigen operativen Massnahmen nicht angemessen sind,
kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
in Fallen, in denen ausschliesslich zustandige Behoérden von EFTA-Staaten betrof-
fen sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde verweisen und diese um Unterstiit-
zung ersuchen. In Féllen, in denen sowohl die FMA als auch zustandige Behorden
von Mitgliedstaaten der Europaischen Union betroffen sind, verweist die FMA die
Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EFTA-Uber-

wachungsbehorde und die EBA.

5) Ist die FMA fiir die Beaufsichtigung einer Bank mit bedeutenden Zweig-
stellen in anderen EWR-Mitgliedstaaten zustandig und findet Art. 164 Abs. 1 und
2 Uiber die Einrichtung von Aufsichtskollegien durch die konsolidierende Aufsichts-
behorde keine Anwendung, so richtet sie unter eigenem Vorsitz ein Aufsichtskol-
legium ein, um die Zusammenarbeit bei der Aufsicht (iber bedeutende Zweigstel-
len liechtensteinischer Banken und die Ubermittlung von Informationen nach die-
sem Artikel zu erleichtern. Die Modalitaten fir die Einrichtung und Arbeitsweise
des Kollegiums werden nach Konsultation der betroffenen zustandigen Behérden
der Aufnahmemitgliedstaaten von der FMA schriftlich festgelegt. Die FMA ent-
scheidet, welche zustandigen Behdrden an einer Sitzung oder einer Tatigkeit des
Aufsichtskollegiums teilnehmen. Bei dieser Entscheidung hat die FMA die Rele-
vanz der zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstatigkeit fir die betref-
fenden Behorden, insbesondere die moglichen Auswirkungen auf die Stabilitat des
Finanzsystems in den betreffenden EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 147 Abs. 2 und

die Pflichten nach den Abs. 1 bis 5 zu berlicksichtigen.
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6) Die FMA informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums vorab laufend
und umfassend Uber die Organisation solcher Sitzungen, die wesentlichen Tages-
ordnungspunkte und die zu priifenden Massnahmen. Des Weiteren informiert die
FMA alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig und umfassend (iber das in diesen

Sitzungen beschlossene Vorgehen oder die durchgefiihrten Massnahmen.

B. Tatigkeit von Banken in Drittstaaten

Art. 54

Zweigstellen und Repriisentanzen von liechtensteinischen Banken in Drittstaaten

1) Banken, die in einem Drittstaat eine Zweigstelle oder eine Repradsentanz
errichten wollen, haben vorgangig eine Genehmigung der FMA nach Art. 90 ein-

zuholen.

2) Ist der Leiter der Zweigstelle oder der Reprasentanz im Drittstaat auch
Inhaber einer Schliisselfunktion innerhalb der Bank oder der Gruppe, hat er jeder-
zeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfiillen. Bei Banken von erheblicher Be-
deutung darf er seine Funktion erst aufnehmen, nachdem die FMA das Vorliegen
der personlichen und fachlichen Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 beurteilt

und eine entsprechende Genehmigung nach Art. 90 erteilt hat.
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C. Reprdsentanzen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten oder Ban-

ken aus Drittstaaten

Art. 55
Errichtung und Betrieb einer Reprdsentanz durch EWR-Kreditinstitute oder EWR-

Finanzinstitute

1) Die Errichtung einer Reprasentanz eines EWR-Kreditinstituts oder eines
EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein ist der FMA vor deren Er6ffnung vom Leiter

der Reprasentanz anzuzeigen. Die Anzeige hat Folgendes zu enthalten:
a) den geplanten Zeitpunkt der Er6ffnung;
b) den oder die Leiter der Reprasentanz; und

c) den Sitz der Reprasentanz.

2) Anderungen der Angaben nach Abs. 1 sowie die Schliessung der Repra-

sentanz sind der FMA vom Leiter der Reprasentanz unverziglich anzuzeigen.

3) Der Leiter einer Reprasentanz ist fur die Einhaltung der in Abs. 1 und 2

genannten Pflichten verantwortlich.

4) Die FMA hat den Betrieb einer Reprasentanz eines EWR-Kreditinstituts o-
der eines EWR-Finanzinstituts zu untersagen, wenn Grund zur Annahme besteht,

dass entgegen Art. 6 bewilligungspflichtige Geschéafte ausgelibt werden.

Art. 56

Errichtung und Betrieb einer Reprdsentanz durch Drittstaatsbanken

1) Die Errichtung einer Reprasentanz einer Drittstaatsbank in Liechtenstein

ist der FMA vor deren Er6ffnung vom Leiter der Reprasentanz anzuzeigen. Der
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Inhalt dieser Anzeige richtet sich nach Art. 55 Abs. 1. Der Anzeige ist eine Erklarung
der zustandigen Behorde des Herkunftsstaats beizufligen, dass diese keine Beden-
ken gegen die Errichtung oder den Betrieb der Reprasentanz hat. Weiters haben
Reprdsentanzen von Drittstaatsbanken der FMA vor ihrer Er6ffnung mitzuteilen,
welche Bankgeschafte die Bank in ihrem Herkunftsstaat betreibt, wer eine qualifi-

zierte Beteiligung an der Bank halt und welche Aktivitaten im Inland geplant sind.

2) Art. 55 Abs. 2 und 3 findet sinngemass Anwendung.

3) Die FMA hat den Betrieb einer Reprasentanz einer Drittstaatsbank zu un-

tersagen, wenn:

a) der Betrieb einer Reprasentanz aufgenommen wurde, obwohl die Anzeige

nach Abs. 1 nicht oder nicht vollstandig bei der FMA eingereicht wurde;

b) die Unbedenklichkeitserklarung der Herkunftsstaatsbehorde nicht vorliegt

oder nachtraglich eine gegenteilige Erklarung erfolgt;

c) Grund zur Annahme besteht, dass entgegen Art. 7 und Art. 16 bewilligungs-

pflichtige Geschafte ausgelbt werden; oder

d) ein begriindeter Verdacht besteht, dass die Bank an Transaktionen mitwirkt,
welche in Zusammenhang mit Geldwdscherei im Sinne des § 165 StGB oder

Terrorismusfinanzierung im Sinne des § 278d StGB stehen.

4) Untersagt die FMA den Betrieb der Repradsentanz, ist spatestens gleichzei-
tig mit der Untersagung die zustandige Behorde des Herkunftsstaates zu verstan-

digen.
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Art. 57

Befugnisse gegeniiber Reprdsentanzen

Die FMA kann bei Reprasentanzen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzin-
stituten oder von Drittstaatsbanken zur Uberwachung der Einhaltung der Anfor-

derungen nach Art. 7, 8, 16 sowie Art. 55 und 56 insbesondere:

a) diein Art. 154 Abs. 2 Bst. a oder b genannten Auskiinfte und sonstigen In-

formationen einholen bzw. deren Vorlage verlangen;
b)  nach Art. 154 Abs. 2 Bst. c Vor-Ort-Kontrollen durchfiihren;

c) nach Art. 154 Abs. 2 Bst. e ausserordentliche Priifungen anordnen oder

durchfihren;
d) Massnahmen nach Art. 154 Abs. 3 treffen;

e) im Wiederholungs- oder Fortsetzungsfall die Abberufung des Leiters der Re-

prasentanz verlangen.

V. Anforderungen an Banken

A. Organisatorische Anforderungen

1. Anforderungen an Aktiondre und Inhaber von qualifizierten Beteiligungen

Art. 58

Qualifizierte Beteiligungen

1) Jeder beabsichtigte direkte oder indirekte Erwerb oder jede beabsichtigte
Veradusserung einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank sowie jede beabsich-
tigte direkte oder indirekte Erh6hung oder Verringerung einer qualifizierten Betei-

ligung mit der Folge, dass die Schwellenwerte von 20 %, 30 % oder 50 % am Kapital
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oder an den Stimmrechten der Bank erreicht, Uber- oder unterschritten werden
oder die Bank Tochterunternehmen eines Erwerbers wiirde oder nicht mehr Toch-
terunternehmen des Verausserers ware, ist der FMA von der oder den am Erwerb
bzw. der Verausserung interessierten Person oder Personen unverziglich schrift-
lich anzuzeigen. Fir die Feststellung der Stimmrechte sind die Art. 25, 26, 26a, 27

und 31 des Offenlegungsgesetzes anzuwenden.

2) Die Anzeigepflicht nach Abs. 1 gilt auch fiir gemeinsam handelnde Perso-
nen, die zusammengenommen eine qualifizierte Beteiligung erwerben, verdus-
sern, erreichen, (iber- oder unterschreiten wiirden. Die Anzeige kann durch alle
gemeinsam, mehrere oder jede einzelne der gemeinsam handelnden Personen

vorgenommen werden.

3) Eine Anzeige nach Abs. 1 durch den Verausserer kann entfallen, wenn ihm
bekannt ist, dass der Erwerber bereits eine Anzeige nach Abs. 1 an die FMA erstat-

tet hat.

4) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung eines beabsichtigten Erwerbs oder
einer Erhohung einer Beteiligung umfassend mit den zustandigen Behorden eines
anderen EWR-Mitgliedstaats oder einer anderen Branche zusammen, wenn es sich
bei dem interessierten Erwerber um folgende natiirliche oder juristische Personen

handelt:

a) ein EWR-Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 22 der
Verordnung (EU) 2019/2033, ein Versicherungs- oder Rickversicherungsun-
ternehmen nach Art. 13 Ziff. 1 bzw. 4 der Richtlinie 2009/138/EG*® oder eine

46Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend
die Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat I1) (ABI. L
335vom 17.12.2009, S. 1)
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Verwaltungsgesellschaft nach Art. 2 Abs. 1 Bst. b der Richtlinie
2009/65/EG*, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder in einer an-
deren Branche als dem oder der, in welchem oder welcher der Erwerb be-

absichtigt wird, zugelassen ist;

ein Mutterunternehmen eines EWR-Kreditinstituts, eines Versicherungs- o-
der Rickversicherungsunternehmens nach Art. 13 Ziff. 1 bzw. 4 der Richtli-
nie 2009/138/EG, einer Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 22 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033 oder einer Verwaltungsgesellschaft nach Art. 2
Abs. 1 Bst. b der Richtlinie 2009/65/EG, das oder die in einem anderen Mit-
gliedstaat oder in einer anderen Branche als dem oder der, in welchem oder

welcher der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist; oder

eine natlrliche oder juristische Person, die ein Unternehmen nach Bst. a

kontrolliert.

5) Die Zusammenarbeit nach Abs. 4 umfasst insbesondere den Austausch

samtlicher fur die Beurteilung des Erwerbs oder der Erhéhung einer Beteiligung

relevanten Informationen. Die FMA hat in ihrer Entscheidung alle Bemerkungen

oder Vorbehalte seitens der fiir den interessierten Erwerber zustandigen Behorde

zu vermerken.

6) Erhalt eine Bank Kenntnis von einem Erwerb, einer Verdusserung sowie

einer direkten oder indirekten Erhéhung oder Verringerung nach Abs. 1, zeigt sie

dies unverziglich schriftlich der FMA an; dies gilt auch, sofern ein Erwerb, eine

Verdusserung, Erhohung oder Verringerung nach Abs. 1 beabsichtigt wird. Die

47Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW)(ABI. L 302 vom 17.11.20009, S. 32)
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Anzeige an die FMA kann entfallen, wenn der Bank bekannt ist, dass der Erwerber

bereits eine Anzeige nach Abs. 1 an die FMA erstattet hat.

7) Bei der Prifung, ob eine qualifizierte Beteiligung vorliegt, berlicksichtigt
die FMA diejenigen Stimmrechte oder Kapitalanteile nicht, die von Banken infolge
der Erbringung von Dienstleistungen nach Anhang 2 Abschnitt A Abs. 1 Ziff. 6

BankG gehalten werden, sofern:

a) diese Rechte nicht ausgelibt oder anderweitig benutzt werden, um in die

Geschaftsfihrung einzugreifen; und

b) sie diese Rechte oder Anteile innert Jahresfrist nach Erwerb verdussern.

8) Der direkte oder indirekte Erwerb einer Beteiligung nach Abs. 1 durch An-
stalten, Stiftungen, Vereine, Fonds oder gleichwertige auslandische Rechtsformen
ist nicht zuldssig. Die FMA kann aus Griinden des 6ffentlichen Interesses Ausnah-

men zulassen.

9) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere iber Form und Inhalt der
der Anzeige sowie die Kriterien zur Beurteilung eines die umsichtige und solide

Flihrung beeintrachtigenden Einflusses, mit Verordnung regeln.

Art. 59

Verfahren zur Beurteilung des Erwerbs qualifizierter Beteiligungen

1) Die FMA hat dem interessierten Erwerber umgehend, spatestens jedoch
innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Erhalt der vollstandigen Anzeige nach
Art. 58 Abs. 1 schriftlich deren Eingang zu bestatigen und ihm das Datum, an dem

der Beurteilungszeitraum ablauft, mitzuteilen.
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2) Die FMA hat innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum der schriftli-
chen Bestatigung des Eingangs der Anzeige nach Abs. 1 sowie samtlicher nach
Art. 60 Abs. 3 erforderlichen Informationen und Unterlagen die Beurteilung des
beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erhéhung der qualifizierten Be-
teiligung vorzunehmen (Beurteilungszeitraum). Die Durchfiihrung des beabsich-
tigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erhdhung wahrend des Beurteilungszeit-

raums ist untersagt.

3) Die FMA kann bis spdtestens am 50. Arbeitstag des Beurteilungszeitraums
nach Abs. 2 weitere fiir den Abschluss der Beurteilung notwendige Informationen
und Unterlagen schriftlich anfordern. Dabei sind die zusatzlich bendétigten Infor-
mationen und Unterlagen anzugeben. Der Beurteilungszeitraum wird fiir die
Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von Informationen und Unterlagen durch
die FMA bis zum Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten Erwer-
bers, langstens jedoch fir 20 Arbeitstage, unterbrochen. Es liegt im Ermessen der
FMA, weitere Erganzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufor-

dern; dies fihrt jedoch nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums.

4) Abweichend von Abs. 3 kann die FMA die Unterbrechung des Beurtei-

lungszeitraums auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte Erwerber:

a) in einem Drittstaat ansdssig ist oder von einer zustindigen Behorde eines

Drittstaats beaufsichtigt wird; oder

b)  eine natirliche oder juristische Person ist, die weder nach diesem Gesetz,
dem Gesetz liber bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren, dem Investmentunternehmensgesetz, dem Gesetz lber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds oder dem Vermdgensverwaltungsge-
setz noch dem Versicherungsaufsichtsgesetz der Aufsicht durch die FMA un-

terliegt.
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5) Die FMA erhebt Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb bzw. die be-
absichtigte Erhéhung, wenn auf Grundlage der Beurteilungskriterien nach Art. 60
Abs. 1 berechtigte Griinde dafiir vorliegen oder die vom interessierten Erwerber
vorgelegten Informationen unvollstandig sind. Die Entscheidung lber den Ein-
spruch ist dem interessierten Erwerber innerhalb von zwei Tagen nach Abschluss
der Beurteilung, jedenfalls jedoch innerhalb des Beurteilungszeitraums, unter An-
gabe der Griinde schriftlich mitzuteilen. Die FMA kann eine Begriindung der Ent-
scheidung Uber den Einspruch auf Antrag des interessierten Erwerbers oder auch
ohne entsprechenden Antrag unter Beachtung der Grundsatze nach Art. 21a des

Finanzmarktaufsichtsgesetzes der Offentlichkeit zuginglich machen.

6) Erhebt die FMA keinen schriftlichen Einspruch innerhalb des Beurteilungs-
zeitraums, so gilt der Erwerb bzw. die Erhohung als genehmigt. Die FMA kann den
Erwerb bzw. die Erh6éhung an Bedingungen und Auflagen kniipfen sowie eine Frist
fiir den Abschluss des beabsichtigten Erwerbs festlegen und diese Frist gegebe-

nenfalls verldangern.

Art. 60
Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs oder der Erh6hung qualifizierter

Beteiligungen

1) Bei der Beurteilung einer Anzeige nach Art. 58 Abs. 1 hat die FMA im In-
teresse einer soliden und umsichtigen Fihrung der Bank, an welcher der Erwerb
bzw. bei welcher die Erhéhung einer qualifizierten Beteiligung beabsichtigt wird,
und unter Berlicksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Er-
werbers auf die Bank die Eignung des interessierten Erwerbers und die finanzielle
Soliditat des beabsichtigten Erwerbs im Hinblick auf samtliche der folgenden Kri-

terien zu prifen:

a) die Zuverlassigkeit des interessierten Erwerbers;
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e)

270

die Zuverlassigkeit, Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung nach Art. 63 jeder
Person, die infolge des Erwerbs oder der Erh6hung Mitglied des Verwal-
tungsrats oder der Geschaftsleitung der Bank sein und deren Geschifte lei-

ten wird;

die finanzielle Soliditat des interessierten Erwerbers, insbesondere hinsicht-
lich der tatsachlichen und geplanten Geschafte der Bank, an der die Beteili-

gung erworben werden soll;
die Tatsache, ob:

1. die Bank in der Lage ist und bleiben wird, den Anforderungen nach die-
sem Gesetz sowie der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und gegebenenfalls
anderer anwendbarer Rechtsvorschriften, wie insbesondere dem Finanz-
konglomeratsgesetz, dem E-Geld-Gesetz oder dem Zahlungsdienstege-

setz, zu geniigen; und

2. die Gruppe, zu der die Bank aufgrund des Erwerbs oder der Erh6hung ge-
horen wird, derart strukturiert ist, dass eine wirksame Aufsicht, eine ver-
niinftige Aufteilung der Zustandigkeiten sowie ein wirksamer Austausch
von Informationen zwischen der FMA und den sonst zustandigen Behor-

den moglich ist oder wird;

die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammen-
hang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwaschereiim Sinne des § 165 StGB
oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des § 278d StGB stattfindet oder
stattgefunden hat oder ob diese Straftaten versucht wurden oder ob der be-

absichtigte Erwerb das Risiko eines solchen Verhaltens erhéhen kdnnte.

2) Bei der Beurteilung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten

Erhohung darf nicht auf die wirtschaftlichen Bedirfnisse des Marktes abgestellt

werden.
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3) Die FMA veroffentlicht eine Liste der fiir die Beurteilung durch die FMA
erforderlichen Informationen und Unterlagen; sie hat dabei der Art des interes-
sierten Erwerbers und des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erho-

hung Rechnung zu tragen.

4) Werden der FMA zwei oder mehrere Erwerbs-, Erhohungs- oder Ver-
dusserungsabsichten betreffend qualifizierte Beteiligungen an derselben Bank
nach Art. 58 Abs. 1 angezeigt, so hat die FMA alle interessierten Erwerber in nicht-

diskriminierender Weise zu behandeln.

Art. 61
Beeintriichtigung der umsichtigen und soliden Fiihrung durch qualifiziert

beteiligte Aktiondire oder interessierte Erwerber

Falls der Einfluss von qualifiziert beteiligten Aktionaren oder am Erwerb von
qualifizierten Beteiligungen Interessierter die umsichtige und solide Fihrung be-
eintrachtigen konnte, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen, um diesen
Zustand zu beenden. Diese Massnahmen kdnnen sich gegen die Bank, deren Akti-
onare, die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung sowie gegen
natlrliche oder juristische Personen richten, die ihren Anzeigepflichten nach

Art. 58 Abs. 1 und 2 nicht nachkommen.

Art. 62

Erwerb einer qualifizierten Beteiligung trotz Einspruchs der FMA

Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben oder erhéht, diir-
fen die Stimmrechte des Erwerbers bis zur Abanderung oder Aufhebung des Ein-
spruchs im Rechtsmittelweg oder der Ricknahme des Einspruchs durch die FMA

nicht ausgelibt werden; eine dennoch erfolgte Stimmabgabe ist nichtig.
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2. Gewabhr fiir einwandfreie Geschaftstatigkeit

Art. 63
Persénliche und fachliche Anforderungen an Mitglieder des Verwaltungsrats, der

Geschidiftsleitung und an Inhaber von Schliisselfunktionen

1) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats
und der Geschaftsleitung sowie der Leiter der internen Revision in fachlicher und
personlicher Hinsicht jederzeit folgende Voraussetzungen (Gewahr fiir eine ein-

wandfreie Geschaftstatigkeit) erfillen:

a)  Sieverfligen tiber einen guten Leumund und handeln aufrichtig, integer und

unvoreingenommen.

b)  Sie besitzen ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen fir die

Wahrnehmung ihrer Aufgaben.

2) Banken haben sicherzustellen, dass auch alle anderen Inhaber von Schlis-

selfunktionen die Voraussetzungen nach Abs. 1 erfiillen.

3) Jedes Mitglied der Geschaftsleitung oder des Verwaltungsrats hat fiir die

Erfillung seiner Aufgaben ausreichend Zeit aufzuweisen.

4) Jedes Mitglied des Verwaltungsrats hat aufrichtig, integer und unvorein-
genommen zu handeln, um die Entscheidungen der Geschéftsleitung wirksam zu
Uberwachen, zu beurteilen und erforderlichenfalls in Frage zu stellen sowie die
Entscheidungsfindung der Geschaftsleitung wirksam zu kontrollieren und zu tGber-
wachen. Der Umstand, dass eine Person Mitglied eines verbundenen Unterneh-
mens oder einer verbundenen Rechtsperson ist, stellt flir sich alleine noch kein

Hindernis flr unvoreingenommenes Handeln dar.
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5) Bei der Anzahl der Geschaftsleitungs- oder Verwaltungsratsmandate, die
ein Mitglied der Geschaftsleitung oder des Verwaltungsrats gleichzeitig innehaben
kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und die Komplexitat der Ge-
schafte der Bank zu bericksichtigen. Bei Banken von erheblicher Bedeutung diir-
fen die Mitglieder der Geschaftsleitung oder des Verwaltungsrats gleichzeitig nur

eine der folgenden Kombinationen von Mandaten innehaben:
a)  ein Geschaftsleitungs- und zwei Verwaltungsratsmandate; oder

b)  vier Verwaltungsratsmandate.

6) Die FMA kann nach Art. 90 neben den nach Abs. 5 zuldssigen Verwaltungs-
ratsmandaten die Ubernahme eines weiteren Verwaltungsratsmandats genehmi-

gen. Sie hat die EBA Uber derartige Genehmigungen regelmassig zu informieren.

7) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder der Geschaftsleitung
und des Verwaltungsrats kollektiv Gber die notwendigen Kenntnisse, Fahigkeiten
und Erfahrungen verfliigen, um die Tatigkeiten der Bank samt ihren Risken zu ver-
stehen und zu iberwachen. Die Zusammensetzung der Geschaftsleitung und des

Verwaltungsrats spiegelt ein angemessen breites Spektrum an Erfahrung wider.

8) Banken haben angemessene personelle und finanzielle Ressourcen fir die
Einflhrung und Fortbildung der Mitglieder der Geschéftsleitung und des Verwal-

tungsrats bereitzustellen.

9) Bei der Auswahl der Mitglieder von Geschaftsleitung und Verwaltungsrat
ist auf eine grosse Bandbreite von Eigenschaften und Fahigkeiten sowie Diversitat
zu achten. Die FMA lbermittelt der EBA die Informationen zur Forderung der

Diversitat nach Art. 435 Abs. 2 Bst. c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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10) Bei der Auswahl der Mitglieder des Verwaltungsrats ist auf die jederzei-
tige Erreichung einer angemessenen Anzahl an unabhangigen Mitgliedern zu ach-
ten. Jede Bank muss zumindest (iber ein unabhangiges Mitglied im Verwaltungsrat

verfligen.

11) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere die Berechnung der zulas-
sigen Anzahl der Verwaltungsrats- oder Geschaftsleitungsmandate, mit Verord-

nung regeln.

Art. 64
Priifung der Erfiillung der persénlichen und fachlichen Anforderungen an

Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschdftsleitung durch die FMA

1) Personen, die fur den Verwaltungsrat, die Geschaftsleitung oder die Lei-
tung der Internen Revision einer Bank vorgesehen sind, diirfen ihre Funktion erst
aufnehmen, nachdem die FMA das Vorliegen der personlichen und fachlichen An-
forderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 beurteilt und eine entsprechende Genehmi-
gung nach Art. 90 erteilt hat. Bei Banken von erheblicher Bedeutung gilt dies zu-

satzlich auch fur alle anderen Inhaber von Schlisselfunktionen.

2) Die FMA kann jederzeit Gberpriifen, ob die in Art. 63 Abs. 1 und 2 genann-
ten Personen die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 erfiillen, nachdem sie
ihre Funktion aufgenommen haben. Eine Uberpriifung hat jedenfalls zu erfolgen,

wenn der begriindete Verdacht besteht, dass:

a) im Zusammenhang mit einer Bank Geldwascherei im Sinne des § 165 StGB,
Terrorismusfinanzierung im Sinne des § 278d StGB, Korruption im Sinne der
§§ 304 bis 309 StGB, Insiderhandel im Sinne des Art. 6 des EWR-Marktmiss-
brauchsverordnung-Durchfihrungsgesetzes, Marktmanipulation im Sinne

des Art. 7 des EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durchfiihrungsgesetzes,
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Untreue im Sinne des § 153 StGB oder Betrug im Sinne der §§ 146 bis 148
StGB oder eine vergleichbare strafbare Handlung stattfindet, stattgefunden

hat oder versucht wurde; oder

b) die in Art. 63 Abs. 1 und 2 genannten natirlichen Personen eine Straftat

nach Bst. a begehen, begangen haben oder zu begehen versucht haben.

3) Bei der Beurteilung nach Abs. 1 prift die FMA aufgrund eines eingereich-
ten Strafregisterauszuges, ob die Personen nach Abs. 1 einschlagig verurteilt sind.
Sie berlicksichtigt auch die Eintragungen in Datenbanken der Europdischen Auf-
sichtsbehorden nach Art. 248 Abs. 6 dieses Gesetzes, Art. 99 Abs. 6 des Wertpa-

pierfirmengesetzes und Art. 51 Abs. 6 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes.

4) Erflllen die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschéftsleitung, der
Leiter der internen Revision einer Bank oder andere Inhaber von Schlusselfunkti-
onen die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 nicht oder nicht mehr, ergreift
die FMA die erforderlichen Massnahmen, insbesondere deren Abberufung nach

Art. 154 Abs. 3 Bst. s.

3. Grundsdtze fiir die Unternehmensorganisation und -fiihrung

Art. 65

Organisation

1) Die Organisation von Banken hat den Anforderungen dieses Gesetzes zu

entsprechen. Sie benétigen insbesondere:
a) folgende Ausschisse, sofern diese von der Bank einzurichten sind:
1.  einen Nominierungsausschuss nach Massgabe des Art. 68;

2.  einen Vergiutungsausschuss nach Massgabe des Art. 69;
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g)

h)
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3.  einen Risikoausschuss nach Massgabe des Art. 70; und

4.  einen Prifungsausschuss nach Massgabe des Personen- und Gesell-

schaftsrechts;
solide Unternehmensfiihrungsregelungen nach Massgabe des Art. 71,

eine vom operativen Geschaft unabhangige Risikomanagement-Funktion

nach Massgabe des Art. 73;
eine Compliance-Funktion nach Massgabe des Art. 74;

eine direkt dem Verwaltungsrat unterstehende interne Revision nach Mass-

gabe des Art. 75;

angemessene Verfahren, Uber die Mitarbeiter Verstosse gegen dieses Ge-
setz und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 intern Uber einen speziellen, un-

abhangigen und autonomen Kanal melden kénnen;

angemessene Verfahren zur Dokumentation samtlicher Dienstleistungen,
Tatigkeiten und Geschafte sowie samtlicher Verfahren oder interner Kon-
trollmechanismen, die nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 erforderlich sind; und

transparente und angemessene Verfahren zur Bearbeitung von Beschwer-
den ihrer Kunden und Geschéftspartner, um wiederholt auftretende sowie
potenzielle rechtliche und operationelle Risiken feststellen, analysieren und

beheben zu kdbnnen.

2) Banken haben kundenbezogene Unterlagen, Geschaftskorrespondenz

und Belege wahrend zehn Jahren nach Beendigung der Geschaftsbeziehung bzw.

nach Abwicklung einer gelegentlichen Transaktion, transaktionsbezogene Unter-

lagen, Geschaftskorrespondenz und Belege dagegen wahrend zehn Jahren nach

Abschluss der Transaktion bzw. nach Erstellung aufzubewahren.
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3) Ein Mitglied der Geschaftsleitung darf friihestens nach Ablauf einer Peri-
ode von zwei Jahren nach Beendigung seiner Funktion eine Tatigkeit als Vorsitzen-
der oder stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates innerhalb derselben
Bank aufnehmen, in der es zuvor als Mitglied der Geschaftsleitung tatig war. Dies
gilt auch in Féllen, in denen die Funktion als Mitglied der Geschéaftsleitung nur in-
terimistisch wahrgenommen wurde oder die Tatigkeit als Vorsitzender oder stell-
vertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats eines Unternehmens derselben
Gruppe, der die Bank angehort, aufgenommen wird. Nimmt ein Mitglied der Ge-
schéaftsleitung eine Funktion als Vorsitzender des Verwaltungsrates oder stellver-

tretender Vorsitzender dennoch ein, so gilt er als nicht gewahlt.

Art. 66

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat hat insbesondere folgende uniibertragbare Aufgaben:

a) die Festlegung der Organisation und der Erlass von Reglementen fiir die Un-
ternehmensfiihrung und -kontrolle und fiir die Steuerung der Risikostrategie

sowie deren regelmissige Uberpriifung und Anpassung;

b)  die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie der Fi-

nanzplanung, sofern dies Art und Umfang der Geschéftstatigkeit erfordern;
c) die Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschaftsleitung;

d) die Aufsicht Gber die Mitglieder der Geschéftsleitung, auch in Bezug auf die
Befolgung der Rechtsvorschriften, Statuten und Reglemente und auf die

wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens;

e) die Erstellung des Geschaftsberichts und die Genehmigung des Zwischenab-
schlusses sowie die Vorbereitung der Generalversammlung und die Ausfiih-

rung ihrer Beschliisse;
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f) der Erlass eines Reglements fiir die Tatigkeit der internen Revision sowie de-

ren regelmassige Evaluierung; und

g) dieregelméssige Genehmigung und Prifung der Risikopolitik.

Art. 67

Aufgaben der Geschidiftsleitung

1) Die Geschaftsleitung tragt die Verantwortung fiir den operativen Betrieb
und die Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Strategien und Ge-

schaftsgrundsatze.

2) Die Geschaftsleitung ist insbesondere verantwortlich fir:

a) die Entwicklung geeigneter Prozesse fir die Ermittlung, Messung, Beurtei-
lung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Berichterstattung der durch

die Bank eingegangenen Risiken; und

b)  die operative Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Organisation

und Unternehmensfihrungsregelungen.

3) Die Geschaftsleitung trifft ihre Entscheidungen auf einer fundierten und
sachkundigen Grundlage. Sie Uberprift bei ihrer Entscheidungsfindung samtliche

Vorschlage, Erklarungen und Informationen und hinterfragt diese kritisch.

4) Die Geschéftsleitung erstattet dem Verwaltungsrat regelmassig, bei Be-
darf unverziiglich, umfassend Bericht tiber die massgeblichen Elemente fiir die Be-
urteilung der Lage der Bank sowie liber die Risiken und Entwicklungen, die sich auf

die Bank auswirken oder auswirken kdonnten, insbesondere tber:

a)  wesentliche Entscheidungen zur Geschaftstatigkeit oder eingegangene Risi-

ken;
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die Bewertung der wirtschaftlichen und geschaftlichen Rahmenbedingun-

gen der Bank; und

die Liquiditat und solide Eigenkapitalausstattung der Bank sowie die Bewer-

tung der wesentlichen Risikopositionen.

Art. 68

Nominierungsausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung, haben einen Nominierungsausschuss

einzurichten, der sich aus Mitgliedern des Verwaltungsrats zusammensetzt. Die

Mitglieder des Nominierungsausschusses nehmen bei der Bank keine Flihrungs-

aufgaben wabhr.

b)

2) Die Aufgaben des Nominierungsausschusses umfassen:

die Ermittlung und Empfehlung der Bewerber fiir die Besetzung freiwerden-
der Stellen in der Geschaftsleitung bzw. bei der Vorbereitung von Wahlvor-
schldagen an die Hauptversammlung fiir die Wahl der Mitglieder des Verwal-
tungsrats; hierbei bewertet der Nominierungsausschuss die Ausgewogen-
heit der Kenntnisse und Fahigkeiten, der Diversitat und der Erfahrung des
betreffenden Organs und erstellt eine Tatigkeitsbeschreibung mit Bewerber-

profil und beurteilt den mit der Aufgabe verbundenen Zeitaufwand;

die Entscheidung liber eine Zielvorgabe fiir die Vertretung des unterrepra-
sentierten Geschlechts im Verwaltungsrat oder der Geschaftsleitung und die
Erstellung einer Strategie flr die Anhebung des Anteils des unterreprasen-
tierten Geschlechts, um diese Zielvorgabe zu erreichen; die Zielvorgabe, die
Strategie und ihre Umsetzung werden nach Art. 435 Abs. 2 Bst. c der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 bekanntgemacht;
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die regelmassige, jedoch zumindest jahrliche, Bewertung der Struktur,
Grosse, Zusammensetzung und Leistung der Geschaftsleitung und des Ver-

waltungsrats und nétigenfalls Empfehlungen fiir Anderungen;

die regelmassige, jedoch zumindest jahrliche, Beurteilung der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrung der einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats
und der Geschaftsleitung sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit
und die Mitteilung der Beurteilung an den Verwaltungsrat und die Ge-

schaftsleitung;

die Uberpriifung des Kurses des Verwaltungsrats bei der Auswahl und Be-
stellung der Geschaftsleitung und die Abgabe von Empfehlungen an den Ver-

waltungsrat.

3) Der Nominierungsausschuss hat im Rahmen der Wahrnehmung seiner

Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der Geschaftsleitung

oder des Verwaltungsrats nicht durch eine einzelne Person oder eine Gruppe von

Personen in einer Weise beeinflusst wird, die den Interessen der Bank nachteilig

ist.

4) Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsausschuss

auf alle Ressourcen zurlickgreifen, die er fiir angemessen halt, und auch externe

Berater beiziehen. Zu diesem Zweck erhalt er von der Bank angemessene Finanz-

mittel.

Art. 69

Verglitungsausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Vergiltungsausschuss

einzurichten.
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2) Die Zusammensetzung des Verglitungsausschusses hat zu gewahrleisten,

dass der Ausschuss die Verglitungspolitik und -praxis und die flir das Risiko-, Kapi-

tal- und Liquiditatsmanagement geschaffenen Anreize sachkundig und unabhan-

gig bewerten kann.

a)

b)

d)

f)

g)

3) Die Aufgaben des Vergilitungsausschusses umfassen insbesondere:

die Vorbereitung von Beschliissen (iber die Verglitung, die vom Verwaltungs-
rat zu fassen sind, einschliesslich derjenigen mit Auswirkungen auf das Risiko

und das Risikomanagement der Bank;

die Unterstitzung und Beratung des Verwaltungsrats bei der Gestaltung der
Vergitungspolitik der Bank, einschliesslich der Tatsache, dass diese Vergi-
tungspolitik geschlechtsneutral ist und die Gleichbehandlung von Mitarbei-

tern unterschiedlichen Geschlechts unterstitzt;

die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Uberwachung der Vergii-
tungspolitik, der Vergltungspraxis und der entsprechenden Verfahren sowie

bei der Einhaltung der Verglitungspolitik;

die Kontrolle, ob die bestehende Vergitungspolitik nach wie vor aktuell ist

und gegebenenfalls die Unterbreitung von Vorschldgen zu ihrer Anderung;

die Uberpriifung der Bestellung externer Vergiitungsberater, deren Beauf-

tragung der Verwaltungsrat zur Beratung und Unterstitzung beschliesst;

die Sicherstellung der Angemessenheit der Informationen, die den Aktiona-
ren zur Vergltungspolitik und Vergitungspraxis bereitgestellt werden, ins-
besondere zu einem vorgeschlagenen héheren Hochstwert des Verhaltnis-

ses zwischen der festen und der variablen Komponente der Vergiitung;

die Bewertung der Mechanismen und Systeme, mit denen sichergestellt

werden soll, dass:
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1.  alle Artenvon Risiken, die Liquiditdt und die Kapitalausstattung im Ver-

gltungssystem ordnungsgemass berlcksichtigt werden;

2. die allgemeine Verglitungspolitik mit einem soliden und wirksamen Ri-

sikomanagement koharent und diesem férderlich ist; und

3. die allgemeine Verglitungspolitik mit der Unternehmensstrategie, den
Zielen, der Unternehmenskultur und den Unternehmenswerten, der
Risikokultur sowie dem langfristigen Interesse der Bank in Einklang

steht;

die Bewertung des Erreichens der Leistungsziele und der Notwendigkeit ei-
ner Ex-post-Risikoanpassung, einschliesslich der Anwendung von Malus- und

Rickforderungsvereinbarungen;

die Uberpriifung einer Reihe von méglichen Szenarien, um die Reaktion der
Vergitungspolitik und Vergiltungspraxis auf externe und interne Ereignisse
zu testen, sowie der Rickvergleich der fir die Festlegung der Gewdhrung
und die Ex-ante-Risikoanpassung zugrunde gelegten Kriterien auf der Grund-

lage der tatsachlichen Risikoergebnisse; und

die Uberwachung der Vergiitung der Mitglieder der Geschiftsleitung, des
Leiters der internen Revision, des Leiters der Risikomanagement-Funktion,
des Leiters der Compliance-Funktion und gegebenenfalls der Leiter anderer
unabhangiger Kontrollfunktionen und Empfehlungen an den Verwaltungsrat

zur Gestaltung der Verglitung.

4) Der Vorsitzende des Vergltungsausschusses und die Mehrheit seiner Mit-

glieder sind Mitglieder des Verwaltungsrats, die in der betreffenden Bank keine

Flhrungsaufgaben wahrnehmen. Die Mitglieder des Vergiitungsausschusses ver-

figen kollektiv iber angemessene Kenntnisse, Fachwissen und Berufserfahrung

betreffend Vergltungspolitik und Vergutungspraxis, Risikomanagement und
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Kontrolltatigkeiten und zwar im Hinblick auf die Mechanismen zur Ausrichtung der
Vergitungsstruktur auf die Risiko- und Kapitalprofile von Banken. Bei der Vorbe-
reitung der entsprechenden Beschliisse bericksichtigt der Vergltungsausschuss
die langfristigen Interessen der Aktionare, der Anleger und der sonstigen Beteilig-

ten wie Stakeholder an der Bank.

Art. 70

Risikoausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Risikoausschuss einzu-
richten. Die Mitglieder des Risikoausschusses nehmen bei der Bank keine Fiih-
rungsaufgaben wahr und besitzen fiir die vollstindige Erfassung und Uberwa-
chung von Risikostrategie und Risikobereitschaft die nétigen Kenntnisse, Fahigkei-
ten und Erfahrung. Die allgemeine Verantwortung fiir Risiken verbleibt beim Ver-

waltungsrat.

2) Zu den Aufgaben des Risikoausschusses zahlen:

a) die Beratung des Verwaltungsrats zur aktuellen und kiinftigen Gesamtrisiko-

bereitschaft und -strategie der Bank;

b)  die Unterstltzung des Verwaltungsrats bei der Kontrolle der Umsetzung der

Risikostrategie durch die Geschaftsleitung;

c) die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung der angebotenen Verbindlichkeiten
und Anlagen das Geschaftsmodell und die Risikostrategie der Bank ange-
messen berlicksichtigt und, sofern dies nicht der Fall ist, die Vorlage eines

Plans mit Abhilfemassnahmen; und

d) die Priifung, ob bei den vom Verglitungssystem angebotenen Anreizen das
Risiko, das Kapital, die Liquiditat sowie die Wahrscheinlichkeit und der Zeit-

punkt von Einnahmen bericksichtigt werden.
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3) Die FMA kann nach Art. 90 genehmigen, dass Banken, die nicht von er-
heblicher Bedeutung sind, den Risikoausschuss mit dem Priifungsausschuss nach
Art. 347a des Personen- und Gesellschaftsrechts kombinieren kdnnen. Die Mitglie-
der des kombinierten Ausschusses besitzen die nétigen Kenntnisse, Fahigkeiten

und Erfahrung fur beide Ausschisse.

Art. 71

Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle

1) Banken haben Uber eine solide Unternehmenssteuerung und Regelungen
fir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle zu verfiigen, die insbesondere eine
wirksame und umsichtige Fihrung der Bank gewahrleisten und eine Aufgaben-
und Funktionentrennung in der Organisation und angemessene Massnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten vorsehen. Fiir die Festlegung der Regelun-
gen fir die Unternehmensfihrung und -kontrolle ist der Verwaltungsrat verant-

wortlich. Dazu gehoren:

a) eine klare Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten, transparenten
und kohdrenten Verantwortungsbereichen, wozu insbesondere die Tren-
nung zwischen den Funktionen Markt und Marktfolge gehort, sowie ange-

messenen Personalressourcen;

b)  wirksame Verfahren zur Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Min-
derung, Uberwachung und Berichterstattung der Risiken, denen sie ausge-

setzt sind oder ausgesetzt sein konnten;

c) angemessene interne Kontrollmechanismen, einschliesslich solider Verwal-

tungs- und Rechnungslegungsverfahren;

d) eine geschlechtsneutrale Vergiitungspolitik und -praxis, die mit einem soli-
den und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich

sind;
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klare Grundséatze und effektive Verfahren fiir die Aggregation von Risikoda-

ten und die Risikoberichterstattung; und

die Einrichtung und Uberwachung der Umsetzung sowie Aufrechterhaltung
wirksamer Massnahmen zur ldentifizierung, Bewertung, Steuerung, Minde-
rung oder Vermeidung tatsachlicher und/oder potenzieller Interessenkon-

flikte auf institutioneller Ebene, auf Mitarbeiter-Ebene und Aktionars-Ebene.

2) Die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Abs. 1 sind der Art,

dem Umfang und der Komplexitat der dem Geschaftsmodell innewohnenden Risi-

ken und den Geschaften des Kreditinstituts angemessen und lassen keinen Aspekt

ausser Acht. Den Anforderungen der Art. 63 bis 76, 78 sowie 79 bis 84 ist Rechnung

zu tragen.

3) Bei der Festlegung der Regelungen fiir die Unternehmensfihrung und -

kontrolle hat der Verwaltungsrat folgende Grundsatze zu beachten:

a)

b)

c)

d)

Er tragt die Gesamtverantwortung fir die Bank und genehmigt und Uber-
wacht die Umsetzung der strategischen Ziele, der Risikostrategie und der in-

ternen Fihrung und Kontrolle der Bank.

Er stellt die Zuverlassigkeit des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie
der Finanzplanung sicher, wozu auch die finanzielle und operative Kontrolle
und die Einhaltung von Rechtsvorschriften und einschlagigen Bestimmungen

gehort.
Er iberwacht die Offenlegung und die Kommunikation.
Er ist fir die wirksame Uberwachung der Geschiftsleitung verantwortlich.

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats darf in derselben Bank nicht gleichzei-
tig Mitglied der Geschaftsleitung sein, es sei denn, es liegt eine Genehmi-

gung der FMA nach Art. 90 vor.
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4) Der Verwaltungsrat iberprift und bewertet die Regelungen fiir die Un-
ternehmensfiihrung und -kontrolle regelmassig auf ihre Wirksamkeit und nimmt

die notwendigen Anpassungen vor.

5) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 72

Organgeschdfte

1) Geschéafte von Banken mit Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, ihrer Ge-
schaftsleitung, der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft, mit ihren direk-
ten und indirekten Aktionaren, die als natiirliche oder juristische Personen eine
qualifizierte Beteiligung halten, und mit den diesen Kategorien nahestehenden na-
turlichen oder juristischen Personen nach Abs. 3 miissen den allgemein anerkann-

ten Grundsatzen des Bankgewerbes entsprechen.

2) Banken haben Daten ber Kredite an Mitglieder ihres Verwaltungsrats o-
der ihrer Geschaftsleitung, ihre Aktionare, die eine qualifizierte Beteiligung halten,
sowie diesen Kategorien nahestehenden Personen und Gesellschaften nach Abs. 3
angemessen zu dokumentieren und der FMA auf Verlangen zur Verfligung zu stel-

len.

3) Nahestehende Personen und Gesellschaften im Sinne dieses Artikels sind:

a) Ehegatten oder eingetragene Partner, Kinder oder Elternteile von Mitglie-

dern des Verwaltungsrats, der Geschaftsleitung oder der Aktionare;

b) ein gewerbliches Unternehmen, an dem ein Aktionar, ein Mitglied des Ver-
waltungsrats oder der Geschaftsleitung bzw. sein enger Familienangehori-

ger nach Bst. a eine qualifizierte Beteiligung von 10 % oder mehr halt bzw.
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in dem diese Personen der Geschéftsleitung angehoren oder Mitglieder des

Verwaltungsrats sind.

4) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft priift regelmassig die an
Personen und Gesellschaften nach Abs. 3 gewahrten Kredite und flr diese geta-
tigten Geschafte und stellt fest, ob diese mit den anerkannten Grundsatzen des

Bankgewerbes libereinstimmen.

Art. 73

Risikomanagement-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschéaftsbereichen unabhangige
Risikomanagement-Funktion einzurichten. Die Risikomanagement-Funktion hat
Uber ausreichende Autoritat, ausreichendes Gewicht, ausreichende Ressourcen
zur Aufgabenerfillung und einen ausreichenden Zugang zum Verwaltungsrat und

dessen Ausschiissen, insbesondere zum Risikoausschuss, zu verfligen.

2) Die Funktionsfahigkeit der Risikomanagement-Funktion ist dauerhaft si-
cherzustellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ihre Aufgaben je-

derzeit erfillen kann. Die Mitarbeiter der Risikomanagement-Funktion miissen:

a) Uber das Wissen, die Fahigkeiten und Erfahrung mit Blick auf die Techniken
und Verfahren des Risikomanagements sowie Markte und Produkte verfi-
gen, um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu er-

fullen; und

b)  sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden, um
ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausreichend ho-

hen Stand zu halten.

3) Die Aufgaben der Risikomanagement-Funktion umfassen insbesondere:
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a) die Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minimierung, Uberwa-
chung und Berichterstattung aller wesentlicher Risiken an den Verwaltungs-

rat und die Geschaftsleitung;

b)  die aktive Beteiligung an der Ausarbeitung der Risikostrategie der Bank und

an allen wesentlichen Entscheidungen zum Risikomanagement; und

c) die Sicherstellung eines vollstindigen Uberblicks iiber das gesamte Risi-
kospektrum, insbesondere lber die Auspragung der vorhandenen Risikoar-

ten und die Risikolage der Bank.

4) Banken stellen sicher, dass die Risikomanagement-Funktion dem Verwal-
tungsrat auch unabhangig von der Geschaftsleitung unmittelbar Bericht erstatten
und gegebenenfalls ihm gegeniber Besorgnis dussern und ihn warnen kann, wenn
sich bestimmte riskante Entwicklungen auf die Bank auswirken oder auswirken

kdonnten.

5) An der Spitze der Risikomanagement-Funktion steht ein unabhangiges
Mitglied der Geschaftsleitung, das eigens fir diese Funktion zustandig ist. Wenn
Art, Umfang und Komplexitdt der Geschafte der Bank es rechtfertigen, kann die
Leitung der Risikomanagement-Funktion von einem Leiter einer anderen Funktion
innerhalb der Bank wahrgenommen werden, sofern kein Interessenkonflikt be-
steht. Der Leiter der Risikomanagement-Funktion hat Gber ausreichende Fach-
kenntnisse, Unabhangigkeit und eine ausreichend lange Erfahrung zu verfiigen,
um Entscheidungen, welche die Risikoposition der Bank beeinflussen, zu hinter-

fragen.

6) Der Leiter der Risikomanagement-Funktion kann nur vom Verwaltungsrat

seines Amtes enthoben werden.
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7) Die Risikomanagement-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Tatigkeiten
ein umfassendes und uneingeschranktes Auskunfts-, Einsichts- und Priifrecht hin-
sichtlich samtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies gilt auch ge-
genliber einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie allen Unternehmen der

Gruppe.

8) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 74

Compliance-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschéaftsbereichen unabhangige
Compliance-Funktion einzurichten. Die Compliance-Funktion hat (iber ausrei-
chende Autoritat, ausreichendes Gewicht und ausreichende Ressourcen zur Auf-

gabenerfillung zu verfiigen.

2) Die Funktionsfahigkeit der Compliance-Funktion ist dauerhaft sicherzu-
stellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ihre Aufgaben jederzeit

erfillen kann. Die Mitarbeiter der Compliance-Funktion mussen:

a)  Uber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfiigen, um
ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu erfiillen;

und

b)  sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden, um
ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausreichend ho-

hen Stand zu halten.

3) Die Aufgaben der Compliance-Funktion umfassen insbesondere:

a) die Sicherstellung der Einhaltung ("Compliance") der massgeblichen:
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1. unmittelbar anwendbaren EWR-Rechtsakte, Gesetze und Verordnun-

gen;
2. internen Reglemente;

3. Leitlinien und Empfehlungen der Europdischen Aufsichtsbehérden;

und
4, Richtlinien, Mitteilungen und Wegleitungen der FMA.
b) die Steuerung von Compliance-Risiken;

c) die laufende Bewertung der vom Verwaltungsrat erlassenen Reglemente fiir
die Compliance und der moglichen Auswirkungen von Anderungen im recht-

lichen oder regulatorischen Umfeld auf die Geschaftstatigkeit der Bank; und

d) die Beratung des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung zu Massnahmen

zur Sicherstellung der Compliance.

4) Die Compliance-Funktion hat ihre Aufgaben im Rahmen eines strukturier-
ten und genau definierten Uberwachungsprogramms wahrzunehmen. Zur Steue-
rung des Compliance-Risikos arbeitet sie mit der Risikomanagement-Funktion
nach Art. 73 zusammen und tauscht mit ihr alle dazu notwendigen Informationen

aus.

5) Die Funktion des Leiters der Compliance-Funktion kann mit der Funktion
des Leiters der Risikomanagement-Funktion nach Art. 73 oder einem anderen In-
haber einer Schlisselfunktion kombiniert werden, falls die Benennung eines ei-
genstandigen Leiters fir die Compliance-Funktion unverhaltnismassig ist und

keine Interessenkonflikte bestehen.

6) Der Leiter der Compliance-Funktion und deren Mitarbeiter diirfen keine

Tatigkeiten verrichten oder leiten, fiir deren Uberwachung sie zustindig sind. lhre
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Entlohnung oder Honorierung darf ihre Objektivitdat weder beeintrachtigen noch

diese als beeintrachtigt erscheinen lassen.

7) Der Leiter der Compliance-Funktion erstattet dem Verwaltungsrat und
der Geschaftsleitung regelmassig, jedoch zumindest jahrlich, schriftlich Bericht
Uber die Tatigkeit der Compliance-Funktion, die von ihr dabei gemachten Feststel-
lungen sowie die getroffenen Massnahmen. Der Verwaltungsrat und die Ge-
schéaftsleitung haben den Berichten der Compliance-Funktion bei ihren Entschei-
dungen Rechnung zu tragen. Die Berichte der Compliance-Funktion sind der FMA

auf Verlangen vorzuweisen.

8) Die Compliance-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Tatigkeiten ein um-
fassendes und uneingeschranktes Auskunfts-, Einsichts- und Prifrecht hinsichtlich
samtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies gilt auch gegenliber

einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie allen Unternehmen der Gruppe.

9) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 75

Interne Revision

1) Banken haben auf Einzel- und konsolidierter Basis eine funktionsfahige
interne Revision einzurichten. Sie untersteht unmittelbar dem Verwaltungsrat.
Der Verwaltungsrat regelt die Tatigkeit der internen Revision in einem besonderen
Reglement. Er hat die Funktionsfahigkeit der internen Revision regelmassig zu eva-

luieren.

2) Die Funktionsfahigkeit der internen Revision ist dauerhaft sicherzustellen.
Sie muss personell und technisch so ausgestattet sein, dass sie ihre Aufgaben je-

derzeit erfillen kann. Die Mitarbeiter der internen Revision miissen:
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a)  Uber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfligen, um
ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu erfiillen;

und

b)  sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden, um
ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausreichend ho-

hen Stand zu halten.

3) Die interne Revision hat ihre Aufgaben zweckentsprechend, unabhéangig,
risikoorientiert, objektiv, prozessunabhangig und unparteiisch zu erfillen. Sie un-
terliegt bei der Prifungsplanung, Prifungsdurchfiihrung, Berichterstattung und
der Beurteilung der Prifungsergebnisse keinen Weisungen. Die Prifungsplanung
muss vorausschauend auf zumindest drei Jahre konzipiert sein und auf Basis einer
dokumentierten Risikobeurteilung erfolgen, die mindestens einmal pro Jahr
durchzufiihren ist. Die Risikobeurteilung und die Priifungsplanung mussen alle we-
sentlichen Geschaftsaktivitaten, Kontrollsysteme und Risiken der Bank umfassen.
Sowohl die Risikobeurteilung als auch die Priifungsplanung sind durch den Verwal-

tungsrat zu genehmigen.

4) Die interne Revision hat die Wirksamkeit und Angemessenheit des inter-
nen Kontrollsystems sowie die Ordnungsmassigkeit aller Aktivitdten und Prozesse
von Unternehmen der gleichen Gruppe zu prifen, unabhangig davon, ob diese
ausgelagert sind oder nicht. Banken haben die fristgerechte Beseitigung der von

der internen Revision festgestellten Méangel sicherzustellen.

5) Die Mitarbeiter und der Leiter der internen Revision dirfen keine Aufga-
ben wahrnehmen, die mit den Tatigkeiten der internen Revision nicht im Einklang
stehen oder eine Selbstprifung darstellen wiirden. Die Mitarbeiter und der Leiter
der internen Revision dirfen keine Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Ge-

schéaftsleitung einer Bank sein oder tatsachlich die Geschafte einer
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Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft mit einer

Bewilligung nach Art. 26 fihren.

6) Der Leiter der internen Revision hat deren Unabhangigkeit mindestens
jahrlich gegeniiber dem Verwaltungsrat zu bestatigen. Diese Bestatigung ist zu do-
kumentieren. Dariiber hinaus hat die interne Revision Interessenkonflikte, welche
die Unabhéangigkeit oder Objektivitat tatsachlich oder dem Anschein nach beein-

trachtigen kdonnen, unverziiglich dem Verwaltungsrat offenzulegen.

7) Die interne Revision hat zur Wahrnehmung ihrer Tatigkeiten ein umfas-
sendes und uneingeschranktes Auskunfts-, Einsichts- und Priifrecht hinsichtlich
samtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies gilt auch gegenliber

einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie allen Unternehmen der Gruppe.

8) Die interne Revision hat dem Verwaltungsrat regelmassig, zumindest jahr-
lich, objektiv, vollstandig, klar und zeitnah lber die Prifungstatigkeiten zumindest
durch Darlegung des Priifungsgegenstands, der Priifungsfeststellungen und der
Massnahmen zu berichten. Die Berichte der internen Revision sind der FMA auf

Verlangen vorzuweisen.

9) Die interne Revision hat neben ihrer Berichtspflicht nach Abs. 8 das Recht,
dem Verwaltungsrat, der Geschaftsleitung, der anerkannten Wirtschaftspriifungs-

gesellschaft und der FMA jederzeit Bericht zu erstatten.

10) Die Regierung kann das Ndahere mit Verordnung regeln.

Art. 76

Auslagerung

1) Banken konnen Prozesse, Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagern.
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2) Auslagerungen diirfen nicht zu einer Delegation der Aufgaben und Ver-
antwortlichkeiten des Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung flihren oder die
laufende Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
dieses Gesetzes beeintrachtigen. Auslagerungen dirfen weder die Qualitat der in-

ternen Kontrolle noch die Beaufsichtigung durch die FMA beeintrdchtigen.

3) Eine Auslagerung der internen Revision ist nur mit Genehmigung der FMA
nach Art. 90 zuldssig. Die FMA verweigert die Genehmigung, wenn die interne Re-
vision nicht an ein Unternehmen der gleichen Gruppe mit Sitz im EWR oder in der
Schweiz bzw. eine von der FMA nach diesem Gesetz anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft tibertragen wird und die Anforderungen nach diesem Artikel und
den von der Regierung dazu erlassenen Durchfiihrungsbestimmungen nicht einge-

halten werden.

4) Die Regierung kann das Ndhere, insbesondere Uber die Bedingungen, un-

ter welchen eine Auslagerung zuldssig ist, mit Verordnung regeln.

Art. 77

Verdffentlichungen betreffend Unternehmensfiihrung und-kontrolle

Banken, die eine Internetseite betreiben, erlautern darauf, wie sie die An-
forderungen der Art. 63, Art. 64, Art. 66 Bst. a, Art. 68, Art. 71 und72 sowie die
Anforderungen der von der Regierung zur landerspezifischen Berichterstattung
und zur Offenlegung der Kapitalrendite nach Art. 119 Abs. 4 erlassenen Durchfiih-

rungsbestimmungen erflllen.
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B. Anforderungen an das interne Kapital, das Risikomanagement und die Ver-

glitung

1. Internes Kapital

Art. 78

Beurteilung und Angemessenheit des internen Kapitals

1) Banken verfiigen liber solide, wirksame und umfassende Strategien, Me-
thoden und Verfahren, mit denen sie die Hohe, die Arten und die Verteilung des
internen Kapitals, das sie zur quantitativen und qualitativen Absicherung ihrer ak-
tuellen und etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemessen halten, kontinuierlich be-

werten und auf einem ausreichend hohen Stand halten konnen.

2) Die Strategien, Methoden und Verfahren nach Abs. 1 werden regelmassig
intern Gberprift, um zu gewahrleisten, dass sie der Art, dem Umfang und der Kom-
plexitat der Geschafte des Instituts stets angemessen sind und keinen Aspekt aus-

ser Acht lassen.

2. Risikomanagement

Art. 79

Grundsdtze des Risikomanagements

1) Banken haben die Grundziige des Risikomanagements sowie die Zustan-
digkeit und das Verfahren fur die Bewilligung von risikobehafteten Geschaften in
einem Reglement oder in internen Richtlinien zu regeln. Sie missen alle tatsachli-
chen und potenziellen Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder sein konnten, er-
mitteln, messen, beurteilen, steuern, mindern und Giberwachen. Diese Risiken um-

fassen insbesondere, aber nicht ausschliesslich:
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a)  das Kredit- und Gegenparteirisiko;

b)  das Restrisiko;

c) das Konzentrationsrisiko;

d) das Verbriefungsrisiko;

e) das Marktrisiko;

f) das Zinsanderungsrisiko;

g) das operationelle Risiko;

h)  das Modellrisiko;

i) das Liquiditatsrisiko;

k)  das Risiko einer Glbermassigen Verschuldung; und

) das Risiko aus der Durchfiihrung von ETP-Geschaften.

2) Der Verwaltungsrat genehmigt in Bezug auf die Phase des Geschaftszyklus
regelmdssig die Strategien und Grundsatze fir die Ermittlung, Messung, Beurtei-
lung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Berichterstattung der Risiken, de-
nen die Bank ausgesetzt ist oder sein konnte ("Risikopolitik"). Die Risikopolitik
schliesst ebenfalls die Risiken aus dem makrodkonomischen Umfeld mit ein. Die
Strategien und Grundsatze und deren Einhaltung werden vom Verwaltungsrat re-

gelmassig Uberprift.

3) Der Verwaltungsrat und die Geschaftsleitung haben der Erérterung von

Risiken ausreichend Zeit zu widmen.

4) Die Geschaftsleitung beteiligt sich aktiv an der Steuerung aller in diesem
Gesetz und in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezeichneten wesentlichen Risi-

ken und stellt sicher, dass ausreichende Ressourcen bereitgestellt werden. Sie
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beteiligt sich ferner an der Bewertung der Vermogenswerte sowie an der Verwen-
dung externer Bonitatsbeurteilungen und interner Modelle im Zusammenhang

mit solchen Risiken.

5) Banken haben die Berichterstattungspflichten gegeniiber dem Verwal-
tungsrat und der Geschaftsleitung festzulegen, die alle wesentlichen Risiken und

Risikomanagementvorschriften sowie deren Anderungen abdecken.

6) Dem Verwaltungsrat und dem Risikoausschuss — sofern ein solcher einge-
richtet wurde — ist ein angemessener Zugang zu Informationen tber die Risikosi-
tuation der Bank und, soweit erforderlich und angebracht, zum Risikomanage-
ment einzuraumen. Bei Bedarf kann auch der Rat externer Sachverstandiger ein-

geholt werden.

7) Der Verwaltungsrat und der Risikoausschuss — sofern ein solcher einge-
richtet wurde — legen Art, Umfang, Format und Haufigkeit der risikobezogenen In-

formationen fest, die ihm vorzulegen sind.

8) Der Vorsitzende des Risikoausschusses oder, falls kein Risikoausschuss
eingerichtet wurde, der Verwaltungsrat kann unmittelbar bei der internen Revi-

sion und der Risikomanagement-Funktion Auskiinfte einholen.

9) Die Geschéftsleitung stellt in Bezug auf die mit Risiko verbundenen Ge-
schifte alle Unterlagen zusammen, die fiir die Beschlussfassung und die Uberwa-
chung erforderlich sind. Diese Unterlagen miissen es auch der anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft erlauben, sich ein zuverlassiges Urteil Gber die Ge-
schaftstatigkeit und die finanzielle Lage der Bank zu bilden. Die Geschaftsleitung

hat bei ihrer Berichterstattung an den Verwaltungsrat jedenfalls alle wesentlichen
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Risiken mitzuteilen und die Risikomanagementvorschriften dieses Gesetzes sowie

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu beachten.

10) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat jahrlich in ihrem

Prifbericht zur Angemessenheit und Wirksamkeit der in Bezug